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Haftalik Ajanda

24 Haziran Pazartesi

Piyasa Beklentisi

BIST 100 endeksi bir onceki gun 73.000-73.500 kuvvetli direng bdlgesinin (zerinde
kapanmasinin ardindan ilk adimdaki hedefi olan 74.500 seviyesini diin agilista agsmayi basardi
ve gln boyunca ylkselis egilimini korumay! basardi. Tahminimizden de hizli hareket eden
endeks, din %2.59 deger kazanarak 75.761 seviyesinden gunl tamamladi ve TL bazindaki
75.000 (+,- 100-150 puan) kisa vadeli direncinin Gzerinde kapandi. Gun i¢inde 76.000 seviyesini
test eden endeks, bdylece hafta basinda gérdigid 70.000 seviyesinden itibaren 6.000 puanlk
(%8.5) bir ylkselis sergilemis oldu.

Endeksin din son iki giindeki hizli ylUkselisinin kisa vadeli bir doygunluga isaret etmesi ve yurt

TR Sektérel Given Endeksleri Haziran
Italya Tilketici Given Endeksi Haziran
Almanya IFO Endeksi Haziran

TR Iktisadi Yénelim Anketi Haziran

TR imalat Sanayi KKO Haziran

TR Reel Sektor Guven Endeksi Haziran
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Mayis
ABD Dallas Fed imalat Endeksi Haziran

disi borsalarin da 6gleden once zayif seyretmesi nedeniyle, 75.000 seviyesinin Uzerinde
kalmakta zorlanabilecegini tahmin etmekteydik. Ancak gectigimiz hafta iginde kuvvetli
desteklerini soluksuz dlserek kiran endeksin, bu kez direng seviyelerini de ayni tempoyla
kesintisiz yikselerek kirdigini gériiyoruz. Her iki durumun da endekste kritik seviyelerin
gecilmesine bagll olarak devreye giren yogun algoritmik islemler kaynakli olabilecegini

25 Haziran Sal

Italya Perakende Satiglar Nisan
ABD Dayanikli Mal Siparigleri Mayis
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

ABD S&P Case-Shiller Endeksi Nisan
ABD Tuketici Glveni Haziran
ABD Yeni Konut Satislari Mayis
ABD Richmond Fed imalat Haziran

26 Haziran Garsamba
Almanya Gfk Tuketici Gliveni Temmuz
FR GSYH 1G13
ingiltere Finansal Istikrar Raporu
ABD GSYH-Villik 1G13

27 Haziran Persembe

FR Tiketici Glveni Haziran

TR Tiketici Guveni Haziran
Almanya Igsizlik Orani

Ingiltere GSYH-Yillik 1G13

AB Tiiketici Gliveni Haziran

AB Ekonomi Giliveni Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Kisisel Harcamalar-Gelirler Mayis
ABD Bekleyen Konut Satislari Mayis

28 Haziran Cuma
Almanya Perakende Satiglar Mayis
FR Tuketici Harcamalari Mayis

TR Dis Ticaret Agigi Mayis
TR Turkiye Dis Borg Verileri 1G13
italya UFE-TUFE Haziran
Almanya TUFE Haziran
ABD Chicago PMI Haziran
ABD Michigan Tiiketici Glveni Haz

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EMNIS 2.07 20.3% 404,203
LINK 2.97 18.3% 1,020,387
TUKAS 0.92 12.2% 2,029,634
EPLAS 1.52 10.9% 25,387
DMSAS 1.28 10.3% 683,198
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BALAT 2.2 -19.1% 111,909
SODSN 3.07 -10.5% 1,240
LTHOL 0.87 5.4% 3,059,706
TARAF 10.35 4.6% 1,819,101
TSPOR 6.20 4.3% 10,573,924

dlstnlyoruz. Diger yandan bugun itibariyla 2013 yilinin yilin ilk yarisinin tamamlanacak olmasi
nedeniyle, bilango kapanislari éncesinde, kozmetik amagch islemlerin gérllebilecegini ve varlik
fiyatlarinda dalgalanma yaratabilecegini hatirlatmak istiyoruz.

ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin diin 6gleden énce %2.54’ten %2.50 seviyelerine gerilemesine
ragmen, Avrupa borsalari ekside islem gérdi. Ancak dgleden sonra ABD’de agiklanan ekonomik
veriler ve “glvercin egilimli” New York Fed Baskani Dudleyin agiklamalari sonrasinda ABD
borsalari %0.66 ylkselirken, Avrupa borsalari da giinii %0.64 artida tamamladi. ABD’de haftalik
issizlik maasi bagvurulari diiserken, kisisel gelirler ve harcamalar da artti. New York Fed Baskani
William Dudley ise ekonomik blylime ve istihdamin beklenenden zayif performans géstermesi
halinde Fed'in varlik alimlarinin, daha etkin olacagini sdyledi.

Buglin Asya borsalari dinki olumlu fiyatlamalari yansitiyor ve basta %3.57 yilkselen Nikkei
olmak Uzere endeksler ortalama %1.5 yukarida islem gériyor. ABD vadelileri %0.22 artida islem
g6riyor. Avrupa borsalarinin ise gline yatay baslamasi bekleniyor.

BIST100 Endeksinin gline yatay baslayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perak. Sat. Mayis (B:0.6%)
09.45 FR Tuk. Harc. Mayis (B:-0.1%)

09.45 FR UFE Mayis (B:-0.3%)

10.00 TR Dis Tic Agig Mayis (B:-10.6 milyar $)
12.00 TR Dis Borg Verileri 1G13

13.00 iT TUFE Haziran (B:0.2%)

15.00 Alimanya TUFE Haziran (B:0%)

15.00 FOMC Uyesi Stein Konusmasi

16.45 ABD Chicago PMI Haziran (B:56)

16.55 ABD Mich Tuk. Glveni Haziran (B:82.8)

One Cikan Haberler

Duddley ekonominin beklenenden daha zayif olmasi durumunda tahvil alimlarinin daha agresif olabilecegini ifade
ederken tahvil alim hizini azaltma planinin belli bir takvime baglanmadigini ekledi.

ABD’de bekleyen konut satiglari 6 yilin zirvesine ¢ikarken kigisel gelirlerdeki artis beklentiyi gegti.*RTT.
ABD’de mortgage faizleri 1987 yilindan beri en yuksek haftalik artigi gerceklestirdi.*WSJ.
FED Basel sermaye diizenlemelerini Sali giinii oylayacak.

Avrupa Birligi Glkeleri, Avrupa Parlamentosu ile AB'nin 2014-2020 ddnemini kapsayan biitge (izerinde anlasmaya
vardi.*EurActiv.

Fransa Bagbakani 2013 yili biitce agiginin beklentilerin lizerinde olabilecegini séyledi.

Yunan milli piyango idaresini satin almak igin teklif verenlerin gegtigimiz ayki anlagsmanin sartlarini degistirmek igin
bastirmasiyla tlke ikinci blyik 6zellestirmesinin de ¢dkmesini 6nlemekte zorlaniyor.*BloombergHT.

Japonya Ekonomi Bakani iktisadi gostergelerdeki iyilesmenin faiz oranlarini ylkseltme baskisi olusturdugunu
acikladi. Japonya'da oto Uretimi ve ihracati Mayis'ta yil bazinda disls kaydetti. Sanayi Gretimi aylik bazda
beklentileri asti.

Cin MB kredi sikisikhigi endiselerini yatistirmaya ¢alisti, makul kredi blylimesini saglama szl verdi.*Reuters.
Hamas sézcisl: Bagbakan Tayyip Erdogan 5 Temmuz'da Gazze'yi ziyaret edecek.*Sabah.

Turkiye'nin ihracati 27 Haziran itibariyla yil basindan itibaren yil bazinda %4.5 artarak 70.1 milyar USD oldu. Ay
icinde yil bazinda da %4.5 artis kaydetti.
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Bankalarin bireysel bankacilik geliri azalacak.*Diinya.

HUkOmetin sdrdurdlebilir tarimi olusturmak igin ciftgiye verdigi destekler, Turkiye'nin her yerinde yatirima déntyor. Bu yil 2.5 milyar TL'lik
kaynak ayrilan hayvancilik sektéru de, sit ve sit Urtinlerinde AB kapisinin agiimasiyla sigrama yapti.*Sabah.

Geligsmis Ulkeler enerji agigini kapatmak igin dalga enerjisine yogunlasiyor.*Diinya.
10. Bes Yillik Kalkinma Plani'na gére 2014-2018 yillarinda Turkiye'nin konut ihtiyaci toplam 4.1 milyon olacak.*Dilinya.

iptal edilen kdprii ve otoyol 6zellestirmesinde halka arz igin bir anonim sirket kurulmasini da igeren yasal degisiklik Meclis’e gdnderildi.
Kopru ve otoyol 6zellestirmesi icin 30 yillik isletme hakkini elinde bulunduran yeni bir anonim sirket kurulacak. Yeni sirket ayni zamanda,
koprl ve otoyolun yani sira Gzerinde isletilen tesislerin de isletme hakkina sahip olacak.

Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan: Avrupa Yatirim Fonu Tirkiye'deki KOBI ve girisimcilere yeni nesil fon destegi verecek.*Sabah.

ADEL: istanbul Biiylikgekmece’de bulunan 20,888 m2 alanli tasinmaz 27.85 mn TL bedelle satisina karar verilmistir. Satis karinin
vergiden istisna olan %75’lik kisminin pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi planlanmaktadir.

ALYAG: 2013 yilsonunda kayitli sermaye tavani siire uzatimi igin bagvuru yapilacaktir.
BJKAS: Sarar Giyim ile 3 sezonluk giyim sponsorlugu anlagsmasi yapiimistir.
ECZYT/ECILC: ECZYT 2.05-2.06 TL fiyat araligindan 350 bin adet ECILC hissesi almigtir.
EKGYO: ikincil halka arz siirecinde yaptirilan degerleme raporlarinda revizeler yapiimistir.

EKGYO: Vatan gazetesinde yer alan bir habere gére, Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nin talebi Gzerine Emlak Konut GYO, kentsel déntsim
projelerine giriyor. Gazetedeki habere goére, Emlak Konut'un Urettigi konutlar, rezerv yapi alani ile riskli alanlardaki tasinmazlarin ve bu
alanlar digindaki riskli yapilarin sahipleriyle anlasilarak takas edilebilecek. Emlak Konut, ilgili bakanliklarla, kentsel dénlisimde yer almak
Uzere daha 6nce protokol imzalamisti. Bu anlagsma ile de, Emlak Konut'un kentsel déniisim kapsaminda, éniimUlzdeki yillarda, konut satis
rakamlarinin 6nemli derecede desteklenmesi beklenebilir. Onuncu Kalkinma Plani’na gére, 2014-2018 yillarinda sehirlesme, niifus artigl,
yenileme ve afetten kaynaklanan konut ihtiyaci toplam 4,1 milyon adet olacak. Emlak Konut GYO, 2013 yilinda 15,000 konut satmayi
hedeflemektedir.

FENER: Mahkeme’nin almis oldugdu ihtiyati tedbir karari Aziz Yildinm’in kullpteki gérevi ile ilgili olup sirketteki gérevinin devam ettigi
aciklanmistir.

FRIGO: Sirkete yapilan ve bilahare kaldirilan icra takibini yapan M.V.A Tekstil ile asil borglular olan Doysan Tarim ve Doysan i¢-Dis
Ticaret aleyhine agilan 243 bin TL'lik davada mahkeme M.V.A Tekstil'e agilan kismini reddetmis ve Doysan sirketlerine olan kismin
devamina karar vermistir. Bu karar temyiz edilmis olup gelismeler takip edilmektedir.

ISCTR: 1 milyar TL banka bonosu ve 81.1 mn TL tahvil ihraci gergeklestirmistir.
KARKM: Yurtdisi faaliyetlerini gelistirmek amaciyla sirketin Kuzey Irak’ta sube agma bagvurusu kabul edilmistir.

LATEK: Yénetim kurulu baskani yaptigi agiklamada 21.05.2013-17.06.2013 tarihleri arasinda toplam 15.95 mn adet hisse satisi yaptigini
belirtmistir.

LTHOL.: Sirket hissedarlarinin iki yatirrmciya 8 mn adet hisse devretmistir. Hisse bedeli édemelerinin ilk taksiti 7 ay sonra 6denecektir.

MMCAS: Gayrimenkul yatirnm ortakligina déniisme kapsaminda dédenmis sermayesini yilsonuna kadar 50 mn TL'ye ¢ikarmayi ve bu
sermayeyi yeni sermayedardan temin etmeyi hedeflemektedir. Gayrimenkul portféyl olarak turizm alanina 6ncelik verilmesi
planlanmaktadir. Dénilisimin yilsonunda tamamlanmasi igin SPK’ya basvuru yapilmasi planlanmaktadir.

0ZKGY: Ozak Tekstil'den Arstate Turizm sirketinin %54.8'i aktifindeki arsa lizerinde proje gelistirilmesi amaciyla 35 mn TL karsiliginda
satin alinmistir.

UTPYA: istiraki Zedur sirket ortaklarindan birinin Beykoz'daki gayrimenkuliinii 2.66 mn TL bedelle alinmistir. Satin alma bedeli sirket
ortaginin Zedur’a olan borglarina mahsup edilmistir.

VAKBN: 400 mn TL ve 150 mn TL banka bonolarinin halka arzina iligkin talep toplama 1-3 Temmuz tarihlerinde yapilacaktir.

YKBNK: KOB/l'lerin enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji yatirimlarinin desteklenmesi igin EBRD ile 5 yil vadeli 80 mn USD kredi
anlasmasi yapilmistir.

YKGYO: 3 ay vadeli %3.85 faiz ile 5 mn USD bedelinde kredi kullanimina karar verilmistir.

Makro Haberler

= Haziran ayinda Tiketici Giiven Endeksi aylik %1,6 diigerek 76,2 diizeyine indi. TUIK tarafindan agiklanan serilerde énceki iki aylik
yukselisin sonlandigi gérilirken 2G13 ortalamasi 76,2 ile 75,8 olan 1C13 ortalamasini asmis oldu. Detaylarda katilimcilarin hane
halkinin maddi durumunu élgen degerlerde bu ay %0,6 iyilesme gdzlemlenirken ileriye dénik 12 aylik beklentilerinde %2,1 disUs
kaydedildi. Genel ekonomik durum bilesenleri ise benzer bir sekilde mevcut dénemde %1,3 artarken 12 aylik beklentilerde %2,1’lik bir
gerileme gergeklesti. Son olarak otomobil ve konut satin alma beklentileri sirasiyla -%9,4 ve %14,2 degisim kaydederek tlketim
beklentilerini dlgen degerlerde belirgin bir farklilasmanin yasandigini géstermis oldu.
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30 Aralik
14 Ocak

29 Ocak
13 Subat

28 Subat
14 Mart
29 Mart

13 Nisan

28 Nisan

13 Mayis

28 Mayis
12 Haziran
27 Haziran

12 Temmuz

27 Temmuz
11 Adustos
26 Agustos

10 Eyll
25 Eyliil

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

25 Ekim
9 Kasim

10 Ekim
24 Kasim

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Aralik
24 Aralik

8 Ocak
23 Ocak

7 Subat
22 Subat

9 Mart
24 Mart
8 Nisan

23 Nisan

8 Mayis
23 Mayis

7 Haziran
22 Haziran

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.79 2.75 [r 1.45%| 3.70 32.62%
HALKB 16.60 | 16.05 |4+ 3.43%| 24.00 44.58%
KOZAL 23.40 | 22.30 [+ 4.93%]| 49.00 109.40%
TCELL 11.05 | 11.00 |4+ 0.45%| 14.10 27.60%
THYAO 7.66 7.18 |4r 6.69%| 9.70 26.63%
TRKCM 2.66 2.64 |4+ 0.76%]| 3.70 39.10%
UYUM 2.26 2.23 |4 1.35%| 2.93 29.65%
YKBNK 4.46 4.31 |4+ 3.48%]| 7.00 56.95%

* Model portféyliimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



