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Haftalik Ajanda

27 Mayis Pazartesi

TR Sektérel Guven Endeksi Mayis
TR Reel Sektor Glven Endeksi Mayis
TR imalat Sanayi KKO Mayis

28 Mayis Sali

FR Tiketici Given Endeksi Mayis
TR Yapi izin Istatistikleri 1G13
ABD S&P Case Shiller Mart

ABD Tiketici Glven Endeksi Mayis
ABD Richmond FED imalat Mayis
ABD Dallas FED imalat Mayis

29 Mayis Carsamba

Almanya issizlik orani Mayis
AB Ozel Sektdr Kredileri Nisan
Almanya TUFE Mayis

30 Mayis Persembe

TR Tuketici Given Endeksi Mayis
Ispanya GSYH 1G13

AB Tuketici Glven Endeksi Mayis
ABD GSYH 1G13

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan

31 Mayis Cuma

Almanya Perakende Satislar Nisan
FR Tiketici Harcamalari Nisan

TR Dis Ticaret Dengesi Nisan

AB TUFE Mayis

AB Issizlik Orani Nisan

ABD Kisisel Gelir-Harcama Nisan
ABD Chicago PMI Mayis

ABD Michigan Tuketici Glveni Mayis

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %0.74 ylikselen bankacilik sektdri hisselerinin %0.57 disen sanayi sektéri
hisselerini dengelemesi sonucu giini %0.0 degisimle yatay kapandi. Bir 6nceki giin %3.76 deger
kaybeden Bankacilik sektdrii hisselerinin Mayis ayi getirisi eksi %0.37’den dunki deger artisi ile
birlikte arti %0.38’e ylkselirken, BIST100 Endeksi %1.31, Sanayi Endeksi ise %0.6 artida islem
gbrlyor. Eger bugln bu élgide deger kayiplari yasanmaz ise endeksler Mayis ayini TL bazinda
artida tamamlamayi basaracaklar. Ancak dolar kurunun Mayis ayinda %4.54 oraninda sert yikselisi
nedeniyle, endekslerin Mayis ayini USD bazinda deger kaybi ile tamamlayacagdi anlasiliyor.
BIST100, Sanayi ve Bankacilik Endekslerinin diin itibariyla USD bazindaki deger kayiplarinin
Mayis ayinda sirasiyla %3.13, %3.80 ve %4.02 oldugunu hatirlatalim.

Gelisen llke piyasalarindaki fon cikislarinin diin de hiz kesmeden devam ettigi goérildd. Yurt
icinde doviz sepeti bir glinde %1.2 deder kazanarak 2.16 ile 2013 yilinin en ylksek degerinden
kapanirken, likiditedeki sikismanin da etkisiyle 27 baz puan yikselen gosterge tahvilin faizi Mayis
ayinin en yiksek kapanisini gergeklestirdi. Bu baglamda bugln acilacak haftalik ve aylik repo
ihalesi tutarlarinin 6nemli olacag! kanaatindeyiz. TCMB’nin dln vergi ¢ikislar nedeni ile likiditeyi 6
milyar TL artirarak 28.5 milyar TL seviyesine ¢ikarmasinin ardindan bugiin 9.5 milyar TL'lik dénlse
kargilik atacag adim ile saat 10.00 agiklanacak Nisan ay! dig ticaret dengesinin yakindan takip
edilecegini distniyoruz. Ayrica TCMB Baskani Erdem Basci bugin Kadir Has Universitesi'nde
saat 14.30'da bir konferansta konusacak. Déviz kurlarinin ve faiz oranlarinin son geldigi seviyeler
g6z 6niine alindiginda Basgi’'nin konusmasinda ipuglari aranacagini tahmin ediyoruz.

Yurt disinda diin Avrupa ve ABD borsalari ortalama %0.30-%0.35 araliginda yikseldi. ABD’'de
acliklanan ekonomik verilerin beklentilerin altinda kalarak nispeten zayif gelmesi EURUSD
paritesinin din %0.82 yiUkselerek 1.3041’e ulasmasina neden oldu. Bugiin Asya borsalari, din
ABD’de agiklanan zayif verilerin Fed'in sagladigi destekleri daha erken sonlandirabilecegi
ybéniindeki endiseleri azaltmasiyla bugln toparlandi. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin da gline yatay baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faiz orani diin %5.79
seviyesinden kapanmasinin ardindan buglin tezgahistl piyasada %5.79-%5.85 araliginda islem
goruyor.

Endeksin gline yatay baglamasinin ardindan hafif tepki egilimi ile hareket edecegini tahmin
edivoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perak Sat-Yillik Nisan (B:0.8%)
09.45 FR Tiiketici Harcamas Nisani (B:-0,6%)
10.00 TR Disg Tic. Deng Nisan

12.00 AB TUFE-Yillik Mayis (B:1.4%)

12.00 AB issizlik Orani Nisan (B:12.2%)

15.30 ABD Kisisel Gelirler Nisan (B0.1%)
15.30 ABD Kisisel Harcama Nisan (B:0.1%)
16.45 ABD Chicago PMI Mayis (B:50)

16:55 ABD Mich Tuk. Gliveni Mayis (B:83.7)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
OSTIM 2.26 11.3% 44,126
ALTIN 54.75 10.8% 4,472,853
TUKAS 0.95 9.2% 8,959,504
DERIM 6.62 8.9% 606,242
1ZoCm 38.30 8.2% 9,116,277
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KARSN 1.56 -19.6% 4,242,148
DGGYO 4.88 -19.5% 153,742
NIBAS 0.80 12.1% 1,342,046
IEYHO 0.46 -11.5% 4,920,144
MZHLD 1.01 -10.6% 14,198

One Cikan Haberler

ABD bankalari ocak-mart déneminde islem Ucretlerinden gelen ylksek gelir ve batik kredilerden kaynaklanan
kayiplarin azalmasiyla 40.3 milyar dolarla tarihi kara ulasti.*Milliyet.

ABD birinci ¢eyrek blytmesi hafif asadi gekilirken sirket karlarinda daralma, artan vergilere ragmen tiketiciler
ekonomiyi tuttugu goéraldi.*WSJ.

Fed'in eski baskanlarindan Volcker, merkez bankasindan ¢ok fazla sey beklenmesinden 6tirii Fed'in beklenilenleri
yerine getiremeyecegini savundu.*BloombergHT.

ingiltere’nin éniimiizdeki Ui yilda beklentilerin Gizerinde biiyliyebilecegi Ticaret Odasi tarafindan agiklandi.*CNBC.

Avrupa Komisyonu'nun Fransa'ya isglicl piyasasi ve emeklilik sisteminde reforma gitmesi gagrisinda bulunmasinin
ardindan Frangois Hollande, 'Komisyon'un kendilerine neyi yapacaklarini dikte edemeyecegini' sdyledi.*EurActiv.

Japonya'da sanayi Gretimi Nisan'da %1.7 artigla beklentiyi asti. Enflasyon ise hedefin halen uzaginda oldugu
g6raldl. Sanayi Uretimi bes aydir yUkselis gosteriyor. Gekirdek TUFE yil bazinda %0.4 gerilerken genel TUFE ay
bazinda %0.3 artt.

Japonya’'da Nisan ayinda issizlik aylik bazda degismezken hane halki reel harcamalari yil bazinda %1.5 artti.

TUSIAD Bagkani Tirkiye'nin AB-ABD arasindaki serbest ticaret anlasmasinin hicbir sekilde disinda kalmayacagini
belirterek, 'Turkiye hem AB uyelik slrecini glglendirebilecek, hem de Gumrik Birligi'nden dogan haklarini
koruyabilecektir' dedi.*EurActiv.

Suriye Devlet Baskani Besar Esad, Rusya'nin génderdigi hava savunma sistemi S-300'lerin ilk kisminin ellerine
ulagtigini agikladi.*Milliyet.

Finansal istikrar Raporu'nda indirimlere ragmen hane halkinin faiz 6demelerinin arttigina dikkat gekildi. Bireysel
kredi talebinin ylkseldigi belirtilen raporda, "Kredi kullanimina bagh olarak hane halkinin hem faiz 6demeleri hem
de toplam yukimlUllkleri artiyor" denildi. Ancak hane halki borglulugunun dider Ulkelere kiyasla dlsik seviyede
olduguna vurgu yapildi.*Sabah.
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e Turkiye'nin ilk nikleer santrali Mersin'deki Akkuyu'nun yapiminda gérev alacak sirketlerle gérismeler yapildi. Projenin ana miteahhidi Rus
Atomstroyexport, 10 ingaat sirketiyle 6n gérigsme yapti. Mersin'deki proje sahasinda toplanti yapan Atomstroyexport, Tepe Insaat, Rénesans, Cengiz
Insaat, Tekfen Insaat, Gama Holding, Dogus Insaat, Nurol Insaat, ERG Insaat, Ispanyol Tecniacas Reunidas ve YDA'yl davet ettigini belirtti.*Sabah.

e Tirk Petrol Kanunu yeni kurallar getirdi. Milli parklar disinda ormanlarda da petrol aranabilecek. Ozel sirkete boru hatti izin veriliyor.*Hirriyet.
e Tirk Metal ile MESS arasinda 01.09.2012 — 31.08.2014 dénemini kapsayan Grup Toplu Is Sézlesmesi imzalandi.
e Tarim arazilerinin devrinde ‘tek miras¢!’ sistemi.*Hurriyet.

e AKCNS: ingsasinda 6zel olarak iretilen bir gimento tirii kullanilacak. Képrii ve otoyol ingaati igin 2.5 milyon metrekiip beton ihtiyaci oldugunu séyleyen
képrunun ¢gimento tedarikgisi Akgansa’nin Genel Mudiri Hakan Girdal, képri ile birlikte Avrupa Yakasinda insa edilecek otoyol iginde ¢imento tedarik
edeceklerini ifade etti.*Hirriyet.

e AKGRT: 1,857 m2 alanl genel midiirliik binasi 72 mn USD karsiliginda ilkhanedan Otelcilik’e satilmigtir.

* AKSEN: Bingél kdmiir maden sahasinin termik santral kurulma sartiyla ihale stirecinde sirket 3.2 kurug/kWh ile en yliksek rédevans teklifinde
bulunmustur. Ihale sartlarinca ilk alti ayda 150 MW kurulu glice sahip santral kurulacak ve isletme hakki 30 yil olacaktir. Sirket mevcut durumda Bolu-
Goynik'te 270 MW kurulu giice sahip termik santral yatinmina devam etmekte olup 2014-2015 yillarinda isletmeye alinmasi planlanmaktadir.

e AKSEN: Kazanci Holding yapmis oldugu 100 mn adet hisse satisindan elde ettigi 400 mn TL’'nin 312 mn TL’sini AKSEN’e olan borglarini geri
6demede kullanmistir.

e ASELS: SSMile 16.98 mn USD tutarl yapilan anlasma blyUkligi 99.5 mn USD artirilmis olup teslimler 2014 yilinda yapilacaktir.

e ASUZU: Degerleme raporuna gére 108-130 mn TL araliginda degere sahip istanbul Kartal'da 78,419 m2 alanli taginmazin ihale usulilyle satis
islemlerinin yUrGtiimesi icin TSKB ile danismanlik anlasmasi yapiimistir.

e ATPET: AL Keram Company ile yillik 900 ton, 1.2 mn TL tutar hedefli motor, endUstriyel ve gres yaglari satisi ve bayilik anlagsmasi yapiimistir.
¢ BAGFS: Keytrade firmasindan Nijerya'ya ihrag etmek izere 5.79 mn USD tutarli 15 bin ton NPK glbre siparisi alinmistir.
o BMEKS: Sirket ortagi SPV Bilisim 1.47-1.48 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almigtir.

e CEMAS/NIBAS: CEMAS sahibi oldugu 14.46 mn adet NIBAS hissesini satis karari sonrasinda 6.37 mn adet hisseyi satmis durumda olup satis
planina gére 8.08 mn adet hisse satisa konu olabilir.

e EKGYO: 2.5 milyar TL olan sermayesinin 1.3 milyar TL artirilarak 3.8 milyar TL’ye ¢ikariimasina iligkin olarak mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari
kisitlanarak yurtigi ve yurtdisi yatirnmcilara arz edilmesi gergevesinde kesin talep toplama dénemi icin halka arz sirkdlerinin ilan tarihini takip eden
31.05.2013 tarihinden baslayarak 11.06.2013’te TSP’de yapilacak satisi izleyen islem giinii 12.06.2013’e kadar gegici olarak kapatilacaktir. Buna gére
12.06.2013 tarihinde referans fiyat olan 3.07 TL ve +/- %10 marj araliginda islem gérmeye baslayacak. 5-7 Haziran arasinda arz islemi 2.65-3.10 TL
fiyat araligindan gergeklestirilecektir.

e EKGYO: 85,280 m2 alanli istanbul Bakirkdy ASKGP isi ihalesi 26.06.2013 tarihinde yapilacaktir.
e EKGYO: Yildiz Holding’e ait 3.63 mn m2 alanh 14 adet tasinmaz 326.77 mn TL bedelle satin alinmistir.
e GARFA: Piyasa kosullari nedeniyle 178 giin vadeli 100 mn TL tutarli bono ihraci iptal edilerek ertelenmistir.

e GSRAY: Chedjou ile 4 sezonluk anlagsma yapilmistir. Bu kapsamda sezon Ucreti 2.2 mn EUR ve mag basina 10 bin EUR olup imza Ucreti olarak 200
bin EUR 6denmistir. Oyuncu 2012/13 sezonunda 33 mag oynamistir.

e HALKB/HLGYO: Halk Bankasi 1.24-1.25 TL fiyat araligindan 300 bin adet HLGYO hissesi satin almigtir.

e ISGSY: istiraki Aras Kargo’nun bagh ortakligi Fillo Kargo’'daki paylarin tamami Aras Holding’e satilmasi Rekabet Kurumunca onaylanmistir.

o KERVN: S.i.S Sayilgan Iplik Tekstil'i devralarak birlesme galismasinda 1 Sayilgan Iplik hissesine karsilik 8.388344 adet KERVN hissesi verilecektir.
e LATEK: Y6netim kurulu baskani 0.69-0.70 TL fiyat araligindan 1.45 mn adet hissesini satmigtir.

¢ NIBAS: Halka arz gelirinin grup sirketlerine aktarilmasi, ana ortagin hisse satisiyla pay oraninin gok disecegi ve iligkili taraflardan ticari olmayan
alacaklarin aktif toplaminin %49.98 olmasi nedenleriyle ikinci ulusal pazardan gikarilarak gézalti pazarina alinmasina karar verilmistir.

e OSTIM: 03.06.2013 tarihinden itibaren SiP’ten Ikinci Ulusal Pazara gegerek islem gorecektir.

¢ SISE/TRKCM: Sisecam, Kuzey Amerika'da cam ev esyasi, Kazakistan'da cam ambalaj yatinmi igin fizibilite calismalar yUrGtiirken, soda kili alaninda
da yurtdisinda yatirim planhyor. Almanya ve Hindistan'daki satin alma iglemlerinin de 5-10 gln icinde tamamlanmasini bekledikleri belirtildi.*Dlinya.

e SKBNK: Yurtdisi yatirimcilara 500 mn TL’ye kadar varlik teminatli menkul kiymet ihraci i¢in SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e TMSN: Sirket ortaklari 10.91 mn adet halka kapali hisseyi 200 mn TL tahvil ihracina bagli olarak 20 giinlik agirlikli ortalama fiyat Gzerinden sirketin
ana ortag! Eregdli Tekstil'e satmistir. Yorum: Diln hisse %6 deger kaybetmesine karsin islemin hisse lzerinde etkisi olmadigini disiindlyoruz. Tahvil
ihracinin ana amaci Eregli Tekstil'in TMSN’a olan 75 mn TL olan yikimldltklerinin ddenmesidir.

e TSKB: 2012 yili karinin dagitimina iliskin olarak bir adet kurucu intifa senedine isabet eden kar dagitimina iliskin kismin iptali igin dava agiimistir.

e UCAK: 30.06.2010 tarihinden beri faaliyet geliri elde ettigi operasyonlarinin olmamasi ve birlesme isleminin onaylanmamasi nedenleriyle ikinci ulusal
pazardan gikarilarak gdzalti pazarina alinmasina karar verilmistir.

e YKBNK: 2.4 milyar TL'na kadar borglanma araci ihraci kapsaminda 122 giin vadeli 150 mn TL ve 360 giin 50 mn TL bonolarin ihraci igin SPK’ya
basvurulmustur.

Makro Haberler

= TUIK tarafindan agiklanan tiiketici gliven endeksi aylik bazda %2,4 artis kaydederek 77,5 seviyesine geldi. Bir 6nceki ay kaydedilen %0,9’luk artigtan
sonra bu ayki ylkselme endeks degerini bu yilin en yiksek diizeyine tasidi. Son iki ayin ortalamasi olan %1,7’lik artisin 1G13’teki ortalama %0,6’lik
artisin gok Ustlinde seyretmesi tlketici giiveninde giicli bir canlanmanin yasandigina isaret etti. Detaylarda hane halkinin gegtigimiz 12 aylik déneme
gore ve ileriye doniik ekonomik durumlarinin beklentilerini 6lgen endekslerde sirasiyla %1 ve %3,6 artis saglandigi gortldi. En belirgin artis %30,5’lik
ylkselme ile 6nimizdeki 12 aylik dénemde otomobil alma ihtimalini dederlendiren endeks degerinde kaydedildi. Son olarak konut satin alma
olasiliginda ve igsizlik degerlendirmelerinde sinirli da olsa bozulma kaydedildi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 448.5
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.09 3.10 |4+ -0.32%| 3.70 19.74%
HALKB | 20.40 | 20.10 |4+ 1.49%| 24.00 17.65%
KOZAL 32.60 | 32.60 [+ 0.00%| 49.00 50.31%
TCELL 11.85 | 12.15 [} -2.47%| 14.10 18.99%
THYAO 8.74 8.66 [|i+ 0.97%| 9.70 10.98%
TRKCM 3.11 3.16 |4k -1.58%| 3.70 18.97%
YKBNK 5.68 5.62 |4+ 1.07%| 7.00 23.24%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Muadur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



