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Haftalik Ajanda

06 Mayis Pazartesi

Almanya Markit Hizmet PMI Nisan
AB Markit Hizmet PMI Nisan

AB Markit Bilesik PMI Nisan

AB Sentix Yatirimer Giveni Mayis
AB Perakende Satislar Mart

TR Konut Fiyat Endeksi Subat

TR Reel Efektif D6viz Kuru Nisan

ECB Draghi Konusmasi

07 Mayis Sah

Fransa Sanayi Uretimi Mart
Fransa Ticaret Dengesi Mart
Almanya Fabrika Siparigleri Mart
YKBNK 1G13 Mali Sonuglari

08 Mayis Cargsamba

TR Sanayi Uretimi Nisan

Almanya Sanayi Uretimi Mart

TR BDDK Bankacilik Sektori Mart
BIMAS 1G113 Mali Sonuglar

09 Mayis Persembe

ingiltere Sanayi Uretimi Nisan
ingiltere Imalat Uretimi Nisan
Ispanya TUFE Nisan

ingiltere BoE Faiz Kararl Mayis
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Toptanci Stoklari Mart
ENKAI-TKFEN-TUPRS 1G13 Mali
Sonuglart

10 Mayis Cuma

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mart
italya Sanayi Uretimi Mart
ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Haci

—0—BIST100

m (TL)

ORGE
TUDDF
SKPLC
ARTOG
ARTI

4.34
10.34
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3.28
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En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Haci

20,579,977
4,831,147

59,914

11,089,710

06,351

m (TL)

DENGE
NIBAS
MANGO
TRNSK
UZERB

728
1.25
0.23
0.45
1.26

-19.1%
-13.2%
-11.5%
-10.0%

9.4%

649,738
7,708,889

64,611
57,011
950

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegctigimiz din bankacilik sektorii hisseleri 6nciliginde %0.34 deder
kaybetti. Ozellikle Bankacilik Endeksinin ilk seansi %0.50 artida tamamlamasinin
ardindan ginid %0.92 ekside tamamlamasi dikkat c¢ekti, Sanayi Endeksi ise sadece
%0.07 oraninda sinirh bir degisim gésterdi. Toplam 309 puan deger kaybeden endeksi,
HALKB ve GARAN hisselerindeki sirasiyla %2.4 ve %1.4 oranindaki dustsler 318 puan
negatif yonde etkiledi. Ote yandan gbérece defansif 6zellik tasiyan AEFES, TUPRS,
BIMAS, TTKOM, CCOLA ve FROTO gibi hisseler SAHOL ile birlikte endekse 333 puan
katki saglad!.

Cuma glninden itibaren son (g islem gininde de yukarida etkili 89.800-90.000 direng
bandini test ediyor. Her (¢ denemesinde de s6z konusu diren¢g bandini asmayi
basarmayan endeksin, halen kisa vadeli ikili, Ggclii-tepe formasyonu olasiliyi devam
ediyor. Ayni zamanda 90.000 seviyesinin anlamli él¢ide Uzerinde bir kapanis yapmasi
halinde giindeme gelecek kisa vadeli ylkselen Gicgen formasyon olasiligi da suriiyor. Bu
durumda 92.500-93.000 seviyelerine dogru bir yikselis kanali agilabilecek ki bu seviyeler
ayni zamanda endeksin USD bazindaki tarihi zirvesi olan 51.070 zirvesine de karsilik
geliyor.

Yurt disinda Almanya'da aciklanan imalat sanayi siparigleri verisinin Mart'ta dists
beklentisine karsilik %2.2 artis kaydetmesi ve sirketlerden gelen gigli 1G13 bilango
rakamlari Avrupa borsalarinin ortalama %0.53 deger kazanmasini sagladi. ABD borsalari
da %0.52 yiikseldi ve Dow Jones Endeksi ilk kez 15.000 seviyesinin Uzerinde kapanirken,
SP500 Endeksi de yeni bir rekor kirdi.

Bugiin Asya borsalarinda Cin’de agiklanan gii¢lU ticaret verisinin de desteginde olumlu
bir gérinim mevcut. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise glne
ortalama %0.15 oraninda hafif artida baslamasi bekleniyor. Gdsterge tahvilin faizi diin
%5.12'den yatay kapanmasinin ardindan buglin tezgahlstlii piyasada %5.10-%5.13
araliginda islem gériyor.

Endeksin giline yatay baglamasinin ardindan Almanya yil bazinda (-%3.8) ve
Turkiye’de (%1.4) aciklanacak Sanayi Uretim verilerinin belirleyici olacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sanayi Uretimi-Yillik (B:1.4%)
13.00 Almanya Sanayi Uretimi-Aylik (B:-0.1%)

14.00 BDDK Banka Sektér Raporu
BIMAS 1G13 Mali Sonuglari

One Cikan Haberler

Amerikalilarin kredi kart alimlarint bu yil ilk kez azaltmasiyla ABD'de tliketici kredileri beklentinin altinda artis
kaydetti.*BloombergHT.

Amerika 6 yil sonra tiketiciler ve isletmeler olarak kredi krizindeki iyilesmeyle birlikte yavas da olsa borglanmada
sartlar iyilesiyor.*WSJ.

Dlinyanin en blyiik ekonomisi ABD'de is olanacaklari 5 yilin zirvesinden diserek, isverenlerin beklemede kaldigina
isaret etti.*BloombergHT.

Berlin'den, Avrupa bankacilik birligi konusunda tutumunu yumusatma sinyali geldi. Almanya Maliye Bakani
Wolfgang Schauble, Euro Bolgesi'nin Lizbon Antlagsmasi'nda degisiklige gitmeyi beklemeden, mevcut mevzuat
cercevesinde bankacilik birligi yénlinde gereken adimlari atmasi gerektigini sdyledi.*EurActiv.

Guney Avrupalilar son 17 yilin en yliksek oraninda resesyondan ve issizlik Alma
Uluslararasi piyasalar, Gin'de dis ticaret verilerinin beklenenden iyi cikmasindan memnun.*BloombergHT.

Sicak para akisinin artmasiyla Cin Merkez Bankasi tahvil satiglarina yeniden baslayabileceginin sinyalini
verdi.*BloombergHT.

Obama yonetimi Rusya ile Suriye konferansi Gizerinde anlasma saglama arayisinda.*FT.

Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, Turkiye igin Avrupa Birligi Gyeliginin dnemli bir hedef oldugunu ve bu konuda bir
tavizin s6z konusu olmadigini belirterek, 'AB sireci, Turkiye'nin kendi i¢ reformlari icin de son derece 6nemli’
dedi.*EurActiv.

Bagbakan, Ziraat Bankasi’nin giftcilere uyguladidi kredi faizi birer puan disurdiklerini agikladi.*Hurriyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 8 Mayis 2013

¢ Fatih Projesi'nde 10.6 mn adet tablet aliminda ihaleye katilacak Ginli firma ihale sartnamesinin Ginceye gevrilmesinin uzun zaman aldigi gerekgesiyle
ihale basvurusu slresinin uzatiimasi talebi olumlu karsilanarak ihale 27 Mayis’a ertelendi. lhaleye su ana kadar Apple, GM, Samsung, Argelik ve
Vestel basvurmustu. Ginli Shanghai Fezxun’un da teklif alinacak.*Hiirriyet.

e ARSAN: %21.15 oraninda istirak ettigi Akedas Elektrik Perakende sirketinin kullanacagi kredilerde 10 mn TL'ye kadar diger Akedas ortaklariyla birlikte
mUsterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olmaya karar vermistir.

e ARTOG: Hayvan yemi Uretimi amaciyla Diyarbakir Bismil'de toplam 493,983 m2 alanli arazi m2 basina 8 TL fiyatla toplamda 3.95 mn TL bedel
karsih@inda satin alinmistir. Sirket agiklamasinda 6 yillik siregte 1000 bas hayvan kapasitesi yatirimi hedeflendigi belirtilmistir.

e ARTOG: Sirket 4 adet yeni petrol arama ruhsati igin PIGM’e bagvuru yapmistir.
e ASELS: Aselsan 100 milyon dolar siparis bekliyor.*Milliyet.

e ASELS: Endonezya silahli kuvvetlerinin taktik haberlesme altyapisinin olusturulmasi igin 2.7 mn USD bedelli yazilim tabanl telsiz teknoloji gelistirme
anlasmasi yapilmistir. Proje 10 ay igcerisinde tamamlanacaktir.

e AVOD: Sirket ortagi 1.25 TL fiyattan 100 bin adet hisse alimi gergeklestirilmistir.
e BMEKS: SPV Bilisim 1.26 TL fiyattan 100 bin adet hisse alimi yapmstir.

e BSHEV: Sirket hisselerinin %99.284’line BSH Bosch und Siemens sirketinin sahip olmasi nedeniyle borsa kotundan ¢ikmak igin ilgili mevzuatin 6/B
maddesi gergevesinde ¢agrida bulunulmasina karar verilmigtir.

e BUCIM: ismail Tarman Duraner Turizm’in sahip oldugu 13.65 mn adet hisseyi alarak toplamda 42.13 mn adet hisseye ve %39.82 paya sahip olmustur.
e CEMAS/NIBAS: CEMAS 1.25-1.46 TL fiyat araligindan 1.845 mn adet NIBAS hisse satisi gergeklestirmistir.
¢ DERIM: Sirketin kullanmis oldugu uzun vadeli krediye karsilik 972 bin adet hisse teminat olarak borsaya kote ettirilmistir.

e DGGYO: Sirket verimliligi ve karligini artirmak ve yatirnmei ilgisini gekebilmek adina Dogus Gayrimenkul Yatinm ve isletme aktifinde bulunan Kocaeli
Gebze’'deki gayrimenkul kayith defter degeri Uzerinden DGGYO'ya devredilecektir. Buna ydnelik islemlerin baslanmasina karar verilmistir.

e DGZTE: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 11 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

e DOGUB: OiB gegmis 6demeleri ve nakit agigi finansmani igin 542 bin TL fonlama yapmis olup faiz orani TCMB reeskont faiz orani olan %13.5
uygulanacaktir.

e ECILC: istiraki Eczacibasi Baxter Hastane Uriinlerine 2008-2010 dénemine ydnelik verilen toplam 54.55 mn TL vergi ceza ihbarnamesi icin uzlasma
ya da dava agilmasi degerlendirmeleri siirmektedir. 4.1 mn TL tutarinda KDV’den mahsup olarak kabul ediimeyen tutar i¢in dava agilacaktir.

e EKGYO: Avcllar arazisi icin yapilan ASKGP isi ihalesinde ilk oturum sonucuna gére en yiilksek toplam gelir teklifi 364 mn TL olarak Maya Ticaret-izka
ingaat is ortaklig tarafindan verilirken en yiliksek sirket pay gelir teklifi 51 mn TL ile Artas insaat-GUnEr ingaat ortakhgi tarafindan verilmistir. Artas-
GinEr is ortakliginin toplam gelir teklifi 300 mn TL'dir. Yorum: ihalenin ikinci oturumu kisa siirede yapilacaktir. Ekspertiz degeri 79 mn TL olan arazi
icin Subat ayinda yapilan ihalede bir teklif veriimesi sonrasinda diinki ihaledeki teklifler ilginin arttigini gdsteriyor.

e EKGYO: istanbul Atasehir resmi kurum binasi insaat isleri sézlesmesi yiklenici Turyapi insaat ile imzalanmistir.

e GEDIZ: Sirketin davaci taraf oldugu sirket yonetim ve denetim kurulu eski Gyeleri ile eski genel midar yardimcisinin daval oldugu mali mesuliyet
konulu mahkemede durugma 27.06.2013 tarihine ertelenmistir.

e GLRYH: iICGYH paylarinin gagn fiyati 1.14 TL olarak belirlenmis olup ¢agn siireci 08-21 Mayis tarihleri arasinda tamamlanacaktir.
e GLRYH: istiraki Giler Finansal Danismanlik Highway Outlet AVM’nin sahibi Bolu Dagi sirketine %1.5 oraninda istirak etmistir.

e GUBRF: Gibretasa devlerden ortaklik teklifi.*"Dinya. Gubretas hammadde temini igin Uretimde yeni ortaklik degerlendirmesi yapmaktadir. 1G13
déneminde yillik baz etkisiyle birlikte satis hacminde %18 artis oldugu belirtiimistir. Sirket satis gelirlerinde 2013 yili igin %8 blyliime hedeflemektedir.

e KAREL: Sirket 6denmis sermayesinin %20 oraninda artiriimasina iliskin karar 31.05.2013 tarihli genel kurulda verilecektir.
¢ KARKM: Ydnetim kurulu bagkani 2.83 TL fiyattan 300 bin adet hisse satisI gergeklestirmistir.

e KLBMO: Dog-Tas Doganlar Mobilya ile devralma yoluyla birlesme slirecinde KLBMO’nin 50 mn TL olan édenmis sermayesi 185.1 mn TL artirilarak
235.1 mn TL'ye gikarilacaktir. Artirilan tutar Dog-Tas Doganlar Mobilya ortaklarina bedelsiz olarak verilecektir.

e LTHOL: Sirket ortaklarindan Levent Erdogan 400 bin adet hisseyi Bllent Erdodan’a aktarmistir. Son durum itibariyla Levent Erdogan %56.2 Bilent
Erdogan %13.3 paya sahiptir.

e SKPLC: Sirket lehine verilen tedbir kararina istinaden erteleme suresi dolan 1.9 mn TL tutarl elektrik ve dodalgaz borglarina iliskin édeme protokoll
yapilmistir.

e TEBNK: 1.4 milyar TL bor¢lanma araci ihraci gergevesinde 150 mn TL tahvil ihraci igin SPK bagvurusu yapilmistir.
e TKFEN: 14.05.2013 tarihinde hisse basina 35.73 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir.
e TRGYO: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 10 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

e TTRAK: Nisan ayinda ithal (riinlerin satisi hari¢ tutuldugunda traktér satislan yil bazinda %27 diiserek 3138 adet olmustur. ic satislardaki yillik %33
ve ihracattaki %17 disis satiglardaki gerilemenin ana nedenleridir. ilk dért ayin satiglar yil bazinda %23.4 disiis gdstermistir. Yorum: Satis
rakamlarinin beklentimizden hafif zayif ve sirketin 2013 yili beklentilerine iliskin hafif endise oldugunu goérlyoruz. Sirket 2013 yilinda yatay bir piyasa
talebi beklemektedir. 2013 yilinda Ziraat bankasinin traktor katkilarinda artis olmasina ragmen talepte toparlanma gérilmemektedir.

e UTPYA: Sirket 1.79-1.86 TL fiyat araligindan 125 bin adet hisse alimi gergeklestirmistir.

e YKGYO: Ankara-Ankara projesinde oturan bir konut sahibi toplam 249 bin TL tazminat davasi agcmis olup 6n durugsma 24.09.2013 tarihinde
yapilacaktir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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- Glnliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.1 3.16 [} -1.58%| 3.70 18.97%
HALKB | 20.60 | 21.10 [} -2.37%| 24.50 18.93%
KOZAL | 33.80 | 35.30 |4+ -4.25%| 49.00 44.97%
TCELL 11.35 | 11.35 |=+ 0.00%| 14.10 24.23%
THYAO 7.96 8.14 [} -2.21%| 10.00 25.63%
TRKCM 3.09 3.14 |4 -1.59%| 3.60 16.50%
YKBNK 5.84 5.82 |4+ 0.34%| 6.70 14.73%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
2700 5477
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= YF Model Porffoy (esit agirlkll) — em—BIST100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaldir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
gesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zamr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankusg Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkody +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



