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Haftalik Ajanda

29 Nisan Pazartesi

TR Tuketici Guveni Nisan

AB Tiketici Glveni Nisan

AB isletme Giiveni Nisan

Almanya TUFE Nisan

ABD Kisisel Harcamalar Mart

ABD Kisisel Gelirler Mart

ABD Bekleyen Konut Satislari Mart

30 Nisan Sal

Almanya Gfk Tuketici Glveni Mayis
TR Dis Ticaret Agig1 Mart

Ispanya GSYH 1G13

Almanya Issizlik Orani Nisan

AB TUFE-VYillik Nisan

AB Igsizlik Orani Mart

ABD S&P Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Chicago PMI Nisan

ABD Tuketici Guveni Nisan

01 Mayis Carsamba

ingiltere Markit PMI imalat Nisan

ABD ADP Ozel Sektér istihdami Nisan
ABD Markit PMI Imalat Nisan

ABD Ingaat Harcamalari Mart

ABD ISM PMI imalat

ABD FOMC Faiz Karari

02 Mayis Persembe

Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit PMI Imalat Nisan

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart

03 Mayis Cuma

TR TUFE-UFE Nisan

AB UFE Mart

ABD Tarim Disi istihdam Nisan
ABD issizlik Orani Nisan

ABD Fabrika Siparigleri Mart
ABD ISM Hizmet PMI Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDMA 2.58 13.7% 45,152,039
NIBAS 1.82 11.0% 1,744,925
MEMSA 0.32 10.3% 2,291,314
PENGD 233 9.9% 8,524,524
IDAS 0.69 9.5% 5,014,102
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 0.49 9.3% 79,310
MEPET 2.69 5.6% 3,292,563
AVTUR 1.73 -5.5% 336,259
GSDHO 1.40 5.4% 23,083,223
RANLO 0.19 5.0% 20,524

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectijimiz haftay1 %2.2 deder kazanarak 85.000 seviyesinin (izerinde
tamamlamayi basardi. Endeks bir sliredir uzaklasmakta zorluk ¢ektigi 82.000-84.000 islem
bandini, gectigimiz hafta yeniden 84.000-86.000 aralijina tasimaya gayret etti. 84.000-
84.500 seviyeleri arasinda olusan fiyat boslugunun bu hafta iginde de destek islevi
gbrmeye devam etmesi halinde endeksin yeni islem bandinin st sinirini test etmeye
¢alisacagini tahmin ediyoruz. Gosterge tahvilin faizi gectigimiz hafta ise 18 baz puan
disUsle tarihinin en dlsiglu olan %5.38 seviyesinden kapanirken, déviz sepeti 2.07
seviyesinin Uzerinde sakin seyretti.

Genel olarak bakildiginda hafta icinde agiklanan zayif makroekonomik verilere karsin
kiiresel piyasalarda ve emtia fiyatlarinda ylikselis egilimi goérildi. Nisan ayr énci PMI
verileri Cin’de, Avrupa’da ve ABD’de beklentilerin altinda agiklandi. Aimanya’da zayif PMI
verisinin ardindan IFO endeksi de beklentilerin altinda kalarak moral bozdu. Ancak,
aciklanan koéti ekonomik verilerin ECB’nin bu hafta yapacagi toplantisinda faiz
oranlarini indirecegi spekiilasyonu ve sirketlerin beklentilerin Gzerinde kéar agiklamasi,
Avrupa borsalarinin %3.2 ile son bes ayin en gugli deger artisini kaydetmesini sagladi.
ABD’de ise hem ikinci el hem de yeni konut satislar verilerinin zayif gelmesinin ardindan
dayanikh tiketim mallar siparigleri ile 1G13 buylme verileri de tahminlerin altinda kaldi.
Bununla birlikte ABD borsalari haftayl %1.76 deder kazanarak tamamladi. Asya borsalari
ile gelismekte olan Ulke borsalar da sirasiyla %2.9 ve %1.1 oraninda yiUkseldi. Emtia
tarafinda ise petrol fiyatlar1 %3.4 cikarken, guglu fiziki talep gelen Altin fiyatlari da %4.2
ile son ¢ ayin en yiksek haftalik deger artigini kaydetti.

Bu hafta veri yogun bir haftaya bashyoruz. Bugiin Japonya ve Cin piyasalarinin kapali
oldugu Asya borsalarinda agik olan Hindistan borsasi %0.20 artida, G.Kore borsasi ise
%0.15 ekside islem gériyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
glne yatay/karisik baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi Cuma giini 8 baz puan
dlsusle %5.38 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahistl piyasada %5.35-
%5.38 araliginda iglem gérlyor.

Bugin yatay aciimasini bekledigimiz endeksin,
kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

85.000 seviyesinin Uzerinde

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tiketici Glven Endeksi Nisan
12.00 AB Tiketici Guveni Nisan (B:-22.3)
15.00 Aimanya TUFE Nisan (B:0%)

15.30 ABD Kisisel Harcama Mart (B:0.1%)
15.30 ABD Kisisel Gelir Mart (B:0.4%)
17.00 ABD Bekleyen Konut Sat (B:0.3%)

One Cikan Haberler

Fed Bagkani Bernanke, Libor faiz alternatiflerini degerlendirdiklerini séyledi.*BloombergHT.

ABD’li sirketlerin satis blylUmesi glcli dolar ve Avrupa’daki yavaglayan tiiketici harcamalari nedeniyle

geriliyor.*WSJ.

Enflasyondaki yavaglama, merkez bankalar igin fiyat istikrari adina "daha gevsek para politikasi" anlamina
geliyor.*BloombergHT.

Disen enflasyon ve zayif veri ekonomideki zayifligin devam ettigine isaret ederken Euro Bélgesinde toparlanma
muicadelesi baslayabilir.*FT.

Avrupali liderlerin kemer sikmalari gevsetme hamleleri hizlanabilir.“BloombergHT.

Avrupall sanayiciler 6nimizdeki alti ay 6ngoriisiinde en iyi durumda islerin stabil olacagini en kétlide satislarin
daha da digsmesini bekliyor.*WSJ.

iki aylk slregten sonra italya’da hiikiimet 3 partili koalisyonla kurulurken kilit pozisyonlarda teknokratlara yer
verildi.*FT.

ispanya’da hiikiimet Cuma giinii bilylime tahminini diislrirken bu yil icin daralmanin daha buyik olacagini
6ngordd.*RTT.

Japonlar yurtiginde yatinm yapmak igin arayista.*FT.

Dogrudan yabanci yatirmlar ve reel ekonomiye giren miktarlar arasindaki ugurum, vergi uygulamalarina iliskin
tartismalan giindeme getirdi.*BloombergHT.

AK Partili Numan Kurtulmus, vesayet sisteminin izlerinin yeni silindigini belirterek, "Kirli iglerle yeni yeni
ylzlesecegiz" dedi. Kurtulmus, 1995-2002 arasindaki finansal operasyonlarin incelenecegi mesajini verdi.*Sabah.
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e Merkez Bankasr’'nin hazirladigi tasarida cep telefonlariyla yapilan édemelere glivence geliyor. GSM sirketlerini sevindiren hazirliga bankalar
tepkili.*Hurriyet.

e Tarkiye'nin ilk yerli Gretim piyade tifegdi “Mehmetgik-1" igin seri Uretim bu yil bashyor.*Haber Tirk.

e Cevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar: Kentsel ddnusiimde alti kattan fazlaya imar izni yok.*Zaman.

e Avrupa'nin dortte biri oraninda balik tiketilen Tirkiye'de balik ekmek kampanyasi baslatildi. Firmalar, balik ekmegi fast food tarziyla satacak.*Sabah.
e AEFES: Hisse basina 45 kurus nakit temettli dagitimi yapilacaktir.

¢ AKENR: 350 mn USD ve 40 mn EUR kredi kullaniminda faiz orani riskinin sinirlandiriimasina iliskin olarak sézlesme yapilmasina karar verilmistir.

¢ AKENR: Akcez Enerji'de sahip oldugu %45 hissenin satisi 72 mn USD’lik ilk taksit sonrasinda 68 mn USD tutarinda ikinci taksitin 6denmesiyle hisse
devir islemi tamamlanmistir.

e ANELT: %100 istiraki Aneles Elektronik’in informatik Biligim Teknolojilerine satig! igin gériismeler baglamistir.
e ANHYT: 300 mn TL édenmis sermayesinin %16.66 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 350 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.
e ARENA: 28.05.2013 tarihinde hisse basina 12.27 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

e ARTOG: istiraki Arp Petrol Arama Uretim’in onaylanan petrol arama ruhsatina iliskin ruhsat sahasinda 2013 yilsonuna kadar kesif sirecinin
tamamlanmasi, calismalarin aktif hale gelmesi éngérilirken finansman ihtiyacinin 6z kaynaklar veya gerekli durumda Ar Tarim’dan karsilanmasina
karar verilmistir.

e ATAC: Kuzey Irak’'ta Gomaspan Baraji ingaati ihalesine verilen 97.3 mn Irak Dinari tutarl teklif kabul edilmistir.

e ATAGY: Diizce Merkez ilgesinde bulunan tasinmazin yikim isi 26,800 TL bedelle yaptirilacaktir.

e ATAGY: Tab Gida'ya Adana Gukurova’da bulunan 684 m2 alanl tasinmaz aylik asgari 11 bin USD bedelle 10 yilidina kiralanmistir.
e ATEKS: 2017 yilsonuna kadar 80 mn TL olan kayith sermaye tavaninin devam ettirilmesine karar verilmistir.

e BISAS: TTK 376. maddesi kapsaminda yapilan dederlemede arazi ve makine piyasa degeri 17.8 mn TL'dir. Bu durumda 6z kaynak toplami 16.6 mn
TL olup sermaye kaybi orani 2/3’lin altindadir.

e BMEKS: JCR sirketin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu BB duragan ve yerel para cinsinden kredi notunu BB pozitif olarak belirlemigtir.
e EGCYH: Hisse basina 5.03 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
e EGSER: 21.05.2013 tarihinde hisse bagina 25.89 kurus nakit temettli dagitimi yapilacaktir.

e EKGYO: 2.5 milyar TL 6denmis sermayesinin ikincil halka arz yoluyla 1.3 milyar TL artinlarak 3.8 milyar TL'ye ¢ikariimasina iligkin raporda elde
edilecek fonunun orta ve Ust orta sinif konut projeleri gelistirmek amaciyla yeni arsa alimlarinda ve alinan arsalar (izerinde proje gelistiriimesinde
kullaniimasi éngorilmastar.

e ENKAI: 2.8 milyar TL 6denmis sermayesinin 400 mn TL artirilarak 3.2 milyar TL'ye ¢ikariimasi icin SPK bagvurusu yapilmistir.
e EREGL: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 3.42 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

e GSDHO: Sirket 2013 ve izleyen yillara yonelik kar dagitim politikasini SPK’nin bedelsiz sermaye artirimlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
bedelsiz sermaye artirimi olarak belirlemistir.

* IEYHO: %22 oraninda istiraki olan Global Enerji Elektrikin 30 mn TL &denmis sermayesinin halka arz yoluyla 10 mn TL artirilarak 40 mn TL'ye
cikariimasi igin SPK ve Borsa Istanbul’a basvuru yapiimistir.

e ISCTR: Yurtdisi yatirrmcilara yonelik Ekim 2018 vadeli 250 mn USD tahvil ihraci tamamlanmistir.
e KAPLM: 4.1 mn TL tutarindaki ge¢mis yil zararinin i¢ kaynaklardan mahsup edilerek kapatiimasi olagan genel kurulda gérusulecektir.
e KLNMA: Turizm ve enerji verimliligi yatinnm projelerine yénelik Avrupa Yatirim Bankasindan 100 mn EUR tutarl kredi alinmistir.

e KORDS: %97.19 oraninda istiraki Kordsa Brasil 6denmis sermayesini 8.6 mn Brezilya Reali'dir. Sirket bedelli sermaye artisina minimum olarak payina
disen 8.3 mn Brezilya Reali karsiliginda katilacaktir.

¢ KRDMD: Gag Celik 100 bin adet hisseyi 1.96 TL fiyattan satin almistir.
e LOGO: Sirket 4.69-4.73 TL fiyat araligindan 60 bin adet hisseyi satin almistir.
e MCTAS: 24.05.2013 tarihinde hisse basina 2.55 kurus nakit temetti dagitma teklifi yapilmistir.

e MUTLU: SPK tarafindan izin verilen kismi bolinme suretiyle sirketin yatinrm amagl tuttugu gayrimenkullerin ayri bir sirkete aktariimasina yoénelik
degerleme raporlari ve proforma mali tablolar agiklanmistir.

e ORGE: Yonetim kurulu bagkani 4.76-4.90 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisseyi satmistir.

e PGSUS: Kirgizistan devlet havayolu sirketi Manas Air'in ylizde 49 hissesini alan Pegasus, Ulkeye ilk uguslarini da baslatti. Ali Sabanci Kirgizistan'i
Avrupa, Ortadodu, Rusya ve Dodu Asya'ya baglamak istediklerini belirtti.*Akgam. Yorum: Haber Tirkiye havacilik sektorl icin pozitiftir. Bélgedeki
yolcu tagimadaki blyiime %7 civarinda olmasi bekleniyor. Orta vadede Tirkiye havacilik sektdrlindeki firmalar icin olumlu olma potansiyeli bulunuyor.

¢ TARAF: Sirketin %75 oranina sahip olan Alkim Basim Yayin 150 bin adet TARAF hissesini Equities First Holdings’e kredi karsiligi rehin vermistir.

e TAVHL: TAV'In CEO’su Sani Sener Cuma giini yapilacak 3’Unci havalimani ihalesi igin “Eskiden maden olan bélgenin toprak yapisi ¢ok zor. Ciddi
mihendislik isi var. Biz TAV'da uluslararasi 17 danisman firma ve bu ise odaklanmis, 70 kisilik personelimiz ile galistik. Maliyetler konusunda simdi
gercegi biliyoruz. Bilek giresine artik haziriz” dedi.*Hurriyet.

Makro Haberler
= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinlitk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 844
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 3.01 2.98 |4+ 1.01%| 3.70 22.92%
HALKB | 19.35 | 19.45 | -0.51%| 21.20 9.56%
KOZAL | 35.20 | 35.10 |4+ 0.28%| 54.00 53.41%

i

i

i

TCELL 10.80 | 10.70 0.93%| 14.10 30.56%
THYAO 7.62 7.46 2.14%| 7.90 3.67%
TRKCM | 3.00 2.97 1.01%| 3.60 20.00%
YKBNK | 5.46 5.46 |=» 0.00%| 6.50 19.05%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmisgtir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



