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Haftalik Ajanda
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Hacim (mn TL)

22 Nisan Pazartesi
ABD Chicago Aktivite Endeksi Mart
AB Tiketici Glveni Nisan
ABD Ikinci El Konut Satiglan Mart

TR Merkezi Yoénetim Borcu Mart

23 Nisan Sal
Cin HSBC PMI imalat Nisan
FR Markit PMI imalat Nisan
Almanya Markit PMI imalat Nisan

—0—BIST100

AB Markit Bilesik Endeksi Nisan
italya Tiketici Glveni Nisan

Italya Perakende Satiglar Subat

ABD Markit PMI Imalat Nisan

ABD Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Yeni Konut Satiglar Mart

ABD Richmond imalat Endeksi Nisan

24 Nisan Carsamba

TR Sektérel Given Endeksi Nisan
Almanya IFO Isletme Giiveni Nisan
TR Reel Kesim Glven Endeksi Nisan
TR imalat Sanayi KKO Nisan

ABD Dayanikli Mali Siparisi Mart

25 Nisan Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 1G13
ingiltere GSYH 1G13

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Kansas FED imalat

26 Nisan Cuma

Japonya PMI imalat Mart

Japonya TUFE Mart

Japonya BoJ Faiz Karari

FR Tiketici Guveni Mart

ABD GSYH 1G13

ABD Kisisel Tuketim Harcama 1G13
ABD Michigan Tuketici Gliveni Nisan

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansta yatay seyir beklentimizin Gzerinde bir performans sergileyerek
85.573 seviyesine kadar %0.94 ylkselse de ikinci seansta 84.566 seviyesine kadar geri ¢ekildi.
S6z konusu seviyede 6nceki gin kirllan 84.540 seviyesinden gecen kisa vadeli referans Fibo.
direnci, bu kez destek olarak galisti ve endeks bu noktadan itibaren gelen tepki alimlari ile glini
%0.19 degisimle 84.943 seviyesinden tamamladi. Beklentilerin (izerinde kar agiklayan GARAN
hisseleri ise %1.22 deger kaybederek endeksi 128 puan negatif etkiledi. BIST100 Endeksinin
son iki giindir acilis fivatina yakin kapanislar gerceklestirmesi nedeniyle mum grafiklerinde
zayiflama olasiligina isaret eden bir formasyon olusumu géze carpiyor. Bu nedenle endekste son
iki gindlr destek islevi géren 84.500 seviyesinin yakindan takip edilmesi gerektigini
diustinilyoruz. S6z konusu seviyenin (zerinde tutundugu slrece endeksin yuUkseligini
surdurecegini, tersi durumda ise 84.000 seviyesinde olusan fiyat boslugunu doldurmak Uzere
geri gekilebilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde PKK’'nin 8 Mayis itibariyle Turkiye topraklarindan geri cekilecegini aciklayan Murat
Karaylilan, "Silahsizlanma o kadar basit degil. Dagda insanlar silahsiz nasil gekilecek? Kurtlar
bile engel olur’ dedi. Yurt diginda ise Ingiltere 113 billyiime verisinin beklentilerin {izerinde
gelmesi Avrupa borsalarini destekleyerek ortalama %0.37 yilkselmesini sagladi. Italya'da
hiokimet kurmakla gérevlendirilen yeni basbakan aday! Enrico Letta, 2 aydir devam eden siyasi
belirsizlige iligkin iyimser agiklamalarda bulundu. ABD borsalari issizlik maasi basvurularinin
beklentilerin altinda kalmasinin olumlu etkisiyle giin iginde %0.9'a varan deger artislari yasadi.
Ancak kapanisa dogru Aiman Handelsblatt gazetesinde g¢ikan bir haber Uzerine kazanimlarinin
yarisini geri vererek ortalama %0.41 artida kapandi. Bahsi gegen gazetede Alman Merkez
Bankasi Baskani Jens Weidmann’in Alman Anayasa Mahkemesine gdnderdigi yasal bir i¢
yazismada ECB’nin kurtarma programini elestirdigi haberi yer aldi. Habere gére yazismanin
iceriginde ECB’nin tahvil ahm programinin neden olabilecedi risklere ve Bankanin fiyat istikrari
hedefini yerine getirmeye dénik bagimsizliginin zedelenecegine dikkat gekiliyor.

Bugiin Asya’da BOJ'un para politikasi kurulu toplantisinin agiklamalari 6ncesinde sabah
saatlerinde %0.5 kadar ekside olan hisse senedi piyasalari, para politikasinin beklendigi gibi ayni
sekilde devam ettirilecegi aciklamasinin ardindan sinirli oranda artiya ge¢gmeye cgalissa da
basarili olamadi. Asya borsalarinda su saatlerde halen ortalama %0.40 civarinda saticili bir
g6rindm mevcut. ABD vadelileri %0.20-%0.25 asagida islem gérlyor. Avrupa borsalarinin ise
gline %0.20 civarinda ekside baslamasi bekleniyor. Goésterge tahvilin faizi diin 2 baz puan
duslsle %5.46 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgéhistu piyasada %5.46-%5.48
araliginda islem goriyor. Bugiin hafif saticili acilmasini bekledigimiz endeksin, 84.500
desteginin calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

02.30 Japonya TUFE
06.00 BoJ Faiz Karari (B:0.1%)
09.45 Fransa Tiketici Glveni (B:84)

15.30 ABD GSYH 1G13 (B:3%)
15.30 ABD Kisisel TUk Harc (B:1.1%)
16.55 ABD Michigan TUk Glv (B:73.2)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 5.08 12.6% 4,893,896
KRDMA 2.21 12.4% 27,939,793
IEYHO 0.53 10.4% 6,976,898
ERICO 4.43 7.5% 21,972,525
NTTUR 0.93 5.7% 14,393,994
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 3.0 -10.9% 32,235,913
TRNSK 0.54 -10.0% 144,886
METAL 0.68 9.3% 42,139
KLBMO 1.78 1.3% 796,770
ORGE 4.69 -5.8% 11,014,385

One Cikan Haberler

FED finansal istikrar gdzetim konseyinin diin agikladigi Gglincl yillik raporda faiz oranlarindaki ani bir artisin finans
piyasalarini istikrarsiz hale getirecegi konusunda uyarida bulundu.

ABD'li sirketlerin bankalardan borglanmalari azaliyor. Bu da hem ekonomi igin hem bankalar igin daralma
gbstergesi.*WSJ.

ECB’nin gelecek haftaki toplantisinda politika faizini %0.5’e indirecegi beklenirken ekonomistler bu indirimin blyik
etkisinin olmayacagini belirtiyorlar.*CNBC.

Bir yandan Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faizleri diisirmesine yonelik beklentiler dile getirilirken Almanya
Bagbakani Angela Merkel, 'ECB yalnizca Almanya'ya bakiyor olsaydi faizi artirmasi gerekirdi' dedi.*EurActiv.

Almanya Merkez Bankasi Bundesbank i¢ yazismasinda ECB’nin tahvil alim plani keskin sekilde elestirildi.*CNBC.

Euro Bélgesi'nin {iglincii bilylik ekonomisi italya’da, Subat ayinda gerceklesen segimden bu yana ilk kez hilkiimetin
kurulmasi ve siyasi digimuin ¢ézllmesi igin 1sik belirdi.*EurActiv.

6 milyon kiginin issiz oldugu Ispanya'da 2013 yilinin ilk gceyreginde igsizlik orani da yiizde 27.16 oldu.*Sabah.
Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi.*BloombergHT.

Japonya’da TUFE Mart ayinda iki yilin en sert diisiisiin{i yasadi. Bu da merkez bankasinin %2 enflasyon hedefine
daha yolu oldugunu gésterdi. Cekirdek enflasyon yil bazinda %0.5 disls gosterdi.*RTT.

Brezilya ekonomi politikasi direktérii Hamilton, merkez bankasinin faiz artirma adimlarini hizlandirmasinin
gerektigini savundu.*BloombergHT.

Varlik Barisindan iyimserler 20 milyar dolar, isi bilenler yarisini bekliyor.*Milliyet.

PKK takvimini ilan etti. Murat Karayilan 12 giin sonra, 8 Mayis'ta gekilmeye baslayacaklarini agikladi ancak silah
birakmanin henliz s6z konusu olmadigini séyledi.*Milliyet.
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e Uglincli havalimani ihalesi igin sartnameye rekabeti artirici unsurlar eklendi. Yeni maddelere gére ortak girisim grubuyla ihaleye
katilacaklardan (¢ firma sarti kaldirildi ve %51 hisse sarti da esnetildi. Bugline kadar 17 firma sartname aldi.*Sabah. THY CEO’su Temel
Kotil yeni havalimaninin 2017 yilinda faaliyete gecmesi beklendigini belirtti. Yorum: Havalimani ihalesi 3 Mayis'ta yapilacak. ihaledeki en
gUglu sirket TAVHL olarak degerlendiriliyor.

e Sabiha Gokgen havalimanini genisletmek icin 3.5 km uzunlugunda yeni bir pist insa edilecek. Pistin 2015 yilinda tamamlanmasi bekleniyor.
Yolcu kapasitesi 30 mn’dan 70 mn’a ¢gikacak.*Sabah.

e Beyaz etginin 2025 ihracat hedefi 2.5 milyar dolar.*Dilinya.

o IBB TEM basta olmak (izere trafik sorununun ¢éziim ile ilgili caligmalar yapildigini agikladi.*Hiirriyet.

e Tiurkiye’de 10 milyar USD’yi asan yeni liman ve kapasite artirim yatirimlari bulunuyor.*Diinya.

e Az gelismis bazi illerde isverenlere 6 puana kadar ilave sigorta prim destegi saglayacak.*Sabah.

e Birlesik Arap Emirlikleri’nin en blyik bankasi National Bank of Abu Dhabi yatirim bankaciligi ile Turkiye'ye girmeye hazirlaniyor.*Sabah.
e ADANA: Sirket bugiin 1G13 mali tablolarini agiklayacak. Net karina iligkin YF beklentisi 8 mn TL.

e AKBNK: Akbank’in direkt hedefi 2014’te %14 pazar payi.*Haber Turk.

e EKGYO: Maslak 1453 projesinde 322 adet Uinite 144.5 mn USD bedel karsiliginda yabanci bir yatinmciya toplu olarak satiimistir. Yorum: Bu
hafta baginda basinda bir Suudi is adaminin Maslak 1453 projesinde 2 bina satin aldigi yer almisti. Toplam Unite sayisi 5166 olan projede
satilan Unite yaklasik %6 olmaktadir. Ote yandan USD/TL kuru 1.80 olmak Uzere satis fiyati 260 mn TL olup ihalede belirtilen toplam satis
geliri olan 3,250 mn TL'nin %8'ini olugturmaktadir. Maslak 1453 projesi EKGYO NAD'nin %16’sini olustururken satilan (nite %1.3'line denk
gelmektedir. On satis verileri ve nakit girisinin beklenenden erken gergeklesmesi igin pozitiftir.

e EKGYO: TOKI miilkiyetinde bulunan Kartal'da 63,249 m2 alanli 13 arsa 112.26 mn TL ve Zeytinburnu’nda 127,920 m2 alanh 2 arsa 635 mn
TL karsihginda satin alinmistir. Yorum: Gelecek proje gelistirmelerinde merkezi bolgelerden arsa edinimi pozitiftir. Toplam arsa alim tutar
747 mn TL olup EKGYO 2013/03 dénem sonunda nakit varhigi 1,265 mn TL'dir.

¢ FROTO: Hafif ticari ara¢ segmentinde Yeni Nesil Transit yatirmi igin 954.8 mn TL ve yeni Transit Courier igin 605.8 mn TL tutarli iki adet 5.
Bolge tesviklerinden yararlanilabilecek yatirim tesvik belgesi alinmistir. Yorum: Sirket 2011-2014 yillari arasinda toplam 1 milyar USD yeni
projeleri igin yatirm yapacagini agiklamisti. Tesviklerden yararlanilmasi yatirrm tutarini %40 indirirken piyasa tarafindan bu gelisme
beklenmekte oldugunu distinlyoruz.

¢ GARAN: Garanti Bankasi ilk geyrekte ylizde 3.3 artisla 185.8 milyar aktif biyilklige ulasti. Bankanin net kari da 1.2 milyara ¢ikt.*Sabah.
e HITIT: 149 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK basvurusu yapilmistir.

e |EYHO: %22 oraninda istiraki olan Global Enerji Elektrik mevcut ortaklarin riighan haklarini kisitlayarak halka arz yoluyla nakit karsihgr 10 mn
TL sermaye artisi yapiimasina iliskin s6zlesme imzalamistir.

e ISCTR: Ekim 2018 vadeli 250 mn USD tutarli tahvil ihraci icin SPK onayi alinmistir.

e KAPLM: Resmi arabulucu katilimiyla toplu is gériismesi yapilmis olup anlasmazlhiga konu maddeler olmasi nedeniyle gériismeler 6 is guni
uzamistir.

¢ MRDIN: Sirket bugiin 1C13 mali tablolarini agiklayacak. Net karina iliskin YF beklentisi 7 mn TL.

e METAL: 0.67-0.68 TL fiyattan 1.5 mn adet METRO hissesi satilarak METRO sirketi sermayesinde paylari sifira inmistir.
e NTHOL: Yonetim kurulu baskani 2.44-2.45 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse satin almistir.

¢ ORMA: 30.05.2013 tarihinde hisse bagina 20.96 kurus nakit temettii 6deme karari almistir.

e OTKAR: icten yanmali motorsuz ilk elektrikli otobiisii Doruk Electra’nin seri Gretimi icin hazirlik yapiliyor. Belediyelerin talebine gére (iretim
yapilacak.*Sabah.

e SARKY: Hisse basina 17.64 kurus nakit temettl dagitimina yoénelik tarih belirlemesi 20.05.2013 genel kurul toplantisinda belirlenecektir.
e TARAF: Alkim Basim Yayin 850 bin adet hissenin borsa islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.
e THYAO: THY Almanya 1. Futbol ligi takimlarindan Borussia Dortmund'a sponsor oluyor.*Milliyet.

e TRGYO: istanbul iki'gelli—2 mahallesinde bulunan 12,131 m2 alanlh arsa ihalesinde en ylksek teklif 75.1 mn TL ile sirket tarafindan verilmistir.
Yorum: Basaksehir Istanbul’'un gelisen bir bélgesidir. Sirket Mall of Istanbul projesini Bagaksehir'de sirdirmektedir. Haber potansiyel olarak
pozitiftir.

e TSPOR: Ortalama 5.705 TL fiyattan 47,782 adet hisse satisi sirket tarafindan yapilmistir.
e ULAS: Ortalama 1.255 TL fiyattan 99 bin adet hisse sirket tarafindan alinmistir.

Makro Haberler
= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .. .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.98 2.95 [§ 1.02%| 3.70 24.16%
HALKB | 19.45 | 19.00 [{+ 2.37%| 21.20 9.00%
KOZAL | 35.10 | 34.60 |fr 1.45%| 54.00 53.85%
TCELL 10.70 | 10.90 {F -1.83%| 14.10 31178%
THYAO 7.46 7.42 |4+ 0.54%| 7.90 5.90%
TRKCM 2.97 295 [4¢ 0.68%| 3.60 21.21%
YKBNK 5.46 5.44 ({4 0.37%| 6.50 19.05%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
2700 5477
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



