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22 Nisan Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Mart
AB Tiketici Glveni Nisan

ABD Ikinci El Konut Satiglan Mart
TR Merkezi Yénetim Borcu Mart

23 Nisan Sal

Cin HSBC PMI imalat Nisan

FR Markit PMI imalat Nisan
Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit Bilesik Endeksi Nisan
italya Tiketici Glveni Nisan
Italya Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI Imalat Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Yeni Konut Satiglar Mart
ABD Richmond imalat Endeksi Nisan

24 Nisan Carsamba

TR Sektérel Guven Endeksi Nisan
Almanya IFO Isletme Giiveni Nisan
TR Reel Kesim Glven Endeksi Nisan
TR imalat Sanayi KKO Nisan

ABD Dayanikli Mali Siparisi Mart

25 Nisan Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 1G13
ingiltere GSYH 1G13

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Kansas FED imalat

26 Nisan Cuma

Japonya PMI imalat Mart

Japonya TUFE Mart

Japonya BoJ Faiz Karari

FR Tiketici Guveni Mart

ABD GSYH 1G13

ABD Kisisel Tuketim Harcama 1G13
ABD Michigan Tuketici Gliveni Nisan
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, Cuma gin0 ikinci seans ortasinda 82.500 desteginin hemen altindan
baslayan yikselis egilimini din de korudu ve %0.90 oraninda daha deger kazanarak 84.780
seviyesinden kapandi. Bankacilik sektorii hisselerinin diin %1.3 oraninda deger kazanmasi,
endeksin dinku ylkselisinde etkili oldu; gigli bilangco agiklayan HALKB %1.9 ve AKBNK ise
%0.7 ylkselirken, sanayi sektérii hisseleri ise %0.29 oraninda deger kaybetti. Sanayi sektori
hisselerinden AEFES’in %4.7, CCOLA’nin %3.3, TCELL’in %0.9, TUPRS’In %0.8 ve
FROTO’nun %2.0 dismesi endeksi 270 puan (%0.32) negatif ydnde etkiledi. Buna ragmen
endeks diinki yukselisi ile birlikte gectigimiz haftanin tim kayiplarini telafi etti ve Gzerine 200
puan daha kazandi. Haftaya bir siredir uzaklagsmakta zorlandigi 82.000-84.000 islem bandinin
hemen Uzerinde kapanarak baglayan endeks, diinkl yikselisi ile birlikte son tepesi (85.911) ile
dibi (82.323) arasindaki mesafenin %61.8 Fibo. geri alis direncine karsilik gelen 84.540
seviyesini asti ve teknik agidan daha gigli bir gériniime kavustu.

Almanya’da énceki glin agiklanan PMI verilerinin ardindan diin IFO is dlinyasi egilim endeksinin
de beklentilerin altinda bir deger almasi, ECB'nin 02 Mayis tarihindeki toplantisinda faiz
indirecegi beklentilerini gliclendiriyor. Ayrica ECB yetkililerinin son giinlerde gerileyen enflasyon
ve zayiflayan ekonomik blyume gérinimine vurgu yapan aciklamalari da bu ydndeki
beklentileri gliglendirerek hisse senedi piyasalarini destekliyor. Bu gercevede Avrupa borsalari
Onceki gunku sert yikselislerin ardindan din de %0.79 oraninda deger kazanirken, ABD
borsalari ise agiklanan zayif dayanikl tiketim mallari sipariginin baskisi ile din yatay kapandi.
ABD Baskani Barack Obama, 1915 Ermeni olaylariyla ilgili olarak yaptigi yazili agiklamada, son
bes yildir oldugu gibi bu yil da “soykirim” ifadesini kullanmadi.

Bugliin Asya borsalarinda, bir siiredir devam eden gugli yUkseliglerin ardindan ortalama %0.5
oraninda yuUkselislerin yasandigi daha temkinli bir seyir oldugu gdzleniyor. ABD vadelileri
%0.10-%0.15 artida islem go6rtyor. Avrupa borsalarinin ise giine yatay baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi din ECB’den beklenen faiz indiriminin yani sira TCMB'nin fonlama
maliyetinde gézlenen diistis ve Turkiye'nin kredi notunun artacag beklentileri ile bir ara tarihi en
diistgl olan %5.43 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini 4 baz puan dislsle %5.48
seviyesinden tamamladi; bugiin tezgahUstu piyasada ise %5.45-%5.48 araliginda islem géruyor.

Bugiin yurt icinde GARAN, yurt disinda ise Exxon, Amazon, Coca-Cola ve UPS bilangolari
bekleniyor. Endeksin yataya acilmasinin ardindan diinkii kazanimlarini korumaya calisan
bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 ispanya lssizlik Orani 1G13 (B:26.5%)
11.30 Ingiltere GSYH 1C13 (B:0.1%)

15.30 ABD Issizlik Bagvurulari (B:351 Bin)
18.00 ABD Kansas FED Imalat Nisan

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PENGD 219 19.7% 16,986,791
ARTOG 3.38 15.4% 39,826,515
EGCYH 0.88 11.4% 1,732,915
METRO 0.70 11.1% 53,927,172
AVGYO 0.70 11.1% 21,033,754
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTI 1.79 -10.5% 71,968
RANLO 0.20 9.1% 25,299
ATAC 1.12 8.2% 33,327,858
ATLAS 1.1 6.7% 2,980,089
AEFES 30.50 4.7% 15,232,577

One Cikan Haberler

ABD’de dayanikli mal siparisleri yedi aydaki en blyik distUsinl yasarken planlanan isletme harcamalari thimli
yUkseldi.*CNBC.

Lew, Kongre'den IMF'ye daha gok katki yapmasini istedi.*BloombergHT.

2013 yilinin ilk ceyreginde ekonomideki zor kosullarin Ispanya’daki en iyi (i¢ banka lzerinde baski olusturdugu
beklentisi var.*CNBC.

Almanya’da sirketlerin ikinci ¢eyrekteki toparlanmaya yénelik endiseleri isletme gliveninde zayiflamaya neden
oldu.*RTT.

Alman Maliye Bakani yardimcisi, biri bltge kesintilerinin esneklie de izin vermesinin gerektigini sdyleyerek,
Almanya'nin sert tutumundan gevseme sinyali verdi.*BloombergHT.

italya Cumhurbaskani Giorgio Napolitano, hikimeti kurma gérevini merkez sol Demokratik Parti'nin Bagkan
Yardimcisi Enrico Letta'ya verdi. Italya'da 24-25 Subat'ta gerceklesen genel segimden bu yana hikimet
kurulamiyor.*EurActiv.

Avrupa Birligi, Hindistan ile imzalanmasi sekteye ugrayan serbest ticaret anlagsmasini tamamlayabilmek igin,

Hintlilerin  Avrupa'da calismasina olanak saglayacak gecici calisma vizelerine dair ‘iddiall' bir teklifte
bulunabileceklerini agikladi.*EurActiv.
Gegen yilin aksine bu yil blyimeyi desteklemek isteyen hikimet, ticari kredi faizlerini duslrmeyi

hedefliyor.*Hurriyet.

Turkiye’'de hizmet sektéri gliven endeksi ylzde 8,4, perakende ticaret sektdrli gliven endeksi ylizde 1,9 artarken,
insaat sektdrii gliven endeksi ylizde 2,4 azaldi.*Star.

Kandil'deki PKK y&netimi
diyecek.*Milliyet.

buglin yapacagr aciklamayla "Silahli giclerimiz kayitsiz sartsiz  cekiliyor"
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e Azeri enerji devi SOCAR Star Medya Grubu’'nu satin aliyor.*Diinya.

e Global Elektronik Pazari bu yil 4.1% blyuyecek.*Dilinya.

e TCDD tarihinde en kdkli degisimi getiren diizenleme kabul edildi.*Hiirriyet.

e Otomotiv Sanayiinde hedeflerin asilacag: sinyaller geliyor.*Diinya.

e Futbola SPK kurallar geliyor. Bagkanlar sadece kendi dénemleri igin borglanabilecek.*Haber Tiirk.

e ADESE: Istanbul'da 10 Kocaeli'de 2 olmak (izere 12 subesinin stok ve araclariyla birlikte 19 mn TL karsiiginda Altun Gida’ya (Happy Center)
devredilmigtir.

e AKBNK: Akbank'in ilk geyrek kari faiz ve komisyon gelirlerinin etkisiyle ylizde 56 artarak 873 milyon a gikti. Aktifleri de 164 milyari buldu.*Sabah.

e AKGUV: 2013 Mersin 17. Akdeniz Oyunlari organizasyonunda 6zel giivenlik hizmeti ihalesini 5.3 mn TL bedelle almistir. ihale bedeli 2012/12 dénemi
gelirinin %3'0n0 olusturmaktadir.

e ALKA: Kora ailesi tiyesi Ozay Kora 50 bin adet hisseyi 1.81 TL fiyattan satmistir.

e ATAC: Daha 6nceden Kemer Resort Otel'in satisinda mutabakat saglandigi belirtilen Hasancebi insaat'in satisla ilgili ek siire talep etmesi Gizerine Otel
Barut Oteller Zincirine daha 6nce duyurulan satis fiyati olan 57 mn USD bedelle gergeklestirilmistir.

e ATAC: istiraki Gimsan Gediz'in satisi icin Genpower Metal ile miinhasirlik sézlesmesi imzalanmistir.

e BJKAS: 40 mn TL 6denmis sermayesinin %500 bedelli sermaye artisiyla 240 mn TL'ye ¢ikariimasi tamamlanmistir. BJK Dernegi alacaklarinin 114.97
mn TL'lik kismi icin bedelli sermaye artisinda mahsup edilmek suretiyle katiimistir.

¢ BRKSN: Tekirdag'da deneme izniyle aldigi belge birinci sinif gayrisihhi miesseselere ait isyeri agma ve ¢alisma ruhsati olarak yenilenmistir.
e DESPC: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 21.75 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir.

e DEVA: 3 yil vadeli 100 mn TL tahvil ihracina SPK onay vermistir.

e EMNIS: 8.5 mn TL olan 6denmis sermayesinin %50 bedelli sermaye artisiyla 12.7 mn TL'ye ¢ikarilmasi tamamlanmistir.

e ERBOS: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 86.20 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir.

e ERICO: Sirket ortaklari toplam 1.97 mn adet hissenin Yesil Holding istiraki Yesil insaat ve Metro Altin isletmeciligi A grubu paylarini devralan Metal
Yapi Konut firmalarinin %25-%75 is ortakliginca 2010 yilinda kurulmus olan Zincir Yapi A.$’ye devri i¢in minhasirlik sézlesmesi yapmistir.

e FROTO: Fikri milkiyet haklari sirkete ait olan Ecotorq Motorlarinin Ford Motor Company’nin Gin’de %31.5 istiraki olan Jiangling ve onun istiraki JMC
Heavy Duty Vehicle sirketlerince Uretilmesi ve satisi icin 1 mn EUR lisans avans bedeli ve Urlin basina 150-190 EUR arasinda degisen lisans Ucreti
karsihginda anlagsmaya variimistir. Anlasmanin 2016 yilinda baslamasi 6ngorilmistr.

e GARAN: 1G13 mali tablolari bugiin agiklanacak. Net karina iligkin piyasa beklentisi 931 mn TL YF beklentisi 957 mn TL’dir.

e HALKB: HALKABANK'In birinci ¢eyrek net kari, bankanin glgli gelen net gelirler kalemleri ile ticari karin etkisiyle gegen yil ayni déneme gére ylzde
31 artisla 713.4 milyon lira olurken, beklentilerin Gizerinde gergeklesti.*Hiirriyet.

e ISCTR: Ekim 2018 vadeli 250 mn USD tahvil ihracina iligkin talep toplama siireci tamamlanmis olup faiz orani %3.55 olarak belirlenmistir.

e KARKM: Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri ile 10 adet kesin 10 adet opsiyonel olmak (izere 20 adet jeotermal kuyuda sondaj akiskanlari malzeme
tedarigi ve hizmeti icin anlasma yapilmistir. Anlasma tutarr 1.5-3 mn USD arasinda degismesi ve Haziran ayinda g¢alismalarin baslamasi
beklenmektedir.

e KCHOL: Nisan 2020 vadeli 750 mn USD tutarli tahvil 99.582 USD fiyattan %3.568 faizle ihra¢ edilme islemi tamamlanmistir.

e METAL: 5.9 mn TL édenmis sermayesinde 20 bin adet A grubu hissenin Metal Yapi Konut'a devredilmesi sonrasi zorunlu ¢agri islemleri icin SPK’ya
basvuru yapiimistir.

e ORGE: Yo6netim kurulu bagkani 730 bin adet hisseyi borsada islem gérebilir hale getirmek icin MKK’ya basvurmustur.
e RYGYO: Kocaeli Gayirova’da 26 bin m2 alani depo ingaati icin yapi ruhsati alinmistir.
e SAHOL.: istiraki Enerjisa Enerji'de Verbund sahip oldugu %50 oranindaki payin E.ON sirketine devir islemi tamamlanmistir.

* SISE: 500 mn USD tahvil ihracina iliskin Moody’s Bai ve S&P BB+ derecelendirme notu vermistir. Avrupa ve ABD’de bugiin yatinmei toplantisi
planlanmaktadir. Iki derecelendirme kurulusu da gérinimi duragan olarak belirlemistir.

¢ TMSN: Hisse basina 23.26 kurus nakit temettli dagitimi yapilmasi 13.05.2013 tarihli genel kurul toplantisinda gérustlecektir.
e ULAS: Ankara'da depo olarak kullanilan 67 m2 alanh tasinmaz 55 bin TL bedelle satiimistir. Satis kari 6500 TL olmustur.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi’nin yayinladigi verilere gére Nisan ayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) yillik 5 puan gerileyerek %73,8 dlizeyiyle tahminimize
yakin bir degerde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis deger ise%74,3 ile aylik bazda 0,4 puan artis kaydetti ve Temmuz ayindan beri en
yuksek seviyeye geldi. Mal gruplar diizeyinde baktigimizda tim segmentlerde yillik gerileme goérilirken en belirgin disis 5 puanla dayanikl
mal Uretiminde meydana geldi. Sermaye Uretimi grubunda KKO yatay bir seyir izlerken sektdrlere goére detaylarda en sert disis yilhik 18,9
puanla kék kémurl ve rafine edilmis petrol UrGinleri imalatinda yasandi.

= Reel sektor giiven endeksi Nisan ayinda 112 diizeyinde gelerek Eylil 2012'den beri yil bazinda gérilen en sert disisle %3,5 geriledi.
Mevsimsellikten arindirimis endeks degeri ise 105 diizeyinde kaydedildi ve aylik bazda %3.4 bir gerilemeye isaret etti. Endeks detaylarina
baktigimizda mevcut ekonomik gérinim bir énceki ayin artisindan sonra aylik %2,2 disisle asag! yonll seyrine devam ettigi gortldid. 3 ay
ileriye yonelik dl¢ltlerde ise Uretim hacmi, toplam istihdam ve ihracat siparis miktarlan %4’0n Gzerinde dlsuslerle dnimizdeki dénem igin
daha belirgin bir bozulmaya isaret etti.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .,
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.95 2.89 |+ 2.08%| 3.70 25.42%
HALKB 19.00 | 18.65 |4+ 1.88%| 21.20 11.58%
KOZAL 34.60 | 34.50 [{r 0.29%| 54.00 56.07%
TCELL 10.90 | 11.00 H} -0.91%| 14.10 29.36%
THYAO 7.42 7.16 [+ 3.63%| 7.90 6.47%
TRKCM 2.95 2.89 |+ 2.08%| 3.60 22.03%
YKBNK 5.44 5.34 |+ 1.87%| 6.50 19.49%
* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
2700 5477
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= YF Model Porffoy (esit agirlkll) — em—BIST100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



