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Haftalik Ajanda

15 Nisan Pazartesi

Cin 1G13 GSYH

Cin Sanayi Uretimi Mart

Japonya Sanayi Uretimi Subat
TR Dis Ticaret Beklenti Anketi
TR Igsizlik Istatistikleri Mart

TR Merkezi Yonetim Bitgesi Mart
AB Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD NY Empire imalat Nisan
ABD NAHB Konut Endeksi Nisan

16 Nisan Sali

TR Ozel Sektoriin Yurtdisi Borcu Subat
italya Dis Ticaret Dengesi Subat
ingiltere TUFE Mart

AB TUFE Mart

Almanya ZEW Ekonomi Nisan
AB ZEW Ekonomi Nisan

TR TCMB PPK Faiz Karar

ABD TUFE Mart

ABD Konut Baslangiglari Mart
ABD Konut Izinleri Mart

ABD Sanayi Uretimi Mart

ABD Kapasite Kullanimi Mart
TTKOM 1G13 Finansallari

17 Nisan Cargsamba

TR Kisa Vadeli Dis Borg Subat
ingiltere BoE Tutanaklari

AB Insaat Uretimi Subat

ABD FED Bej Kitabi

18 Nisan Persembe

ingiltere Perakende Satiglar Mart

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

ABD Philedelphia FED Imalat Nisan
ABD CB Oncu Gostergeler Mart

G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari
Toplantisi

19 Nisan Cuma

Almanya UFE Mart

AB Cari islemler Dengesi Subat
italya Sanayi Siparigleri Subat
Italya Sanayi Satislar Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, 6nceki gliin %1.61 deder kazanan bankacilik sektdér( hisseleri desteginde
%0.62 deger kazanmisg, sanayi sektéri hisseleri ise %0.21 gerilemisti. Dun ise tersi oldu; sanayi
sektorl hisseleri %0.68 deder kazanirken, bankacilik sektorl hisseleri %1.35 disti ve endeksin
%0.47 deger kaybetmesine neden oldu. Ozellikle 6glen arasinda TCMB’den beklentilerin
Uzerinde gelen faiz indirimine ragmen bankacilik sektéri hisselerinin ikinci yarida deger
kaybetmeye devam etmesi dikkat ¢ekti. Ginil yaklasik 400 puan ekside tamamlayan BIST100
Endeksini, GARAN, TCELL ve AKBNK hisselerindeki deger kaybi, yaklasik 500 puan negatif
ybénde etkiledi.

Almanya’da agiklanan yatirimci gliven endeksi ZEW’un beklentilerin altinda kalmasi ve IMF’nin
Avrupa ekonomisindeki daralma beklentisini %0.2'den %0.3’e revize etmesi Avrupa borsalarinin
%0.59 deger kaybetmesine neden oldu. Avrupa borsalari Ust Uste Gglncl islem ginini de
ekside tamamlarken, ABD borsalari ise dnceki gunki sert distusinin ardindan diin olumlu sirket
bilangolari ve konut verilerinin desteginde %1.44 yikseldi.

Yurt iginde sonuglari saat 14.00’'te agiklanan TCMB PPK toplantisindan sirpriz faiz indirim karari
¢ikti. TCMB'nin %5.5 seviyesindeki 1-hafta vadeli politika faiz oraninda 25 baz puanlik indirim
bekleniyordu, 50 baz puanlik indirim geldi. Ayrica faiz koridorunun Ust ve alt bantlarinda da 50
baz puanlik indirime gidildi. Béylece %7.5 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faiz orani %7.0’ye,
%4.5 seviyesindeki gecelik bor¢ alma faiz orani ise %4.0’e ¢ekildi. Bankalarin TL zorunlu
karsiliklarinin (ZK) ddviz olarak tutulmasina iliskin rezerv opsiyon katsayisi ise (ROK) ilk dilim
hari¢ butin dilimlerde 0.2 puan artirildi. TCMB’nin hizlanan sermaye akimlarina atifta
bulunmasina ragmen makro-ihtiyati tedbirler cephesinde tercihini ZK yerine ROK'tan yana
kullanmis olmasi, %15’lik kredi blylmesi ile ilgili tutumunda bir yumusama olduguna isaret
ediyor. Gdsterge tahvilin faizi beklentilerin (zerinde gergeklesen faiz indirimi sonrasi %5.49 ile
yeni tarihi dibini gérmesine ragmen giint 17 baz puanlik disusle %5.58 seviyesinden tamamladi.
Doviz sepeti 2.067’den 2.077’ye kadar tepki vermesinin ardindan gind sinirl bir yikseligle
2.0715 seviyesinden tamamladi.

Bugtin Asya borsalarinda ABD borsalarindaki glgli kapanislar sonrasinda basta %1.23 ylkselen
Nikkei olmak Uzere endekslerde hafif olumlu bir gériinim mevcut. ABD vadelileri %0.20 ekside
islem goruyor. Avrupa borsalarinin gine %0.10-%0.15 oraninda sinirli bir yikselis ile
baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin %5.58 seviyesinden kapanmasinin ardindan
bugiin tezgahUsti piyasada %5.56-%5.59 araliginda islem goriyor.

Endeksin hafif alicili acgilmasinin ardindan 85.000 seviyesini
izleyecegini tahmin ediyoruz.

hedefleyen bir seyir

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR KV Dis Borg Verisi
11.30 BoE Toplanti Tutanaklari
12.00 AB insaat Uretimi

16.00 Kanasa BoC Faiz Karari (B:1%)
21.00 FED Bej Kitap
ABD FED Bullard ve Rosengren Konusmalari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ERICO 3.96 18.6% 4,423,006
METAL 0.59 13.5% 126,687
KLBMO 1.75 12.9% 4,312,464
TRNSK 0.52 10.6% 58,874
ANSA 1.21 10.0% 112,823
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 6.12 -18.4% 23,609,079
EUROM 0.70 -1.9% 2,966,816
PRZMA 3.97 6.1% 3,218,539
TCELL 11.05 6.0% 287,549,449
TIRE 1.24 5.3% 10,052,839

One Cikan Haberler

FED'den iki isim daha fazla tahvil alimina ihtiyaci oldugunu séyledi.*BloombergHT.

istihdam gériinimiinde Evans iyimserligini korurken Dudley daha az iyimser.*CNBC.

ABD’de Tuketici fiyatlar Mart ayinda 4 icinde ilk kez diiserken fabrika Gretimi geriledi ancak konut insasi artti.*NYT.
Bankaci primlerinin sinirlanmasina Avrupa Parlamentosu'ndan onay.*EurActiv.

italya borglanma hedefini %10 artirdi Asyali yatinmcilarin hedefte dnemli katkisini bekliyor.

Slovenya kurtarma paketinden kurtulmak icin yeni tahvil ihraci yapacak ve 855 mn EUR borcunu édeyecek.*WSJ.

Altindaki  disls merkez
verebilir.*BloombergHT.

bankalarina gevsek para politikalarini  artirmalari  i¢in aradiklari  nedeni

IMF agiklarin disdrtimesinde ilerleme goriyor.*FT.
IMF 2013 yili buylimesini %3.3 2014 yilinda %4 buyime bekliyor.*NYT.
Cinli firmalar gegen sene Avrupa’da 21.6 milyar USD’lik sirket alimi yaptilar.*WSJ.

Enflasyon baskisinin azalmasi gelismekte olan (lkelerin ekonomilerini canlandirmalarina imkan veriyor. Tlrkiye
faizleri indirdi.*WSJ.

Uyguladigi siki para politikasiyla blylimeyi yavaslatan, issizligin yikselmesinde rol oynayan Merkez Bankasi, bu
kez gaza yarim basti.*Sabah.

Babacan, 2008 sonunda g¢ikarilan yurt digindaki paralarin yurda getiriimesine yonelik varlik barisinin benzeri
Uzerinde galistiklarini agikladi.*Star.
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e  Tirkiye'nin 6nde gelen perakende zincirlerinden A101, 2013 yilinda mevcut market sayisini arttirmayi hedefliyor.*Hurriyet.

e Suudi Arabistan Krali Abdullah, tlkesinde yapilacak ingaatlar i¢in 10 milyon ton ¢imento ithal edecek.*Hrriyet.

e ABD ile AB arasinda imzalanmasi planlanan Serbest Ticaret Anlasmasi, pazar kaybetmekten korkan Turk tekstilcisini harekete gegirdi.*Sabah.
e Faiz indirimine bankalar jet hiziyla ayak uydurdu Ticari ve kurumsal kredi faizlerinde indirim.*Haber Turk.

e ATAGY: Adana Gukurova’da bulunan 1,800 m2 alanli t¢ tasinmaz 7.9 mn TL bedel karsiliginda alinmistir.

e AVIVA: 2013 yilinin ilk ¢ceyreginde toplam 91.94 mn TL prim elde etmistir.

e AYGAZ: SPK 2 yil vadeli 150 mn TL tahvil ihracini onaylamistir.

e BISAS: 2003-2004 ve 2005-2008 doénemleri igin BiS Enerjinin sattigi elektrik bedeli sonucu olusan TRT paylari ile ilgili kisim igin agtigi 10 bin TL
tutarindaki dava sirket aleyhine sonuglanmis olup karar temyiz edilecektir. 2012/12 tarihi itibariyla sirketin davaya iliskin ayirdigi karsilik 115 bin TL'dir.

e BRMEN: Kayseri Melikgazi'de bulunan tasinmaz 11 mn USD bedelle ipotek edilmis olup banka ile 7 mn USD kredi sézlesmesi imzalanmistir. Bu
kapsamda 5 mn USD ddviz kredisi kullaniimigtir.

* BROVA: istiraki Haytek insaat’'in Kadikdy Merdivenkdy mahallesinde yapacagi karma projede hissesi bulunan arsa sahipleriyle sézlesme imzalamistir.
quaat alani yaklasik 15 bin m2 olup ingaat ruhsati alimi 1 yil ve insaat siresi 3 yildir. Proje gelirinin %54°0 arsa sahiplerine %46’s1 Haytek Insaat’a
aittir.

e BRYAT: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 61.07 kurus nakit temettl dagitimina karar verilmistir.

e EGLYO: Enda Enerji'deki ortaklik payini artirmak igin sirketin katildigi Egenda Ege Enerjinin sahip oldugu hisselerin satis ihalesi iptal edilmistir.

e EGLYO: 18 mn TL ddenmis sermayesi %11.11 oraninda bedelsiz sermaye artirimiyla 20 mn TL'ye gikarilmasina karar verilmistir.

e EGPRO: Hisse basina 9.935 kurus nakit temettli dagitiimasina karar verilmistir.

e EMNIS: 8.5 mn TL 6denmis sermayesinin %50 bedelli sermaye artisiyla 12.7 mn TL’ye ¢ikariimasi tamamlanmis olup tescil islemleri baglamistir.

* ERICO: 29 Nisan'da diizenlenecek FATIH Projesi ihalesinde iretimi saglanacak 10.6 mn adet tabletlerde kullanilacak lityum pil kismi igin %70 yerlilik
sartl aranmaktadir. Sirket lityum pil Gretimi konusunda Ar-Ge faaliyetlerini sirdirmektedir. Standart ve fiyat olarak rekabetgci olacagini iddia eden firma
ihaleyi kazanan firmalarla isbirligi istegini ortaya koymustur.

e KCHOL: Sirket buglin hisse basina 18.7 kurus nakit temettli dagitimi yapacak. Son kapanis fiyatina gore %1.8 temettl verimi bulunmaktadir. Agilis
fiyatl 10.67 TL olacaktir.

e LTHOL: LTK Dis Ticaret hisselerinin alimi nedeniyle 6z sermaye altinda 110.94 mn TL eksi tutar olusmus ve 6z kaynaklari 2012/12 déneminde 25.7
mn TL negatife ddnmustir. LTK Dig Ticaretin yaptidi yatirmlarla sirket énimuzdeki yillarda kara dénmesini beklemektedir.

e TCELL: Olagan genel kurul toplantisi 22 Mayis 2013 tarihinde yapilacaktir. Turkcell'de temettll sorunu ¢éziim yolunda.*Haber Tiirk. Esas s6zlesme
degisikliginin gorisllecedi genel kurulda 22 Mayis ayindan 6nce temettl ile ilgili teklif yonetim kurulunca sunulursa ayrica duyuru yapilmasi
beklenebilir. Yorum: Yénetim kurulunun genel kurul 6ncesinde temettii teklifi sunacagini diisiiniyoruz. Temetti teklifinin genel kurulda onaylanmasi
gerekiyor. Gukurova’'nin temettli 6demesi ydniinde oy kullanacagini tahmin ediyoruz.

e TCELL: 2013 yili ilk geyrek finansal sonuglarini bugtin piyasalar kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 494 mn
TL olurken YF beklentisi 475 mn TL'dir. FAVOK piyasa beklentisi 781 mn TL YF beklentisi 781 mn TL ve satis gelirleri piyasa beklentisi 2,653 mn TL
YF beklentisi 2,647 mn TL'dir.

e THYAO: Ocak-Mart déneminde toplam yolcu sayisi yil bazinda %26 artisla 10 mn olmustur. i¢ hatlarda artis %16 ve dis hatlarda %33 olmustur. Yolcu
doluluk orani 5.1 puan artisla %77.9 olmustur. Kargo-posta %14 artisla 123 bin tona ulasmistir.

e TRNSK: UFRS, TTK ve VUK usuliince diizenlenen mali tablolarinda sermayesinin 2/3'0n0 kaybettidi gérilmektedir. TTK 376'nci maddesine gére
dlzenlenen bilangosunda édenmis sermayesi 20.6 mn TL ve 6z kaynaklar toplami 2.7 mn TL’dir.

e UTPYA: 2.08-2.11 TL fiyat araligindan 90 bin adet hisse satin alinmistir.

e VAKBN: GMTN programi kapsaminda yurtdisinda 600 mn USD tahvil ihraci tamamlanip bedel hesaba aktariimistir.

e VKGYO: Odenmis sermayenin %1.14 oraninda bonus olarak hisse dagitimina karar verilmistir.

¢ VKING: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 80 mn TL olarak devam etmesi SPK tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

= Para Politikasi Kurulu (PPK) bugin aldigi kararla politika faizinde 50 baz puan ile beklentilerin 6tesinde bir indirime gitti. 1-haftalik repo ihalesi
oraninda 2013 yilinda yapilan ilk indirim ile %5 seviyesine gelinirken, Merkez Bankasi'ndan (MB) gelen &lgill adim mesaji ile olusan 25 baz puanlk
beklenti de asilmis oldu. Koridorun alt mi yoksa st sinirinda mi indirim yapilacagi konusunda karisik beklentiler bulunurken, bugtinki karar ile politika
koridorunun kendisi paralel sekilde 50 baz puan asagiya kaydirildi ve MB’nin gecelik vadede borg verme ve borg alma oranlari %7 ve %4 olarak
belirlendi. Bu adimlarin ne politika koridorunu daralttigini (halen 300 baz puan genisliginde) ne de politika faizi etrafinda daha simetrik hale getirdigini
sOylemek mimkin. Zorunlu karsilik (ZK) yerine 0.2 puanlik rezerv opsiyon katsayisi (ROK) artisina giden PPK piyasa katilimcilarinin kabaca yarisinin
secilen makro ihtiyati tedbir yoniinde beklentisini karsiladi, ancak tahminleri agan biyiiklikte bir adim atmis oldu.

= Tdm kisa dénemli faiz oranlarinda beklentileri agan indirimlerin ilk piyasa etkisinin olumlu olmasini, sonrasinda yoni ise Banka’'nin likidite miktari ile
ilgili hamlelerinin belirlemesini 6ngdriyoruz. Déviz ROK'lardaki artis agirlikli ortalamayi 1,78 diizeyine ylkseltirken, bankacilik sistemi igin karsilanmasi
cok da zor olmayan 1,4 milyar dolarlik bir ek yik yaratiyor. Altin ROK’lar icin adim atiimamasini ise son dénemdeki fiyat oynaklig ile iligkilendirmek
mUmkdn. Onimizdeki dénemde bu adimlarin kredi blyime hizina anlamh bir kisitlayici etki yapmasini beklemezken, faiz indirimlerinin ise kredi
faizlerini asagi gekerek biliyime temposunu daha da yiikseltmesini ihtimal dahilinde gériiyoruz. Bu senaryonun gergeklesmemesi igin su asamada tek
kosul MB’nin likidite kosullarini uzunca silire siki tutmasi olarak géziikse de, son bir aydaki tecriibeler uygulamalarin dmriiniin sermaye akimlarindaki
yon degisimlerine bagh oldugunu gbéstermekte.
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- Guinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.90 2.89 [+ 0.35%| 3.70 27.59%
HALKB | 18.60 | 18.90 |4+ -1.59%| 21.20 13.98%
KOZAL | 34.90 | 34.70 |+ 0.58%| 54.00 54.73%
TCELL 11.05 | 11.75 ik -5.96%| 14.10 27.60%
THYAO 7.18 7.06 |4+ 1.70%| 7.90 10.03%
TRKCM 2.90 2.93 [ -1.02%| 3.60 24.14%
YKBNK 5.64 5.64 [+ 0.00%| 6.50 15.25%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



