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Haftalik Ajanda

01 Nisan Pazartesi

Gin PMI Imalat Endeksi Mart
TR 4G12 GSYH

TR PMI imalat Endeksi Subat
ABD PMI imalat Endeksi Mart
ABD insaat Harcamalar Subat
ABD ISM imalat Endeksi Mart

02 Nisan Sal

Almanya PMI imalat Endeksi Mart
AB PMI imalat Endeksi Mart
Italya Issizlik Orani Subat
Ingiltere PMI imalat Endeksi Mart
AB issizlik Orani Subat

Almanya TUFE Mart

ABD ISM NY Endeksi Mart

ABD Fabrika Siparisleri Subat
ABD Motorlu Tasit Satisi Mart

03 Nisan Gargamba

TR TUFE-UFE Mart

AB TUFE-Yillik Mart

ABD ADP Ozel Sektér Istihdami Mart
ABD ISM Hizmet Endeksi Mart

04 Nisan Persembe

JP BoJ Faiz Karari

Almanya PMI Hizmet Endeksi Mart

AB PMI Bilesik Endeksi Mart

ingiltere PMI Hizmet Endeksi Mart

AB UFE Subat

Ingiltere BoE Faiz Karari

TR TCMB Reel Efektif Déviz Kuru Mart
AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik

05 Nisan Cuma

AB Perakende Satiglar Subat
Almanya Fabrika Siparisi Subat
ABD Dis Ticaret Dengesi Subat
ABD Tarim Disi istihdam Mart
ABD issizlik Orani Mart

ABD Tuketici Kredi Degisimi Subat

En Gok Yiikselen Hisseler
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KAPLM 22.55 13.3% 33,425,394
GOLTS 73.75 11.3% 116,718,709
DGATE 2.59 10.2% 1,111,285
EGEEN 70.00 8.9% 12,699,536
LTHOL 1.59 8.9% 1,805,801
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 23.40 17.6% 850,124
EUROM 0.82 A17.2% 13,147,003
TRNSK 0.66 -10.8% 33,081
EKIZ 0.89 -10.1% 29,481
MEPET 233 6.0% 3,647,663

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi %8.28 oraninda deder kazandigi ve yurt disi piyasalardan énemli
Olglide pozitif ydnde ayristigi Mart ayinin ardindan, Nisan ayina da %0.86 ylkselen
sanayi sektorl hisselerinin desteginde pozitif yonde ayrisarak basladi. Bankacilik
sektord hisseleri ve VOB-30 endeks kontratinin yatay kapandigi giinde endeks, %0.25
oraninda sinirll da olsa ylUkselis kaydederek st Uste 8. iglem gininu de artida
tamamlamay! basardi. Eger diin ARCLK, ISCTR ve SAHOL hisselerindeki temetti
O6demelerinden kaynaklanan 205 puanlik kayip olmasaydi, endeks gini %0.25 yerine
%0.50 oraninda artida tamamlamis olacakii.

Diger yandan diin 213 puan kazanan endeksin 147 puani son dakika alimlari ile %4.74
yikselen AEFES’ten kaynaklandi. Endeks agirhgi en ylksek 10. hisse olan AEFES’in
hisse basina karlihgi, Bloomberg analist tahminlerine gore, yilbasindan itibaren
geriliyor olmasina ragmen hissenin toplam %20 oraninda deger kazanmasi dikkat
cekiyor. Yurt icinde 4C13 bilylime rakaminin beklentilerin altinda acgiklanmasina
ragmen, 86.000 seviyesinin Uzerinde yilin en iyi Gglinct kapanisini yapan endeksin
islem hacmi ise Avrupa borsalarinin kapal olmasi nedeniyle, 2.150mn TL’lik haftalik
ortalamasinin %20 altinda 1.700mn TL seviyesinde gerceklesti.

Yurt disinda ise agik olan Asya ve ABD borsalarinda yilin ikinci geyregdi kar satislariyla
basladi. Japonya’da Nikkei Endeksi din mali yil baslangici olan Nisan ayina %2.1
diserek basladi. ABD borsalari ise oldukga disik islem hacmiyle ortalama %0.45
deger kaybetti. ISM imalat endeksi Mart ayinda 51.3 ile Subat ayindaki 54.2 degerinin
altinda kalirken, PMI imalat endeksi ise Mart ayinda 54.6 ile Subat ayindaki 54.3
degerinin Uzerinde agiklandi. Ancak her iki endeks de beklentilerin altinda kaldi ve
harcama kesintilerinin devreye girmesiyle birlikte ABD ekonomisinin ilk ¢eyrek sonunda
momentum kaybetmeye basladigini ortaya koydu.

Bugliin Asya’da diin ABD’de agiklanan verilerin olumsuz etkisiyle Nikkei Endeksi
temettl etkisi ile nispeten yatay, diger Asya borsalari ise ortalama %0.35 artida islem
goriyor. ABD vadelileri %0.05 oraninda hafif yukarida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin da giine %0.10 oraninda hafif saticili baslamasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi din 3 baz puan yukselisle %6.38 seviyesinden tamamlamasinin ardindan
bugiin tezgahiistii piyasada ise %6.36-%6.39 araliginda islem gériyor.

Endeksin giline yatay baglayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:53 Almanya PMI imalat Mart (B:48.9)
10:58 AB PMI Imalat Mart (B:46.6)
12:00 AB Issizlik Orani Subat (B:12%)

15:00 Almanya TUFE Mart (B:0.4%)
16:45 ABD ISM NY Mart
17:00 ABD Fabrika Sip Subat (B:2.9%)

One Cikan Haberler

ABD’de imalat sanayi Mart ayinda beklentilerin aksine yavasladi.*CNBC.

ABD’de ISM verisi birinci geyrek sonunda ekonomide harcama kesintilerinin momentum kaybi yaptigini

gbsterdi.*NYT.

ABD Ticari Temsilciligi Ofisi, Cin'in Amerikali otomobil, ¢elik ve sidir eti Ureticilerinin pazara girmesindeki

kisitlamalari devam ettirdigini séyledi.*BloombergHT.
italya'nin 'akil adamlar' siyasi diigiimii gozmeye calisacak.*EurActiv.

ispanya gelecek hafta 2013 yili biiyiime beklentisini %-1’e revize etmesi ve AB’den biitge agigini dislirmede

ek sure istemesi bekleniyor.*CNBC.

Guney Kibris Merkez Bankasi Bagkani Ulkenin finansal sistemi etrafindaki kaos ve korkular yatistirmaya

calisiyor.*BloombergHT.

Kuroda: Eger diger butin kosullar esit olursa BoJ'un uyguladigi gigli gevseme politikalarinin Yenin

gevsemesine neden olmasi beklenir.
Mehmet Simsek: 2013’te blylme dengeli hizlanacak.*Zaman.
Az biyldik ama Avrupa 2'incisi olduk.*Haber Turk.
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e AB ile sit mlicadelesini kazandik.*Star.
e TCDD'de ‘6zellestirme’ tartismali basladi.*Milliyet.

e AKFEN: Bagli ortakh Akfenhes’in bagli ortakligi PAK Enerji 8.9 MW kurulu giice sahip Kavakgali HES'i faaliyete almigtir. Toplam HES kurulu glict
159.1 MW olmustur.

e AKSA: Alt ylklenici olarak faaliyet gbsteren bir firmanin kigllme karari sonrasinda bu firmaya ait 98 kisilik personel devralinmistir. Bu personel
grubunun giderlere daha énceden yansimasi nedeniyle maliyetlerde dnemli bir artisa yansimayacaktir.

e ATSYH: Yapilacak tahsisli sermaye artisina y6nelik hazirlanan raporda en az 1.25-3.7 mn TL fon girisi beklemektedir. Ayrica %11.21 oraninda istirak
ettigi halka agik Karsusan’a ilave olarak Or-Na Tarim Urlnlerinin halka arzini 2013’te tamamlamay planlamaktadir. Bir yil icinde 10 mn TL kaynak
girisi saglamaya ¢alisacaktir.

e BEYAZ: Tahsisli ve/veya nitelikli yatirmcilara 3 yil vadeli 100 mn TL tutarh tahvil ihraci icin SPK’ya bagvurulmustur.
e BJKAS: Julio Alves’in 3.1 mn EUR olan transfer bedeli 1.4 mn EUR olarak yeniden belirlenerek oyuncunun tim haklarindan feragat edilmistir.

e CCOLA: 29.05.2013 tarihinde hisse basina 31.5 kurus olmak Uzere toplam 80.1 mn TL nakit temetti dagitilacaktir. %0.6 temettli verimine isaret
etmektedir.

e CEMAS/ISYHO: Baglh ortakhigi Ozisik Insaat'n istiraki JCB Is Makinalarinin Tiirkiye Distribiitérii SIF Otomotiviin distribiitérii oldugu JCB
Transmissions 11 gesit parga siparis vermistir.

¢ ECILC: %48.13 oraninda igtirak ettigi Eczacibas! Girigim Pazarlamanin sahip oldugu Ataman Ecza ile Ataman ilag sirketleri tek gati altinda Eczacibasi
Hijyen Uriinleri adi altinda birlesmistir.

e EKGYO: 24,717 m2 alanl Gaziosmanpasa arsalari satis paylasim modeliyle ihale edilecektir. Degerleme orani 61.8 mn TL'dir.
e FENIS: 45.51 mn TL 6denmis sermayesini %11.05 oraninda bedelsiz sermaye artis yoluyla 50.54 mn TL’ye ¢ikarmaya karar vermistir.
e IHYAY/IHLAS: 40 mn adet ihlas Holding hissesini satisa konu edebilmek icin MKK’ya kayt ettirmistir.

e ISGSY: istiraki Turkmed Diyalizde sahip oldugu %25.78 oranli paylarin ortaklara satim opsiyonu hakki kullanilmis ancak ortaklarin alim islemini
tamamlayamamasi sonucu kar payinda imtiyaz hakki dogmustur.

e KARTN: 02.04.2013 tarihinde hisse basina 1.516 TL nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Temetti verimi %0.5378 olmaktadir.

e KATMR: ismail Katmerci: Bu yil ihracat artisi beklentimiz %90.

e KLNMA: Siirt'te bulunan 2 bin m2 alanl bulgur fabrikasi ve arsalari 270 bin TL bedelle satiimistir.

e KUTPO: ismet Gural sirket aleyhine agilan davalardan feragat etmistir.

¢ MGROS: Mart ayinda 15 adet satis magazasi agilmistir. Yurtici magaza sayisi 876 ve yurtdisl istiraklerinin magaza sayisi 31°dir.

e MGROS: Carrefour SA'nin CEO'su Georges Plassat, Migros ile birlestirilmesi gibi seceneklerin bllyuk olasilikla birka¢ hafta i¢inde netlesecegini
sOyledi. Yorum: Carrefour ile Sabanci Holding arasindaki anlasmazlik uzun siredir siirmekte olup SAHOL (izerinde negatif durum olusturmaktadir.
Go6ziim SAHOL Uzerinde pozitif olacaktir.

e OZBAL: TAP, TANAP VE NABUCCO WEST projelerinden % 10’luk pay bekliyor.*Diinya.
e PRKAB: Siemens Sanayi 681,418adet hisseyi satisa konu edebilmek icin MKK’ya kayit ettirmistir.

e RYGYO/RYSAS: RYSAS'In %33.33 istirak ettigi ana faaliyet konusu depo isletmeciligi olan Ari Lojistikteki paylarint RYGYO 16.84 mn TL karsiliginda
satin alarak istirak orani %50 olmustur. RYSAS 13.78 mn TL satis kari elde ederken 3.44 mn TL kismi dénem karina eklenecektir.

e SKTAS: Soktas India istirakine verdigi 1.5 mn EUR uzun vadeli kredi sermayeye eklenmistir.
e TEKTU: izmir Alacati’daki 5 yildizli otel 2013 sezonu i¢cin Mask Giyim’e kiralanmistir.
e THYAO: 4 adet A320-200 ugag! 6 yilligina kiralanmistir.

Makro Haberler

= TUIK tarafindan agiklanan 2012 yilin GSYIiH biyimesi %2,2 artigla beklentilerin altinda gergeklesti. 4G12'de yillik %1,4 blylime, kriz sonrasi en
dlsik artis olarak kaydedilirken hem bizim %2,6 hem de piyasanin %2,3'lik beklentilerinin altinda olustu. Hizmet sektdriiniin zayif seyri ile birlikte %0
olarak gelen imalgt blylme hizi sanayi retiminin igaret ettigi %1,5 bilyiime degerinden ayrisma gésterdi ve GSYiH artisinin diisiik gelmesinde énemli
bir etken oldu. Ozel i¢ tiketim talebinin tim ceyrekler icin negatif yonde etkisi 2012 sonu blyimeden 0,5 puanlik bir eksilmeye neden oldu.
Destekleyici politikalara ragmen 2H12 igin zayif blyume performansi beklenen toparlanmanin kargilanamadigini gésterdi. Onci indikatérlerden gelen
veriler 1G13 igin guclu bir biyimeye isaret ederken 2012 son ceyrek icin de benzer sinyallerin olusmasina ragmen bulylmenin aksine gerceklesmesi
sonucu yil sonu tahminimizi asagi yonla riskleri de dikkate alarak %4,7’te birakiyoruz.

= Mart ayi imalat PMI endeksi 52,3 ile son 4 ayin en diisik seviyesine geldi ve aylik %2,2 gerileme kaydetti. Ocak ayinda kaydedilen son iki yilin en
yuksek degeri olan 54 dlzeyiyle kiyaslandiginda Mart endeksi bu degerin %3,1 altinda olustu. Ancak 53,3 olan 1G13 ortalamasi 52,4’ltik 4GC12
ortalamasinin Ustlinde seyretti. Bu veriler 1siginda diger éncli gdstergeleri dikkate alarak bir dnceki ceyrekle kiyasladigimizda 1C13'te ekonomik
toparlanmanin gergeklesmis olugunu dislnlyoruz.

= Turkiye ihracatgilar Meclisi agiklamalarina gére ihracat Mart ayinda %0,3 artis kaydederek 12,6 milyar dolar olarak gergeklesti. ilk 3 ayin toplam degeri
36,5 milyar dolar diizeyine gelerek 1C12 diizeyine gdre %3'lik bir artisa isaret etti. ihracatta ylksek paya sahip kimyasallar, otomotiv ve elektik
elektronik ekipmanlar yillik bazda gerileme kaydederken ¢elik ve makine ihracati 2 haneli blylime seviyesine ulasti. Zayif olarak degerlendirilen
bugiinki ihracat verileri, dis talebin ihracat blyimesindeki katkisinin 2013 igin giderek azalmakta oldugunu teyit etmis oldu.

= Mart ayr imalat PMI endeksi 52,3 ile son 4 ayin en disilk seviyesine geldi ve aylik %2,2 gerileme kaydetti. Ocak ayinda kaydedilen son iki yilin en
yiksek degeri olan 54 dlzeyiyle kiyaslandiginda Mart endeksi bu degerin %3,1 altinda olustu. Ancak 53,3 olan 1G13 ortalamasi 52,4’lik 4G12
ortalamasinin Ustlinde seyretti. Bu veriler 1siginda diger 6ncl gostergeleri dikkate alarak bir dnceki ¢eyrekle kiyasladigimizda 1G13’te ekonomik
toparlanmanin gergeklesmis olugunu dislindiyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.93 2.92 |i+ 0.34%| 3.70 26.28%
HALKB | 19.65 | 19.55 |{+ 0.51%| 21.20 7.89%
KOZAL | 42.50 | 42.00 |4+ 1.19%| 54.00 27.06%
TCELL 12.10 | 12.15 [} -0.41%| 14.10 16.53%
THYAO 7.46 7.48 [} -0.27%| 7.90 5.90%
TKFEN 7.78 7.70 |4+ 1.04%| 9.10 16.97%
YKBNK 5.68 5.68 |=+ 0.00%| 6.50 14.44%
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.
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