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Haftahk Ajanda
04 Subat Pazartesi
TR TUFE Ocak
TR UFE Ocak

AB Sentix Yatirimci Giveni Subat
AB UFE Aralik
ABD Fabrika Siparigleri Aralik

05 Subat Sali

TR Reel Efektif Déviz Kuru

TR TCMB Fiyat Gelisim Raporu
Almanya Markit PMI Hizmet Ocak
AB Markit PMI Hizmet Ocak

AB Perakende Satislar Aralik
ABD ISM Hizmet Ocak

06 Subat Carsamba
Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
TTKOM&TOASO 4G 12 Bilangolari

07 Subat Persembe

Fransa Dis Ticaret Dengesi Aralik
Avrupa Komisyonu Ekonomi Tahmini
Almanya Sanayi Uretimi Aralik
ingiltere BOE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik issizlik Bagvurulari

08 Subat Cuma

Cin Dis Ticaret Dengesi Ocak
Almanya Dig Ticaret Dengesi Aralik
TR Sanayi Uretimi Ocak

italya Sanayi Uretimi Aralik

ABD Dis Ticaret Dengesi Aralik
ABD Toptan Satis Stoklari Aralik

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi yurt disi piyasalardaki ydniin tersine olan hareketini siirdiiriiyor. Onceki giin
global piyasalardaki zayif gériniime ragmen tepki ylikselisine devam eden endeks, diin Avrupa
ve ABD borsalarindaki yikselislere karsin %0.51 oraninda deger kaybetti. Ozellikle alimlar yurt
disi piyasalarda ikinci seansta giiclenirken, IMKB’de ise tam tersine satislar hizlandi ve endeks
artidan eksiye gecti.

Kapanis seansinda islemlerin endeks agirligi yiksek hisselerde bir-iki basamak yukaridan
gecmesi endeksin takip ettigimiz 80.250 seviyesinin (izerinde kalmasini sagladi. Bankacilik
Endeksinin %1.66 deger kaybettigi giinde Sanayi Endeksi ise %0.38 deger kazandi. islem hacmi
haftallk 3.000mn TL olan ortalamasinin altinda 2.638mn TL olarak gergeklesti. Ozellikle
Bankacilik Endeksinin diin 164.870 ile 166.000 desteginin altinda kalmasi nedeniyle yakindan
takip edilmesi gerektigini diistinliyoruz. Bugiin de bu seviyenin altinda bir kapanig olmasi halinde
teknik agidan risklerin asagi yonli agrilik kazanma ihtimali bulunuyor.

Yurt icinde Ocak ayi Reel Efektif Kur Endeksi 120.6 seviyesinde agiklandi. Bu seviyenin
TCMB’nin TL’yi degerli olarak gérecegini ifade ettigi 120-125 bandinin icinde olmasi nedeniyle
dolar kuru hafif ylkselirken gdsterge tahvilin faizi de 6 baz puan geriledi.

Yurt disinda ise Avrupa borsalari hafta basinda siyasi gelismelerin etkisinde yasadiklari sert
satiglari din telafi etmeye calisti. Avrupa bilesik PMI verisinin son 10 ayin en yiiksegi olan 48.6
degderini alarak ekonomik toparlanma sinyali vermesi ve ECB'nin bilango blyUkliginin son 11
ayin en dislgine gerilemesi ortalama %0.66 oraninda tepki alimlarinin gelmesinde etkili oldu.
Onceki glin %3.5-%4.5 araliginda deger kaybeden ispanya ve italya borsalari ise diin %1.0-
%2.0 oraninda deger kazandi. ABD’de ise bir énceki glnk( deger kayiplari diin timuyle geri
alindi, gerek Avrupa’da potansiyel siyasi gerilimin yumusamasi gerekse beklenenden gugli
gelen sirket bilancolari yikselisi destekledi.

Japon Merkez Bankasinin basina getirilecek yeni ismin etkili gevseme dnlemleri uygulayacagi
beklentileri ile Yen buglin dolar ve euro karsisinda son 33 ayin en disik seviyesine gerilerken,
Nikkei Endeksi de 13. yikselis haftasinda gini %3.77 ylkselerek tamamladi. Asya borsalari
Japonya'daki sert ylkselise ragmen sinirh élclide yukarida islem gériyor. ABD vadelileri
ortalama %0.15-%0.25 oraninda artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gline yatay
baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 5 baz puan diserek %5.78 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistli piyasada %5.77-%5.80 araliginda islemle gériyor.

Endeksin giine hafif yikselerek baslamasinin ardindan 80.250-80.500 araliginin {izerinde
kapanip kapanamayacagini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

13:00 Almanya Fabrika Sip Aralik (B:0.6%) TTKOM 4G12 (Piy B:627 mn TL; YF:612 mn TL)

TOASO 4G12 (Piy B: 113 mn TL; YF: 95 mn TL)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SERVE 0.80 9.6% 1,429,423
KAREL 270 8.0% 1,200,426
KARTN 313.00 7.6% 69,428,893
VKBYO 1.30 6.6% 6,382,312 .
CEYLN 0.92 5.7% 16,076,465

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 4.88 -14.4% 1,262,155 .
MANGO 0.33 -10.8% 111,374 o
SKPLC 1.74 -10.3% 6,976
RANLO 0.52 -8.8% 5,612,787 .
METRO 0.54 6.9% 7,019,552

One Cikan Haberler

Obama otomatik harcama kesintilerinde erteleme istiyor.*WSJ.

Roubini: Fed faizleri diisiik tutmayi stirdirecek.*BloombergHT.

CBO: ABD'nin borg/GSYH orani 2020'de %77'ye gikacak.*BloombergHT.
ABD hikimeti S&P'ye 5 milyar dolarlik dolandiricilik davasi agti.
Yamaguchi: BOJ'un politika araglar simdilik yeterli.*BloombergHT.

Gin gelir farkiyla savasiyor.*BloombergHT.

Enerji Bakanligi'nin (Kuzey) Irak'a yénelik hazirladigi yeni paketin, yeni bir dogalgaz boru hatti ingasi ve yillik
minimum 10 milyar metrekiip dodalgazin Kuzey Irak'tan Tirkiye'ye sevkiyatini kapsamasi bekleniyor.*Hirriyet.

Erdogan: Dagdaki ile kucaklagani imrali'ya géndermeyiz. Her isteyen génderilmez. illa esbagkanlar gidecek diye bir
mecburiyet yok.*Haber Tirk.

Moody's not artirmayinca yabancilarin IMKB'deki alimlari Ocak'ta 183 milyon dolara geriledi.*Diinya.
Altin rezervleri 10 yilda 15.5 kat artti.*Milliyet.
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o Ozellestirme idaresi Baskanhgi: Galataport icin teklifler Nisan sonunda alinacak.*Haber Tiirk.

e Ocak 2013 IMKB yabanci iglemleri verisinde $183 mn net giris gerceklesti. Aralik ayinda $118 mn ile en ¢ok alinan hisse ISCTR olurken, En
¢ok net yabanci ¢ikisi $138 mn ile GARAN hissesinde g6zlemlendi.

e AKENR: Daha énceden is Bankasiyla yapilan 60 mn USD kredi sézlesmesine 20 mn USD ilave edilerek tanzim edilmistir.

e AKFEN: %100 bedelsiz sermaye artigina iligkin siirecin devam ettigi ve basvurunun reddedildigine iliskin haberlerin sirket kaynakl olmadigi
aciklanmistir.

e AKGRT: Vergi Denetim Kurulunca 60.9 mn TL vergi ve 91.4 mn TL ceza tarh edilmistir.

e ANSA: 10 mn TL 6denmis sermayesinin 190 mn tahsisli olmak tzere 207 mn TL'ye ylkseltimesine iliskin SPK karari sonrasi yeni degerlendirme
yapiimaktadir.

e BROVA: 24.2 mnTL 6denmis sermayesinin 244.5 mn tahsisli olmak Uzere artinlmasina ve bedellerinin sirket alacaklarina mahsuben yapiimasina
iliskin SPK karari sonrasi yeni degerlendirme yapilmaktadir.

e CLEBI: Celebioglu ailesi Celebi Hava Servisi'nde sahip oldugu %22.63 oranindaki hisselerini 90 mn TL karsiiginda Gelebi Havacilik Holding’e
devretmistir. Ayni anda Ailenin Holding’teki %50 oranindaki hisseleri 82 mn TL ve 96.8 mn USD karsiliginda Actera Group kontrollindeki Zeus
Aviation’a devredilmistir. Bdylece Holding'in Celebi Havacilik Servisin'deki pay! %77.3’e ylkselirken Zeus ile esit ortaklik olusmaktadir. Esit
ortaklik olusumuna istinaden ¢agr yukimlGlaga olusmadigr agiklanmistir.

e EKGYO: Kartal Arsa Satisi Gelir Paylagim iginde Eltes insaat-Dap Yapi is ortakligiyla sézlesme imzalanmigtir.

e EKGYO: Basaksehir Ayazma 3'Uncl etap gelir paylagimi ihalesinin ikinci oturumunda Makro insaat & Akyapi ingaat konsorsiyumu EKGYO payini
173.3 mn TL ve Oziilke insaat & Oz-Kar insaat konsorsiyumu EKGYO payini 202.4 olarak teklif etmistir. Yorum: Oziilke&Oz-Kar konsorsiyumu
ihaleyi alirsa ihale ¢arpani (EKGYO gelir pay! / arsa alim fiyati) 1.58x olacaktir. Tim tamamlanan gelir paylasim modelli ihalelerde ihale bedelinin
arsa degerinin 1.74 kati oldugu ve ihale ¢arpaninin 1.61x oldugu gérilmektedir. EKGYO igin ihale sonucunun (i) énceki ihalede yeterli ilginin
olmayisiyla iptal edilmesi (ii) ihale ¢arpaninin 1.58x ile 6nceki ihalelere paralel olmasi (iii) ikinci oturumda tekliflerin ciddi olarak ylkselmesi
nedenleriyle pozitif etkisi olacaktir.

e GEREL: Eski adiyla Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bblgesinde bulunan taginmazin satis stireci devam etmektedir.

e GSRAY: 600 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde 6denmis olan 13.9 mn TL sermayenin %300 bedelli sermaye artisiyla 55.7 mn TL'ye
¢ikariimasina hisse basi riichan hakkinin 10 TL karsiliginda kullaniimasina karar verilmistir.

e ISCTR: 82 glin vadeli 300 mn TL tutarinda banka bonosu ihraci igin SPK’ya bagvurulmustur.
e KUYAS: S.S. istanbul Kuyumcu Sanatkarlar Toplu isyeri Yapi Kooperatifinin devralinmasina karar verilmistir.

e LTHOL: Latek Holding'in patronu Erdogan Kenya'da kurdugu yapi market LTK Home'u zincir haline getiriyor. Senegal'de de Ug¢ fabrikasinda 6,000
ton kaju fistigi isliyor.*Milliyet.

e MGROS: Ocak ayinda 16 adet Migros ve 3 adet Tansas magazasi faaliyete gegmistir.

o OZKGY: istiraki Aktay Turizm ortagi Aytur Turizm’in 14.12.2010 tarihli yénetim kurulu kararinin iptali ve 202 bin adet hissenin kendi adina pay
defterine kaydinin yapilmasi taleplerine iligkin agilan davada Yargitay asamasinda temyiz olunan kararlarin kesinlesmesi beklenmektedir.

e SKPLC: Banvit Bandirma ile yapilan 6n gérigmeler sonlandiriimis olup ileride sartlar uygun oldugu takdirde degerlendirilecegi belirtilmistir.

e SNGYO: TMSF tarafindan toplam 44,530 m2 alana sahip Atasehir Gayrimekulleri satisi ihalesinde 100 mn USD muhammen bedel belirlenmis ve
ihalede en yiksek teklif SNGYO ve Maslak Otomotiv tarafindan 80 mn USD olarak verilmistir. Taraflar %50-50 olarak tasinmazlari paylasacaktir.
Yorum: Arazi Atasehirin oldukga merkezi noktasinda IFM bdlgesi yaninda bulunmaktadir. Arazi konut ve/veya ticari proje gelistirme adina
oldukga yliksek potansiyel icermektedir. SNGYO —Maslak otomotiv teklifi kabul edilirse hisse lizerinde pozitif etkisi olacagini tahmin ediyoruz.

e TOASO: 4G12 bilangosu bugiin 17:30’da sonra agiklanmasi bekleniyor.
e TTKOM: 4G12 bilancosu buglin 6gleden sonra agiklanmasi bekleniyor.

e UYUM: Makro Market'in Istanbuldaki 7 adet magazasi, 1 adet Et Entegre tesisi, 1 adet genel midirlik ofisi, 1 adet lojistik deposu ve
demirbaglarin 15.15 mn TL bedelle devralinmasina karar verilmistir.

TTKOM (Tirk Telekom) 3C12 TOASO (Tofas) 3C12
mn TL Beklen(YisFi Be:g:Z:i mn Tk Bek\en‘{i:\ Be:g:f\:\

Net Satiglar 3235 3253 Net Satislar 1783 1801
VAFOK 1270 1271 VAFOK 180 200

Net Kar 612 627 Net Kar 95 113
VAFOK marji 39% 39% VAFOK marj 10% 1%
Net kar marj 19% 19% Net kar marji 5% 6%

Makro Haberler

Merkez Bankasi (MB) enflasyon verileri sonrasi yayimladigi fiyat gelismeleri raporunda Ocak ayi yillik TUFE’nin beklentilerin (izerinde gergeklesmesinin
nedenleri olarak vergi ayarlamalari ve igslenmemis gida enflasyonundaki artislar oldugunu belirtti. Ozellikle gida ve alkol-titin Urlinlerindeki fiyat artislarinin
yillik enflasyona yaptidi katinin bir dnceki aya gére 1,5 puan artmasi 6nemsenirken, enerji ve temel mal grubunun enflasyona katkilarinda daha sinirli bir
disUs, hizmet grubundaki katkinin ise yatay bir seyir izledigi belirtildi. Kurum enerji fiyatlarinin yillik 1,9 puan diiserek %11,9 gelmesinin, yiksek baz etkisi ve
LPG fiyatlarindaki dlslslerden kaynaklandigini belirtti. MB dayanikli Grun fiyatlarinin 2012 Ocagina gé‘)re duslk kalmasina dikkat cekerken mevsim
indirimlerinin ayni déneme gére disik kalmasinin gekirdek enflasyonunun sinirli bir dislsle %9,3 seviyesine geriledigini agikladi. Gida grubunda sebze
fiyatlarindaki belirgin artisla islenmemis gida enflasyonunun yukari hareketine dikkat gekmekle beraber bu segmentin UFE ve TUFE diizeyleri arasindaki
ayrismanin devam ettigini belirtti. Ocak ayi enflasyon degerlendirmemizde Kurumun ortaya koydugu bu tesplte yer vermistik ve buradan hareketle bir sonraki
agiklanacak yilik TUFE degisiminin asagi yonli bir dizeltme yasayacagini ancak bu durumun gecici olacagl éngériisiinde bulunmustuk. Yaptigimiz
ongoriiler cercevesinde yilin son ¢eyredine kadar oynak bir seyir izleyecegdini tahmin ettigimiz yillik enflasyonun 4G12 ile birlikte %7’nin Uzerine ¢ikacagini
distndyoruz.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi |
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Gilin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
ANHYT 5.22 5.26 [} -0.76%| 5.60 7.28%
ASYAB 2.29 2.28 |4+ 0.44%| 2.72 18.78%
CIMSA | 10.60 | 10.35 |4+ 2.42%| 12.00 13.21%
EKGYO 3.22 3.20 |4+ 0.63%| 3.70 14.91%
THYAO 6.78 6.74 |4+ 0.59%| 7.90 16.52%
TKFEN 7.22 7.34 [ -1.63%| 9.10 26.04%
YKBNK 5.20 5.26 [} -1.14%| 6.50 25.00%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



