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Yunanistan Perakende Satiglar Ekim

ABD Dallas FED Imalat Aralik

01 Aralik Sah
TR TiM ihracat Aralik

02 Aralik Carsamba

TR PMI imalat Aralik

italya PMI imalat Aralik

Fransa PMI Imalat Aralik
Almanya PMI imalat Aralik
Euro Bélgesi PMI imalat Aralik
ingiltere PMI imalat Aralik
Almanya TUFE Aralik

ABD Markit PMI imalat Aralik
ABD insaat Harcamalari Kasim
ABD ISM imalat Aralik

ABD FOMC Toplanti Notlari Aralik

03 Aralik Pergembe

TR TUFE-UFE Aralik

Almanya lssizlik Orani Aralik
ABD ADP Istihdam Raporu Aralik
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

04 Aralik Cuma

italya PMI Hizmet Aralik
Fransa PMI Hizmet Aralik
Almanya PMI Hizmet Aralik
Euro Bélgesi PMI Hizmet Aralik
Euro Bolgesi PMI Bilesik Aralik
ABD Tarim Disi istihdam Aralik
ABD igsizlik Orani Aralik

ABD Fabrika Siparigleri Kasim
ABD ISM Hizmet Aralik

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi Pazartesi gnd tim giin boyunca yatay ve sikigik seyretmesinin ardindan kapanisa
son bir saat kala hareketlendi. Ozellikle yurt digi borsalarda gugli alimlar esliginde ylkselislerin
yasandigl bir sirada endeks, 78.000 desteginin de altina inecek 6lglide bir anda sert satislar ile
kargilasti. Endeks, bankacilik sektérii hisselerinde etkili olan sert satislar sonrasinda saat 16.45-17.15
arasinda 78.672’den 77.676 seviyesine dnce %1.27 dustl, sonra yeniden %0.7 yikseldi ve bir saatten
kisa bir sire icinde yaklasik %2.0 civarinda dalgalandi. islem hacmi her ne kadar bu sert dalgalanmaya
ragmen 1.555mn TL ile haftalik ve aylik ortalamalarinin altinda kalmaya devam etse de gini %0.47
deger kaybi ile tamamlayan endeks, 2012 yilini 78.000 desteginin lzerinde 78.208 puandan kapatmayi
basardi. Bankacilik Endeksi %0.98 diserken, Sanayi Endeksi ise %0.09 oraninda hafif ylkseldi.
Gosterge tahvilin faizi %6.15 seviyesinde yatay kalirken, doviz sepeti 2.08 seviyesinden 2.07’ye geriledi.

Global borsalar ise ABD’yi mali uguruma slrlklemekten kurtaracak yasanin son dakikada onaylanacagi
beklentisiyle Pazartesi giini yukselerek kapanmisti. Yilin son giinl ise Cumhuriyetgilerin kontroliindeki
Temsilciler Meclisi ilgili yasayl 167'ye kargl 257 oyla kabul etti. Ayni giin yapilan Senato'daki oylamada
da yasa kabul edildi. ABD Baskani Obama ise haftalarca devam eden tartismalarin ardindan onaylanan
yasay! kisa slre iginde imzalayacagini sdyledi. ABD'de blyUk vergi artiglari ve harcama kesintilerinin
2013 ile birlikte devreye girmesini engelleyip Ulke ekonomisinin "mali ugurum"la birlikte resesyona
girmekten kurtaran anlagsmanin saglanmasiyla ekonomiyi zora sokacak buyik bir sikintinin éniine
gecilmis oldu.

ABD'de mali ugurum krizine son veren anlasmanin son anda saglanmasinin ardindan EURUSD paritesi
%0.5 deger kazanarak 1.3274 seviyesine ylkseldi. Bugiin Japonya ve Gin borsalarinin kapal oldugu
Asya borsalarinda, ortalama %1.5 civarinda ylkselisler gdze carpiyor. Japon Yeni ise EUR ve USD
karsisinda zayiflamaya devam ediyor. Avrupa borsalarinin giine %0.50-%1.0 arasinda yukselerek
baslamasi bekleniyor. ABD vadelileri Pazartesi ginl %1.5-%2.0 arasinda deger kazanmasinin
ardindan bugiin %0.15-%0.20 arasinda artida islem gorlyor. Gésterge tahvilin faizi Pazartesi gini
%6.15 seviyesinde yatay kalmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %6.10-%6.13 bandinda
islem gérlyor.

Yeni yila sigara ve konutta yapilan vergi ayarlamalari ile basliyoruz. Titiin ve tiitin mamullerinde OTV
oranlari yeniden belirlendi ve sigarada nispi vergi %65.25, paket basina asgari maktu vergi ise 3.15 lira
oldu. Konutlarda ise deger ve bulundugu yere gére KDV oranlari farklilasti.

Endeksin gline alicili baglamasinin ardindan Pazartesi giinii gordiigii en yiiksek olan 78.671
seviyesini agip agamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MATAS 3.02 13.1% 5,166,974
TTRAK 58.25 9.4% 13,648,941
BRKSN 5.00 6.6% 67,592,944
FVORI 0.87 4.8% 4,596,431
ATPET 4.18 4.5% 2,408,213
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 1.54 1.2% 427,663
KARSN 1.21 4.7% 8,517,775
EMNIS 3.58 4.3% 51,876
MMCAS 5.08 -3.4% 368,307
FFKRL 6.08 3.2% 270,912

10:00 TR PMI Imalat Aralik

10:55 Almanya PMI Imalat Aralik(B:46.3)
11:00 Euro Bolgesi PMI imalat Aralik (B:46.3)
15:00 Aimanya TUFE Aralik (B:1.9%)

15:58 ABD PMI imalat Aralik (B:54.2)

17:00 ABD ingaat Harcamalari Kasim (B:0.6%)
17:00 ABD ISM imalat Aralik (B:50.5)

21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

One Cikan Haberler

¢ Hollande zengin vergisinde israrci.*BloombergHT.
e Temsilciler Meclisi Senato'nun planini onayladi.*BloombergHT.

e ABD Senatosu 31 Aralik'ta onayladigi son dakika karari ile ¢ok yiksek gelir gruplari icin vergileri ylikseltme
konusunda anlasti. Ancak hikimet harcamalari konusunda karar iki ay ertelendi.*Milliyet.

e ABD ucurum oylamasi Asya’nin risk istahini artirdi.*FT.
e En kétl glinler geride kaldi faiz dlser, vatandas harcar.*Milliyet.

e Bir yil vadenin Uzerindeki TL hesaplarinda vergi 5 puan dlsUrildu. Vadeyi bozup faizi alma imkéani
geldi.*Milliyet.

e Tirk isadamlarinin isvigre'deki zulalar aciliyor. Bilgi degisimi anlasmasi yiiriirliige girdi.*Sabah.
¢ Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Bu yil 102 projenin temeli atilacak.*Sabah.

¢ Damga vergisi ve harca 1.2 milyarlik gizli zam.*Haber Tiirk.

e |TO: istanbul'da 2012 enflasyonu yiizde 9.92 oldu.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Metrekaresi 1,000 TL'nin (zerindeki konutlarda KDV yiizde 18 oldu.*Milliyet. Yorum: Konut satiglarindaki KDV'deki yeni diizenlemenin
merkezi lokasyonlarda yer alan, 150 metre karenin altindaki konutlarda KDV oranini ¢ogunlukla %1 den %18’e ylikseltmesi beklenebilir.
Kapsamimizdaki GYO sirketleri icin, etkinin g¢ogunlukla %8'de kisitl kalacagini ve belli projelerde KDV'nin %18'e ylikselebilecegini
disdniyoruz. KDV degisikligi 2012 sene ortalarindan bu yandan gindemde idi ve bu dogrultuda bu haberin bir miktar hisse fiyatlarini
yansimig olabilecegini digtintiyoruz. Buna ragmen, Sinpas GYO ve Emlak Konut GYO igin ilk etapta negatif bir etki etmesini bekliyoruz. Her
iki Sirket’in de proje geligtirmek igin elinde tuttugu arsa stoku var ve bu arsalarinda gelistirecegi projelerinden konutlar yeni KDV oranlari
zerinden satilabilecek. Ote yandan, Torunlar GYO ve Is GYO igin vergi degigikliginin daha kisitl etki etmesini bekliyoruz.

e Dogalgaza ylizde 10 kémdr katkisi.*Hlirriyet.

e 8 TL'lik bir paket sigara 8.5 TL oluyor.*Milliyet.

e Sigaradaki OTV'nin yiizde 65'ten yiizde 69'a cikariimasi karari son dakikada yapilan bir degisiklikle rafa kaldirildi.*Diinya.
® 4G ihalesi icin digmeye basildi.*Hiirriyet.

e Motorlu tasitlar vergisindeki artis yizde 7.8 oldu.*Zaman.

e Buyiligin damga vergisi ve harglar %15, emlak vergisi %7.8 artirild.

e AEFES: Rusya'da en cok tiiketilen ickiler arasinda yer alan bira mesrubat sinifindan cikarilip alkolli ickiler arasinda yer aldi. Kararin Efes'i
de etkilemesi bekleniyor.*Hurriyet.

e AKALT: Yapilan olaganUsti genel kurulda 107 mn TL gayrimenkule sahip olan AKALT ile 777 mn TL portf6y degerine sahip AKIS GYO'nun
devralinarak birlesmesine yoénelik AKALT'In AKIS tarafindan 0.6474 birlesme orani ve 1.10 degistirme oraniyla devralinmasina karar
verilmistir.

e  AKENR: Bedelli sermaye artirimi siiresince kullaniimayan 314 mn adet pay halka arz edilecektir.
e AKGUV:IETT ile 2013 yilsonuna kadar gegerli olmak (izere 16.8 mn TL tutarinda anlasma yapiimistir.
e ATLAS: Metro Yatirim ile olan portfdy ydnetim s6zlesmesi iptal edilmis olup sirket biinyesinde yapilmasina karar verilmistir.

e BIZIM: Sigaradaki OTV %65.25%¢ yilkseltildi. Paket basina sabit 9 kurusluk vergi getirildi. Sigaradaki %18 KDV siirdiir(ildii. Béylece
sigaradaki toplam vergi orani%81.22'ye yikseldi. Yorum: Vergi artisi talepte hafif gerilemeye neden olabilir. Gelirlerinin %25’i titln
Urlinlerinden olan BIZIM'de satiglarda hafif gerileme olabilir. TGtn Grinlerinin brit marjdaki %1.7’lik dlistk payi olmasi sirket lzerinde blyik
etki olusmayacagini goéstermektedir.

e DENTA: 100 TL kayith sermaye tavaninin gegerlilik stiresinin uzatiimasi igin SPK’ya basvuru yapiimasina karar verilmistir.

e DOAS: Kayitli sermaye tavaninin 660 mn TL’ye yukseltilerek 2016 yilsonuna kadar gecerli olmasi i¢in SPK’ya basvuru yapilacaktir.
e ETILR: Borsada islem gérmeyen 5 mn adet hisse, hisse basi 2.2 TL bedelle KRSAN tarafindan alinmistir.

e ECILC: %50 oranindaki istiraki Eczacibagi-Monrol Niikleer Urlinler Capintec’in tamaminin alimi i¢in 8.85 mn USD &demistir.

e ECILC: Eczacibas! Baxter'e 2007 yilina ait 23.8 bin TL ve 2008 yilina ait 3961 TL vergi cezasi tebli§ edilmistir.

e EKGYO: Ispartakule istanbul Projesi kapsaminda 836 adet konut ve 89 ticari Gnitenin ve Bulvar 216 projesi kapsaminda 35 adet ofis ve 34
dikkanin yapi ruhsatlari alinmistir.

e HALKB: Toplam 2 milyar USD tutarli bor¢lanma araci ihraci igin SPK’ya bagvuru yapiimistir.

e ISCTR: is Bankasi Mensuplari Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlasma Sandigi Vakfina iliskin 2007-2008 6demelerine iligkin olarak vergi
dairesi incelemesince 68 mn TL olmasi beklenen cezali vergi tarhiyatlar teblig ediimeye baglanmistir. Yorum: Her ne kadar ceza miktari
cok yliksek olmasa da (2012 yili muhtemel karinin %2.3'0), haberin Is Bankasi hisseleri Gizerinde olumsuz etki yaratmasi beklenebilir.

e KARKM: 6375 adet A grubu imtiyazli pay el degistirmistir.

e KARSN: Sirket ana ortagi Kiraga Holding bedelli sermaye artirrmindan dodan 126.9 mn TL taahhiidiinin KARSN'dan alacagina mahsup
edilmesine karar vermigtir.

e KLGYO: istiraki Kilerasya Gayrimenkul'deki 98 bin adet hissenin Biskon Yapi'ya devredilmesine karar verilmistir.
o  KLGYO: Seker Gayrimenkul’lin %50 hissesi Kiler Holding’den 75.15 mn TL karsiliginda satin alinmistir.

e KOMHL: 1.15 milyar TL ge¢cmis yil zararlarinin kardan kisitlanmis yedekler, enflasyon diizeltmesi olumlu farklar ve hisse senedi ihrag
primleri hesaplarindan karsilanmak Uzere kapatiimasina karar verilmistir.

e MEMSA: Adana’da 25 MW kurulu giice sahip dogalgaz gevrim santral isletmesi olan VOLT Yatinm'in %97.77’si 51.3 mn TL karsiliginda
satin alinmigtir. Sirketin bdylece kurulu gl¢ kapasitesi 35 MW’a ylkselecektir.

¢ MEMSA/MEMS1: 6111 sayili kanun kapsaminda yapilandirilan borgtan SGK borcunun 2012 yili 1.1 mn TL tutarl son taksiti ve Gumrik
MUdirliga borcunun son taksiti olan 172 bin TL 6denmistir.

o  SKTAS: Kayitli sermaye tavaninin 64 mn TL'ye artirilmasina ve 2017 yili sonuna kadar gegerli olmasina karar verilmistir.

e YKGYO: Narmanh Han konusunda sirket aleyhine sonuglanan davanin Yargitay temyiz gérismesi sirket lehine sonuglanmistir.

e ZOREN: istiraki ICFS International'in Rosmiks BV’deki hisselerinin tamami 25 bin USD karsiliginda Zorlu Holding'e devredilmigtir.
e  ZOREN: Zorlu Dogal Elektrik’'in tamami 229.64 mn TL karsiliginda Zorlu grubu sirketlerinden satin ainmistir.

Makro Haberler
e Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Glin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.21 417 |4+ 0.96%| 5.60 33.02%
ASYAB 2.21 2.23 HF -0.90%| 2.72 23.08%
EKGYO 3.12 3.14 [l -0.64%| 3.70 18.59%
GARAN 9.26 9.40 HI -1.49%]| 10.50 13.39%
THYAO 6.26 6.20 |4+ 0.97%( 7.90 26.20%
TKFEN 7.24 7.28 [} -0.55%( 9.10 25.69%
YKBNK 5.20 5.24 [} -0.76%| 6.50 25.00%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin glvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinlidu konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup, 6énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
sakhdir. Bu rapor Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déndk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boélimii
Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Mudar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagdi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




