19/12/2012

@ MENKUL DEGERLER

Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

17 Aralik Pazartesi

TR Issizlik Orani Eyliil

TR Tuketici Glven Endeksi Kasim
TR Ozel Sektor Dis Borcu Kasim
TR Bitce Dengesi Aralik

italya Ticaret Dengesi Ekim

AB Ticaret Dengesi Ekim

ABD NY Empire Imalat End Aralik
18 Aralik Sal

TR PPK Faiz Karari Aralik

TR Motorlu Kara Tasitlar Ekim
ingiltere UFE Kasim

ingiltere TUFE Kasim

ABD Cari islemler Dengesi 3G12
ABD Kirmizi Kitap Haftalik

ABD Konut Fiyat Endeksi Aralik

19 Aralik Carsamba

Euro Boélgesi Cari islemler Deng Ekim
Almanya IFO Endeksi Aralik

italya Sanayi Siparigleri Ekim

Euro Bolgesi insaat Uretimi Ekim
ABD Konut Baglangiglar Kasim
ABD Konut Izinleri Kasim

20 Aralik Pergsembe

TCMB Beklenti Anketi Il

italya Perakende Satiglar Ekim
ingiltere Perakende Satislar Kasim
AB Tiketici Gliven Endeksi Aralik
ABD GSYH (nihai) 3G12

ABD lssizlik Bagvurular Haftalik
ABD Onci Géstergeler Kasim

ABD Philedelphia Endeksi Aralik

21 Aralik Cuma

Almanya Gfk TUketici Glveni Kasim
Italya Tuketici Giveni Aralik
ingiltere Cari islemler Dengesi 3G12
ABD Chicago FED Endeksi Kasim
ABD Kisisel Gelir/Harcama Kasim
ABD Michigan Tiiketici Glveni Aralik
ABD Kansas City FED imalat Aralik

En Cok Yiikselen Hisseler

zorunlu karsiliklari bazi vadelerde artirmasi, bankacilik sektori hisselerindeki satiglar ile endeksin
gerilemesine neden oldu. Ozellikle mevduat faizlerinin fiyatlamasinda baz olusturan faiz koridorunun
Ust bandinda bir indirim yapilamamasi, bankacilik sektérinin k&r marjlarindaki iyilesmenin sinirli
kalacagi beklentisi dogurdu. Bankacilik sektdri hisseleri ikinci seansta %1.0’in Gzerinde deger
kaybederek giini %0.33 ekside tamamladi; sanayi endeksi ise %0.27 yikseldi.

Endeks din 77.500 ile 77.850 arasinda yukari yonli bir fiyat boslugu olusturarak agiimasinin
ardindan 6gleden sonra ise 78.000 ile 77.850 arasinda bu kez asagi yonli bir fiyat boslugu
olusturdu. Bu durum teknik analiz_literatiriinde nadir _gériilen, ancak oldukca glcli trend ddniis
sinyali tasiyan “ada-déniig” (island-reversal) formasyonu olusturdu. S6z konusu formasyonun
endeksin diin sadece saatlik ve kisa vadeli grafiklerinde olusmasi nedeniyle su asamada bir miktar
stphe ile karsilanmasi gerektigine inaniyoruz. Ancak énce tikenis, sonra da kopus bosluklari ile ders
niteliginde gergeklesen ve ¢ok tipik &zellikler tasiyan bu formasyonun, bizce gulvenilirlik dizeyi
yiksek goérundyor. Bu nedenle eder buglin veya birka¢ giin icinde endeksin yeniden 78.000
seviyesini test edememesi halinde “ada-dénls” formasyonun gecerlilik kazanacadini tahmin
ediyoruz.

Global piyasalarda ise ABD’de mali ugurumu engelleme amaglh goérismelerde anlagsma
saglanacagina duyulan giivenle risk istahinin yiikseldigi ve borsalara olumlu yansidigi géze garpiyor.
ABD borsalari din ortalama %1.16 yikselirken, Avrupa borsalari da %0.45 deger kazand..
Temsilciler Meclis Bagkani Boehner ile Bagkan Obama arasindaki son goérismenin de vergi
artislarinin uygulanacag asgari gelir diizeyi konusunda tikanmasinin ardindan Cumhuriyetgiler, Mali
ucurum olarak adlandirilan otomatik vergi artis ve bltce kesintilerini dnleyecek kendi yasa taslaklarini
kontrollerindeki alt kanattan gegirme niyetlerini duyurdular. Ancak uzlasiimamis bdyle bir 6nergenin
Demokratlarin kontrollindeki (st kanat olan Senato’dan gegmesi su asamada mimkiin gézikmdiyor.
Ote yandan Beyaz Saray’dan gelen mesajlar ise Baskan’in uzlasmak igin 6diin vermeye hazir oldugu
yénlnde.

Buglin Asya piyasalarinda diin ylUkselen global borsalara paralel olarak Gin hari¢ ortalama %0.50-
%2.4 arasinda yUkselisler mevcut. ABD vadelileri diinkii deger kazanimlarinin izerine bugln yatay
seyrederken, Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda artida agilmasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi diin 7 baz puan yikselerek %5.81’den kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii
piyasada %5.78-%5.81 bandinda islem gorlyor.

Gectigimiz haftanin en yiiksegi olan 77.800 seviyesinin diin direng islevi gérmesinin ardindan
bugiin hafif yiikselerek acilmasini bekledigimiz endeksin, 78.000 seviyesini test edip
edemeyecegini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Euro Bél Cari Denge Ekim (B:6 mlyr €) 12:00 Euro Bélgesi insaat (iretimi Ekim

11:00 Aimanya IFO Endeksi Aralik (B:102) 15:30 ABD Konut Baslangici Kasim (B:865 Bin)
11:00 IT Sanayi Siparisleri Ekim 15:30 ABD Konut izinleri Kasim (B:875 Bin)
11:30 Ingiltere BoE Toplanti Tutanaklari Ekim

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
SANKO 4.60 19.2% 16,169,985
METUR 1.02 13.3% 1,275,611
ORGE 14.70 12.6% 1,864,267
FLAP 2.00 10.5% 7,383,211
BRKSN 8.86 9.4% 16,693,705
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FRIGO 0.7 5.3% 1,439,032
KOMHL 11.20 -4.3% 2,622,841
OLMKS 7.30 -4.2% 1,881,722
YESIL 1.13 -3.4% 1,131
CBSBO 0.31 -3.1% 10,167

One Cikan Haberler

e  Fisher: Parasal genisleme issizligi azaltamaz.*BloombergHT.

e Dinya Bankasi Gin'in 2013 blyime tahminini yikseltti.*CNBC.

e Japonya’nin ihracatina Gin darbesi.*FT.

e ABD’de parti liderleri mali ugurum planlarini test edecek.*FT.

e Boehner plani vergi artisina isaret ederken harcama kesintilerini erteliyor.*NYT.

e Politika faizi olarak adlandirilan bir haftalik repo ihale faizi ylizde 5.75'ten 5.50'ye indi.*Milliyet.

e Merkez Bankasi kredi maliyetini etkileyen faiz koridorunu daraltamayinca "gaza basamadi" diye
yorumlandi.*Haber Tirk.

e  S&P Yunanistan'in kredi itibar notunu alti basamak yukseltti. Tercihli iflastan B-'ye ¢ikardi.*Hurriyet.

e Maliye Bakani Simgek: Damga vergisi benzeri dolayl vergiler enflasyonla eriyor. En az enflasyon kadar
artiriimali.*Haber Tirk.

e 2013 dzellestirme geliri hedefinin ylzde 85'i elde edildi.*Haber Tirk.

e Devletin bitlin birimlerinin terér érgutd PKK'nin st yapilanmasi KCK ile ilgili kanaatlerinin netlestigi ve
gorus birligi saglandigi 6grenildi.*Zaman.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Spor Toto dzellestiriliyor. Haziran 2013'te tamamlanmasi beklenen satistan 10 milyar dolar bekleniyor.*Milliyet.
*  SPK destekli enerji borsasi kuruluyor.*Milliyet.

e Sanayi Bakani Ergtin: Tesvik paketinin ylrdrlige girmesinin ardindan gecgen alti aylik dbnemde organize sanayi bélgelerine 2,105 isletme yatirim
talebinde bulundu.*Milliyet.

e Pegasus 12 milyar dolarlik 100 Airbus siparis etti.*Milliyet. Yorum: Pegasus'un siparigi Tirk havacilik sektérindeki blylime potansiyelini
gdstermektedir. Sektérdeki bliyime igin 6nemli olan destek 150 mn kapasiteli yeni havalimani olacaktir.

e Basbakan Tayyip Erdogan: Ozellestirilen yollar ve kdpriide zam en fazla enflasyon kadar olacak.*Milliyet.

e OIB: AYEDAS, Toroslar, Dicle ve Van gélii EDAS'in yeni 6zellestirme ihalelerinin tarihi 19 Subat.*Sabah.

e Buyil petrolden bakira, pamuktan sekere birgok driinde fiyat diglslerine neden olan yliksek stoklar 2013'te de fiyatlara baski yapacak.*Diinya.
o Elektrik 6zellestirmesine dev sirketler ilgi gbsteriyor.*Diinya.

e Ulagtirma Bakari Binali Yildinm: Istanbul'a diinyanin en biyik havalimanini yapiyoruz. Bugiinlerde ihaleye ¢ikiyoruz.*Zaman.
e 3. havalimani 4 yil iginde hizmette.*Star.

e Emlak vergisinde ev sahiplerine iyi haber.*Zaman

e Insaatta Uretim azald, ciro artti.*Zaman.

o Trafige kayith arag sayisi 16,9 milyonu asti.*Akgam.

e AKALT: AK-AL Gayrimenkul ile Akis GYO arasindaki birlesmeye yonelik hukukgu goris raporu agiklanmistir.

e AKBNK: BDDK yurtdisi piyasalara satiimak tizere toplam 1 mlyr USD veya muadili tutarin ihrag edilmesine onay vermistir.

e AKFEN: Baglh ortakhigr Akfen Enerji’nin Mersin Kombine Dogalgaz Gevrim Santrali lisansinin kurulu giicii 450 MW’den 570 MW'ye revize
edilmesine onay verilmistir.

e  ASELS: Yurtdisindaki bir misteri ile 1.97 mn USD’lik s6zlesme yapilmigtir.
e ATAGY: Tekirdag Gorlu'daki taginmaza iliskin yikim ruhsati alinmistir.

e CLEBI: Frankfurt Uluslararasi Havalimani yer hizmetleri ihalesine istirak basvurusu olumlu karsilanmis olup 31 Ocak 2013 tarihinde teklif
sunulacaktir.

e EKGYO: istanbul Kartal Arsasina iliskin ihalenin 2. Oturumu 25 Aralik 2012 tarihinde saat 14:30°da yapilacaktir. Yorum: ihalenin ilk oturumunda
SZA-Rénesans-Salacak konsorsiyumu toplam gelirde 766 mn TL+KDV ve EKGYO pay! %40 ile 306.4 mn TL ile en ylUksek teklifi vermistir.
EKGYO Kartal arazisini 207 mn TL'ye satin almisti. llk oturum Kartal arazisine 18 teklif ile yiikse ilginin oldugunu gésterdi. ikinci oturumda son
degerin daha yilksek olacagini tahmin ediyoruz. ikinci oturumlar agik artirma-pazarlik usulilyle olmakla birlikte genellikle son tekliflerde kayda
deger yukselis oluyor.

e EKGYO: Sarphan Finanspark Projesi'nde yiklenici ile yapilan s6zlesmede sirket payl 136.7 mn TL'den 142.4 mn TL'ye ¢ikarilmigtir.

e KRATL: 2012/09 dénem cirosunun 313 mn TL olarak yilsonu hedef cirosu olan 450 mn TL’ye yaklastigi belirtilip 2013 yili ciro hedefinin 700 mn TL
oldugu agiklanmigtir. 2015 yili ciro hedefi 1 mlyr TL olarak belirlenmistir.

e MMCAS: 60 mn TL kayitll sermaye tavani icerisinde %56.9 bedelsiz sermaye artirmi yaparak édenmis sermayesin i 8.5 mn TL'den 13.3 mn TL’ye
yukseltme karari almistir.

e PETKM: 2010 yili igerisinde 12 ayri ithalat islemlerinde damga vergisinin KDV matrahina dahil edilmedidi gerekcesiyle Damga Vergisi'nin KDV’si
274 bin TL ile Gimrik Kanununun ilgili maddesi uyarinca KDV’nin 3 kati 824 bin TL olmak Uizere toplam 1.1 mn TL para cezasi teblig edilmistir.

e RGYAS: Sirketin bagli ortakligi Desna Development OOO’ya ait olan 3330 m2 ofis ve 1005 m2 arsa alanl Renaissance Forum isimli gayrimenkul
250.3 mn Ruble karsiliginda 4.8 mn Ruble karla satiimigtir.

e  SISE/TRKCM: Bulgaristan'da faaliyet gésteren Trakya Glass Bulgaria’nin 40 mn EUR ve 15.79 mn EUR kredi alimlarini temin etmek icin Trakya
Cam’in kredi tutarinin %70’i kadar, Pasabahge Cam’in kredi tutarinin %30’u kadar ve Tirkiye Sise ve Cam’in kredi tutarinin tamamina musterek
ve miteselsilen garantdr olmalarina kara verilmistir.

e SNGYO: Basinda yer alan haberlere yonelik olarak Denizli'de yapilacak yatinmin grup sirketlerinden Sinpas Yapi Endustri'ye ait oldugu
aciklanmistir.

e THYAO: THY, 2023'te 300 ugaklik filoya ulasacak.*Vatan.
e TSPOR: 01.06.2011-31.05.2012 dénemine ait olagan genel kurul 6 Mart 2013 tarihinde saat 15:30°da yapilacaktir.
e UTPYA: Aydemir Elektrik Uretim’i 10.7 mn USD karsiliginda EPDK onayinin ardindan alim islemi tamamlanmustir.

e ZOREN: Pakistan’daki istirakinin 50 MW kurulu giiciindeki RES yapimi icin anlastigi Ahbab Associates Zorlu Enerji'nin s6ézlesmeyi ihlal ettigi
gerekgesiyle dava agmistir.

Makro Haberler

Aylik olagan toplantisini gergeklestiren Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler paralelinde politika faizinde 25 baz puanlik indirime gitti. Béylece 2011
Agustos’tan bu yana sabit olan bu oran, %5,5 ile yeni bir tarihi dislk dizeye gerilemis oldu. Ancak buglinkii Kurul kararinin piyasa beklentisini
kismen karsiladigini ve 25-50 baz puanlik indirim beklenen ve politika koridorunun alt sinirini teskil eden Merkez Bankasi’nin (MB) gecelik borg alma
oraninda herhangi bir degisiklige gidilmedigini belirtelim. Bundan énceki 3 ay boyunca dizenli olarak indirime gidilen gecelik borg verme faizi oranini
belirledigi koridor Uist sinirinin da beklentilerle paralel sekilde %9 diizeyinde muhafaza edilmesi ile koridorun genisligi 400 baz puan olarak korunuyor.
Buglinku toplantidan ¢ikan esas 6nemli siirpriz ise 1 yildan kisa vadeli ddviz mevduatlari i¢in ZK oranlarinin yarim puan artiriimasi ve yabanci para
yUukOmlQltkler igin efektif ZK oraninin %10,6’ya yikletiimesi. Ek olarak Rezerv Opsiyon Katsayisi (ROK) cephesinde altin icin taninan imkanin tim
dilimlerinde gidilen 0,1 puanlik artis agirhkh ortalama katsayiy1 1,55’e kadar yikseltiyor.

Sonug olarak bugiinkii PPK kararlarinin piyasayi kismen hayal kirkligina ugratmis olabilecegini gorliyoruz. Hayal kirkliginin nedeninin koridor alt
sinirinin %5 olarak muhafaza edilmesi olacagini diisiinmiyoruz. Daha 6ngérilebilir politika uygulamalari ve bor¢ alma faizinde indirim igin verilen
mesajlari bir arada degerlendirdigimizde, ikinci mesajin gergeklesmesi igin bir ay daha beklemenin piyasa agisindan kabul edilebilir oldugu fikrindeyiz.
Diger taraftan ise makro ihtiyati tedbirler ile ilgili oldukca kuvvetli verilen mesajlar ve déviz cephesinde ZK ile aksiyona gegilmis olmasinin fiyatlanmig
gelismeler oldugunu disiinmiyoruz. Oniimiizdeki dénemde piyasanin odaginin para politikasi otoritesinin makro ihtiyati tedbirlerin izleyecegi rota ile
ilgili verecedi mesajlar Gizerinde olmasi beklenebilir. Bu yeni gercevede son dénemlerde arzu edilen reel kur diizeyi ile ilgili verilen mesajlarin kendine
nasil bir yer bulacaginin da takip edilmesi gerektigi inancindayiz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.30 4.36 |} -1.38%| 5.60 30.23%)|
ASYAB 2.17 2.18 [ -0.46%| 2.40 110.60%
EKGYO | 2.97 2.96 |4+ 0.34%| 3.10 ' [4.38%
GARAN | 9.32 9.36 |4 -0.43%| 9.90 . 6.22%
THYAO | 622 | 6.18 | 0.65%| 5.30 | 14.79%
TKFEN 7.10 7.04 |4 0.85%| 9.10 28.17%
YKBNK | 5.20 524 [§ -0.76%]| 5.60 . 7.69%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Go6zden gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



