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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
78,000 1 77,404 77,467 5,000

Gegtigimiz haftanin ardindan diinkd ilk seansi da yaklasan yilsonu nedeniyle oldukga sakin bir
havada yatay tamamlayan IMKB-100 Endeksi, saat 16.00’dan sonra gelen olaganistu kuvvetli ahm
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5000 I I L 2000 dalgasi ile 1.000 puandan fazla deger kazandi ve %1.54 yikselerek 77.466 seviyesinden kapandi. Ilk

3841 2815 3048 2,058 2,602 [ H0%0 seansta 736mn TL olan islem hacmi, ikinci seansta 1.865mn TL olarak gergeklesti ve toplamda
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Haftalik Ajanda

17 Aralik Pazartesi

TR Issizlik Orani Eyliil

TR Tuketici Glven Endeksi Kasim
TR Ozel Sektor Dis Borcu Kasim
TR Bitce Dengesi Aralik

italya Ticaret Dengesi Ekim

AB Ticaret Dengesi Ekim

ABD NY Empire Imalat End Aralik
18 Aralik Sal

TR PPK Faiz Karari Aralik

TR Motorlu Kara Tasitlar Ekim
ingiltere UFE Kasim

ingiltere TUFE Kasim

ABD Cari islemler Dengesi 3G12
ABD Kirmizi Kitap Haftalik

ABD Konut Fiyat Endeksi Aralik

19 Aralik Carsamba

Euro Boélgesi Cari islemler Deng Ekim
Almanya IFO Endeksi Aralik

italya Sanayi Siparigleri Ekim

Euro Bolgesi insaat Uretimi Ekim
ABD Konut Baglangiglar Kasim
ABD Konut Izinleri Kasim

20 Aralik Pergsembe

TCMB Beklenti Anketi Il

italya Perakende Satiglar Ekim
ingiltere Perakende Satislar Kasim
AB Tiketici Gliven Endeksi Aralik
ABD GSYH (nihai) 3G12

ABD lssizlik Bagvurular Haftalik
ABD Onci Géstergeler Kasim

ABD Philedelphia Endeksi Aralik

21 Aralik Cuma

Almanya Gfk TUketici Glveni Kasim
Italya Tuketici Giveni Aralik
ingiltere Cari islemler Dengesi 3G12
ABD Chicago FED Endeksi Kasim
ABD Kisisel Gelir/Harcama Kasim
ABD Michigan Tiiketici Glveni Aralik
ABD Kansas City FED imalat Aralik

2.602mn TL'ye ulasti, ancak Aralik ayi ortalamasinin altinda kaldi. VOB tarafinda ise saat 16.00'dan
sonra gelen gugli alim dalgasi ile gok daha hizli fiyat hareketi yasanirken, soluksuz olarak 1.675
puan birden kazanan kontratta 11.000 kontratin Uzerinde yeni pozisyon agilmasi ve Citi menkul
degerlerin de 12.350 kontrat UZUN pozisyon agmasi dikkat ¢ekti.

Bankacilik sektori hisselerinin %2.2, sanayi sektéri hisselerinin ise sadece %0.2 yikseldigi glinde
kopri ve otoyol 6zellestirme ihalesinde en yiiksek teklifi veren konsorsiyumda yer alan Kog Holding
ve Gozde Girigsim hisseleri sirasiyla %4.4 ve %10.9 deger kazanirken, Tirk Telekom'un %6.68
hissesinin halka arzinin Subat ayinda planlandigina iliskin Reuters haberinin ardindan ise sirket
hisseleri %1.2 deger kaybetti. OiB'den IMKB'ye yapilan agiklamada ise "Tiirk Telekom'da Hazine
mulkiyetinde bulunan %31.68 oranindaki hissenin 6zellestiriimesine iliskin olarak alinmis herhangi bir
karar bulunmamaktadir” denildi.

TCMB'nin bugiin yapacagi yihn son PPK toplantisi éncesinde gdsterge bonoda gegtigimiz hafta
basindan itibaren %5.74-76 bandindaki yatay seyir diin de korunurken, déviz sepetindeki ilimli
yukselis egilimi ise ayni tempoda devam etti. Doéviz sepetinde kurumsal dolar talebi ve faiz indirim
beklentisi etkili oluyor, diin 2.065’ten kapanan ddviz sepeti bugiin de 2.067 seviyesinden islem
goriyor. Bugiin yapilacak PPK toplantisinda TCMB’nin Aralik ayinda yavaslayan ekonomik aktiviteyi
desteklemek ve TL'nin asiri degerlenmesini dnlemek ic¢in politika faizinde ve faiz koridorunun alt
bandinda 6Igull bir indirim yapmasi bekleniyor, faiz koridorunun Gst bandinda indirim yapabilecegi
yonundeki beklentiler ise sinirli.

ABD Baskani Barack Obama'nin diinki toplantida sosyal givenlik harcamalarindan taviz vermeye
yanasmasl, Cumbhuriyetcilerle gériismelerde ilerleme saglanacagina ve yilsonundan énce uzlasiya
varilacagina isaret etti ve ABD'de New York eyaletindeki Uretim blyUmesi verisinin Aralik'ta eksi 8.1
ile eksi 1.0 olan beklentilerin altinda agiklanmasina ragmen ABD borsalari %1.16 yiUkseldi. Avrupa
borsalari ise diin %0.10 dustd. Bugiin Asya piyasalarinda ABD bltge gérismelerinde saglanan
ilerlemenin olumlu yansimasi ve Yen'deki deger kaybinin devami ile Nikkei Endeksinin %1.2
yukarida oldugu, %0.2 diisen Hindistan borsasi disinda kalanlarin ise ortalama %0.25 artida oldugu
gozleniyor. ABD vadelileri diinki deder kazanimlarinin tzerine %0.25 daha yukarida seyrederken,
Avrupa borsalarinin ise gline %0.25-%0.50 araliinda yiikselerek baslamasi bekleniyor. Gosterge
tahvilin faizi din bir baz puan disUsle %5.74'ten kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii
piyasada %5.72-%5.75 bandinda iglem goériyor.

Bugiin yiikselerek acilmasini bekledigimiz endeksin, gectigimiz haftanin en yiiksegi olan
77.800 seviyesinin ne dlclide direnc islevi gbérecegini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Motorlu Kara Tasitlari Ekim
10:00 TR Insaat Ciro-Uretim 3G12

14:00 TR PPK Faiz Karari Aralik
15:30 ABD Cari iglemler 3G12 (B:-103.6 mlyr $)

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)

FFKRL 6.74 19.1% 455,811 10:00 TR Kisa Vadeli Borglar Ekim 15:55 ABD Haftalik Kirmizi Kitap

ARSAN 297 1.3% o327 | 11:30 ingiltere UFE Kasim (B:1.5%) 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi Aralik (B:47)
GOZDE 448 109% 108,424,370 11:30 ingiltere TUFE Kasim (B:2.6%)

KRSAN  69.50 8.2% 9,560,742

OLMKS 7.62 7.3% 9,368,830

En Gok Dilgen Hisseler One Cikan Haberler

Misse ~ Kapams Deg. (%) Hacim (TL) o Lacker: Rakamsal issizlik hedefi riskli bir hamle.*BloombergHT.
ORGE 13.05 16.9% 1,052,261

BAYRD 4.20 8.5% 957,663 e Obama Yeni teklifiyle 1.2 trl USD gelir hedefliyor.*CNBC.

BRKSN 818 1.5% 7,991,750 e Draghi bltce tizerinde siki kontrolleri savundu.*WSJ.

EUROM  1.14 -5.8% 5,442,509 . R I

BLCYT 285 47% 2,608,163 e Gozler faiz indirimi icin Merkez Bankasi'nda.*Milliyet.

e Eyliil'de issiz sayisi 141,000 kisi artti. issizlik gecen yilin ayni dénemine gére 0.3 puan artarak yiizde 9.1'e
ylUkseldi.*Hurriyet.

e Merkezi yénetim bltgesi gegcen ay 5.4 milyar lira fazla, Ocak-Kasim déneminde ise 13.3 milyar lira agik
verdi.*Hirriyet.

e Erdogan: Biirokratik oligarsi ve yargi, icraati engelliyor.*Haber Tirk.
e  BRIC'inisim babasi Jim O'Neill: Tlirk ekonomisi 2013 yilinda ylzde 5 biylr.*Diinya.
e Japonya'da parasal genisleme yanlisi Abe'nin se¢imi kazanmasiyla sinirsiz paranin éni acildi.*Diinya.
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Sirket ve Sektor Haberleri

AYEDAS(istanbul Anadolu Yakasi), TOROSLAR(Adana, Gaziantep, Hatay, Mersin, Osmaniye ve Kilis), DICLE (Diyarbakir, Mardin, Siirt,
Urfa, Batman ve Sirnak) ve VANGOLU (Bitlis, Hakkéri, Mus ve Van) Elekirik dagitim sirketlerinin 6n yeterlilik ve bagvurusu ve son teklif
tarihi OIB tarafindan 19 Subat 2013 olarak belirlendi. Yorum: Hatirlanacag lizere bu dagitim sirketlerine yénelik yapilan ihaleler kazanan
sirketlerin 6deme yapamamalari nedeniyle iptal edilmigti. 2010 yilindaki ihalelerde AYEDAS igin MMKEA 1.81 mlyr USD, TOROSLAR igin
Yildizlar Holding 2.07 mlyr USD, DICLE igin 228 mn USD ve VANGOLU igin 100 mn USD teklif verilmisti.

Pegasus Havayollari'nin 100 adete kadar Airbus A320 cinsi yolcu ugagi siparisi vermeye hazirlandidi bildirildi.*Milliyet.
620 mobilya Ureticisinin kurdugu MASKO bes yilda 50,000 kisiye istihdam saglayacak.*Sabah.

ik milli kesif uydusu Géktiirk-2 bugiin firlatiyor.*Sabah.

Bakan Yildiz: Kémurden elektrik Gretmemek milli degil.*Haber Turk.

Savunma Sanayi Mistesari Murad Bayar: F-16'nin yerini alacak yeni savas ugagi planlyoruz.*Haber Turk.
Fransiz Alstom Transport, Ortadogu ve Afrika'yl Turkiye'den yonetecek.*Diinya.

Vali isterse binek otoda da kis lastigi zorunlu olacak.*Vatan.

Maketten satis dlirse ingaat sektorii de 6lir.*Vatan.

Asya Emeklilik'ten alti ayda 35 bin katilimci.*Sabah.

Topu sdzlesme sarti bireysel emeklilik.*Radikal.

Mahkemeden bankaya: 1,200 TL kredi masrafi olmaz, 1,000 TL'sini iade et.*Zaman.

AKBNK: Fitch uzun vadeli yerli ve yabanci para cinsinden kredi notlarini BBB-‘den BBB'’ye ylkseltip gériinimi Duragan olarak teyit
etmistir.

AKGUV: Sirketin %51 paya sahip oldugu AKGUV ile Erpa Ozel Giivenlik ortak girisimi istanbul DDS Kiiltiir Bakanhg! ile 2013-2014 yillari
icin 24.8 mn TL’lik anlasma yapmistir.

ANACM: Rusya’daki sirketleri yeniden yapilandirmak igcin OOO Ruscam’in yatirim sirketi olan Anadolu Cam Investment’in ortaklarindan
Mosimmobillia’nin %24 oranindaki 8.7 mn adet hisse 14.95 mn USD karsiliginda alinmasina karar verilmistir.

ARSAN: 100 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde 47 mn TL &denmis sermayesi %102.2 oraninda 48 mn TL bedelsiz sermaye
artisiyla 95 mn TL’ye artirilmasina karar verilmistir.

BRISA: Brisa 2015'e kadar yatirim yapip kapasitesini yizde 25 artiracak.*Milliyet.

BRMEN: 12.12.2012 tarihinde yapilan genel kurulda 6ngérilen nisap saglanamadigindan ikinci toplantinin sermaye azaltimi ve es anl
sermaye artinmi giindemiyle 16.01.2013 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

BRYAT: istiraklerinden Borusan Lojistik'in Balnak Lojistik'i almasina iligkin Rekabet Kurulu onayi alinmistir.
DIRIT: Sirketin 2’inci ulusal pazarda islem gérmesi igin gerekli calismalarin yapilmasina karar verilmigtir.

ECZYT: Bagh ortakligi Eczacibasi Menkul Degerler piyasa ve rekabet sartlar geregi 2013 ve izleyen yillarda insan kaynaklari konusunda
gerekli dnlemleri almaya karar vermigtir.

EMNIS: Sirket sermayesinin %50 bedelli artirnmi icin SPK’ya 07.12.2012 tarihinde basvuru yapilmis olup sirketin halka acik olmayan
%386.35’ine sahip ortaklara disen 3.67 mn TL'lik kisim sermaye avansi olarak yatiriimistir.

FMIZP: Benzinli piston Uretimi yapilan bantta yatirim realizasyonu (yenileme) yapilacagindan dolay! 17 Aralik 2012 ile 07 Ocak 2013
tarihlerinde Uretim yapilmayacaktir. Faaliyetlerin durdurulmasinin toplam Uretim ve satiglar Uzerindeki etkisi %10°dur.

GOZDE: OIB tarafindan gergeklestirilen otoyol ve képri ihalesinde sirketin %20 ortaklik pay bulunan konsorsiyum 5.72 mlyr USD teklif
vererek ihaleyi kazanmistir. Ihale bedelinden sirkete diisen pay 1.14 mlyr USD’dir.

HALKS: 40 mn TL cikarimis sermayesinin 879 bin TL bedelsiz 29 mn TL bedelli olmak Gzere toplam 30 mn TL artinimasi slrecinde
ortaklar pay alma haklarini kullanmiglar ve kullaniimayan 2.5 mn adet hisse IMKB’de halka arz edilerek satigi gergeklestiriimistir.

ISGYO: Sirket olaganistlu yedekler hesabindan 57.96 mn TL ¢ikariimis sermaye Ulzerinden %12.7 oraninda net 7.36 mn TL kar payi
dagitilmasina karar vermistir.

ISGYO: 16.01.2013 tarihinde saat 9:00’da olaganusti genel kurul toplantisi yapilacaktir.
ISMEN: Fitch sirketin uzun vadeli ulusal kredi notunu AAA ve gériiniimi Duragan olarak teyit etmistir.

KCHOL: OiB tarafindan gergeklestirilen otoyol ve képri ihalesinde sirketin %40 ortaklik pay bulunan konsorsiyum 5.72 mlyr USD teklif
vererek ihaleyi kazanmistir. Ihale bedelinden sirkete dlisen pay 2.288 mlyr USD’dir.

KCHOL: Ko¢ Holding Malezyali UEM Group Berhad- Gdzde Girisim sermayesi Konsorsiyumu 5.72 milyar dolarlik teklifle kdpri ve
otoyollar 25 yilligina devraldi.*Milliyet.

TTKOM: Tiirk Telekom'daki kamu hisselerinin bir bélimiiniin dzellestiriimesi igin calismalar basladigi iddia edildi.*Diinya. Yorum: OiB’nin
6nceki iddialar yalanlamasina ragmen hisse Uzerindeki baskinin dzellestirmeye iligkin detayli resmi aciklama yapilana kadar devam
edecegini distinlyoruz.

UTPYA: Aydemir Elektrik’in satin alinmasiyla ilgili olarak EPDK onayi ardindan hisse devir iglemleri tamamlanmistir.

VAKBN: Basbakan Yardimcisi Babacan: Vakifbank'in halka arzi Ziraat'ten 6nce olacak.*Haber Tiirk. Yorum: Vakif Bank hisselerinin
halka arzi ya da blok satisi icin acele edilmeyecegini bekliyoruz. Vakiflar Genel Midirligiinden Hazineye hisse transferinin 2013 yil
basinda tamamlanabilecek olup ardindan bankanin finansallarinda iyilestirme yapilarak 2013 yili sonuna dogru halka arz veya blok satis
gobrilebilir. Ancak Babacan’in agiklamasi Vakifbank’in halka arzinin 2013 ilk yarisinda olabilecegi sinyali vermesi hisse (izerinde baski
olusturabilecektir.

Makro Haberler
Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 57,3
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e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.36 4.35 |4 0.23% 5.60 28.44%)|
ASYAB 2.18 2.13 |4+ 2.35% 2.40 10.09%
EKGYO 2.96 2.90 |4+ 2.07% 3.10  14.73%
GARAN 9.36 9.08 |4+ 3.08% 9.90  5.77%
THYAO | 6.18 | 5.86 |4 546%| 5.30 | 14.24% |Gdzden gegiriliyor.
YKBNK 5.24 5.14 |4+ 1.95% 5.60 ,:6.87%
*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



