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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin Bankacilik ve Sanayi Endekslerindeki sirasiyla %0.7 ve %0.3
oranindaki yukselislere karsin yatay kapandi. Bunda bir énceki giin %2.0’si son yarim
saatte olmak Uizere gunl %4.4 yikselerek tamamlayan SAHOL'Un diin %1.7 gerilemesi ve
beraberinde %1.6 diisen KCHOL ile birlikte holding endeksini %1.0 asagdi ¢ekmesi etkili
oldu. islem hacminin din 2.9 milyar TL ile 3 milyar TL'ye dayanmasinda ise KOZAA ve
IPEKE hisselerindeki toplam 663 mn TL'lik islem hacmi etkili oldu. Kasim ayinin ilk gini
itibariyla IMKB’nin, uzun bir aradan sonra diin ilk kez yurt digi piyasalardan olumsuz
ayristigi gézlendi.

ABD’de agiklanan tiketici gliveni endeksi ile ADP 6zel istihdam verisinin glgli gelmesi risk
istahini artirdi. ADP verisi 158,000 ile 135,000 olan beklentilerin (izerinde artarken, tiiketici
gliven endeksi de 72.2 ile son dort yilin en ylkseginde geldi. ABD borsalari gind %1.1
deger kazanarak tamamlarken, Avrupa borsalari da énceki glinki %0.50’lik deger kaybini
telafi ederek %1.15 yiikseldi. Ancak Yunan borsasinin diin %5.0 diismesi dikkat gekti.

Yunan parlamentosuna gdnderilecek kanunlari denetleyen inceleme Mahkemesi diin emeklilik
yasini iki yil artirarak 67'ye ylkseltecek ve emekli maaslarini %5 ile %10 arasinda distrecek
olan dénlemlerin anayasaya aykiri olabilecegini agikladi. Mahkemenin belirttigi géris, emeklilik
dizenlemeleri hakkinda gelecek hafta oy kullanacak olan Yunan parlamenterler Uzerinde
baglayici degil. Ancak Yunan halki diizenlemeler parlamentodan gegse bile mahkemenin
gb6rustnd gerekge gdsteren diizenlemelerin uygulanmasini zorlastirabilir.

Bugiin Asya borsalari, diin ABD'de agiklanan olumlu ekonomik verilerin etkisiyle ortalama
%1.0 ve lzerinde deger artigi ile islem goériiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.10-%0.15 oraninda hafif saticili agilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin
faizi diin 6 baz puan dlserek %7.02 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti
piyasada %7.01.-%7.04 seviyesinden islem goriyor.

Bugiin saat 14:30°da aciklanacak Tarim Disi istihdam verisini dikkatle takip edecek olan
piyasalarda, hafta sonunda yapilacak G-20 Maliye Bakanlari toplantisindan ise ABD ve
Gin’deki yogun siyasi glindem nedeniyle 6nemli bir karar gikmasi beklenmiyor.

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan hafif saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

IPEKE 4.9 104% 33120008 | Bugiin Agiklanacak Veriler

VKGYO 439 95%  18.750.861

KOZAA 434 64% 32120927 | 10:53 Almanya Imalat PMI, Ekim (B: 45,7) 14:30 ABD Issizlik, Ekim (B: %7,9)

DGGYO 174 6.1% 1080224 | 10:58 Euro Bdl. Imalat PMI, Ekim (B: 45,3) 16:00 ABD Fabrika siparisleri, Eylll (B: %4,7)

ALKIM 882 60%  17.062139 | 14:30 ABD Tarim digl istih, Ekim (B: 125 bin)

One Cikan Haberler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

AVIVA 385 -4,0% 145.736 e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Turkiye'nin para biriminin uzun vadede bir rezerv olarak
LATEK 1,00 -3,8% 463.234 kullaniimasi ylksek ama su anda glindemimizde degil. *Hurriyet

:Eﬁss ;:: :Z,,;: 33;:2;; e Maliye Bakani Simsek; Stiglitz'in Merkez Bankasi'na Nobel onerisi ile ilgili "Merkez Bankasi
BAGFS 5350 3% 17628571 krizden minimum etkiyle gegilmesi igin Gzerine diiseni yapti, bu anlamda basaril bir uygulama séz

konusu" agiklamasinda bulundu. *BloombergHT

Japonya Merkez Bankasi'ndaki bazi politika yapicilar ekonominin resesyona girmis olabilecegini
sdyledi. *BloombergHT

JCR Eurasia Rating Baskani Orhan Okmen, Tirkiye'deki pozitif ayrismanin not izleme siirecini not
degisim asamasina getirebilmesi igin, ylkselen siyasi kutuplagsma ve artan tansiyonun digmesi;
ekonomik alanda ise; kiresel pozisyonlar ile mali disiplini bozacak yapisal risklerin, tasarruf
aciginin ve cari agigin azalmasi gerektigini sdyledi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

o Milli kaynaklarla geligtirilen ikinci gozlem uydusu Géktirk-2 Aralik ayinda Cin'den uzaya génderilecek. *Milliyet

e CEO'lar 2013'te yatirima devam sinyali verdi. Ko¢ Holding (KCHOL) 4 milyar dolar, Sabanci Holding (SAHOL) 2 milyar dolar,
Borusan 300 milyon dolar yatirim planiiyor. *Milliyet

e Rekabet Kurumu 12 bankanin Kredi Kartlari faizi dahil cok sayida kredi tiriinde faiz oranlarini ortak hareket ederek belirledikleri
kanaatine vardi. Milyarlik cezalar geliyor. *Hiirriyet — Yorum: Cezanin blylkl(i§li konusunda belirsizlikler olsa da bu tir
haberlerin ismi gegcen banka hisseleri (izerinde baski olusturacagini diigiiniiyoruz. Ismi gecen bankalar: Akbank(AKBNK),
Denizbank(DENIZ), Finansbank(FINBN), TEB(TEBNK), Garanti Bankasi(GARAN), Halkbank(HALKB), Is Bankasi (ISCTR),
Vakifbank(VAKBN), Yapi Kredi Bankasi(YKBNK), HSBC, ING, Ziraat Bankas!.

e Turkiye Bankalar Birligi: Tiketici kredisi borcunu 6demeyenler 500,000'e, kredi karti borcunu 6demeyenler 780,000'e ¢ikti. *Haber
Tiirk

e Tlrkiye Bankalar Birligi Genel Sekreteri Ekrem Keskin: Tiketiciyi koruyalim derken bankalar cezalandiriimasin. *Zaman

e [stanbul'a yapilacak ii¢iincii havalimani 6,4 milyar dolara mal olacak, 2016'da agilacak. *Haber Tiirk

o Ozellestirme Yiiksek Kurulu Seyitémer Termik Santralini 6zellestirme programina aldi. *Diinya

e AKBNK: BDDK, Akbank’in yurtiginde TL cinsinden tahvil ihrag limitini 3 milyar TL'den 6,1 milyar TL’ye artirmasini onayladi.

e AKENR: Akenerji, Akcez'de bulunan %45 hissesinin %22,5'ini Akkék Sanayi ve %22,5'ini de CEZ’e devretmek igin EPDK’ya
basvurdu.

e ASELS: Aselsan, bir yurtdigi misteri ile termal goris sistemi satisina yonelik $8,6 mn bedelli sézlesme imzaladi.
e ASELS: Aselsan, 500 mn TL olan kayitl sermaye tavanini 1 milyar TL'ye yUkseltme karari ald.

e EREGL: Tata Steel, Eregli'ye karsi daha énce ABD’de iki kere reddedilen tazminat davasi kapsaminda Tirkiye’de 8,66 mn TL
bedelli bir tazminat davasi daha agti.

e ISCTR: Is Bankasi, yurtdisinda yerlesik kisilere tahvil ihraci diizenlemesi icin Deutsche Bank, JP Morgan, Mitsubishi ve Standard
Chartered bankalarini yetkilendirdi.

e ISGYO: is GYO, 2012 3. geyrek déneminde 16 mn TL net kar agikladi. Is GYO’nun 3C12 net kari, hem bizim beklentimiz hem de
piyasa beklentisi olan 17 mn TL'nin hafif altinda kaldi. Satis gelirleri ve FAVOK rakami genel olarak beklentiler dogrultusunda
iken, net finansal giderlerin tahminimizden yilksek gelmesi net kar rakaminin tahminimizin hafif altinda kalmasina sebep oldu. is
GYO, kira gelirlerinin %48'’ini Dolar, %15’ini Euro ve %37’sini ise TL olarak edinmektedir. Sirket, bu dogrultuda, Dolar'in TL
karsisinda 3G12'de gecen yilin ayni dénemine gére gdzlenen deger kazancindan olumlu etkilenmistir ve kira gelirlerini %9
artirarak 25 mn TL'ye yikseltmistir. Ek olarak, is GYO, projelerinin finansmaninda kullanmak (izere 2 yil vadeli 50 mn Dolar
degerinde kredi edinmisti ve bu kredi sebebiyle, sirket bilangosu 68 mn TL net nakit pozisyonundan 41 mn TL net bor¢ seviyesine
gecmistir. is GYO’nun 3C12 finansal sonuglarinin genel olarak beklentilere paralel oldugunu diisiiniiyoruz. (N&tr)

e KLBMO: Kelebek Mobilya, Balikesir-Edremit'te bulunan gayrimenkuliini 750 bin TL degerle sattl.

o KRATL: Karakas Atlantis, halka arz sirasinda aldiklari paylari 90 gin boyunca elinde tutan yurtigi yatirimcilara %10 bonuslarini
08.11.2012 tarihinde dagitacak.

¢ MGROS: Migros, Ekim ayi icinde 8 adet Migros, 3 adet Tansas ve 1 adet Macrocenter agti. Sirketin yurtigindeki toplam magaza
sayisi 851’e, yurtdisinda bulunan magaza sayisi ise 30’a ulagsmistir.

e RYSAS: Reysas, 100 adet frigo treyler aracin alinmasi igin sézlesme imzaladi. Sirket, bu islem igin €3,5 mn bitce ayirdi.
e SAHOL: Sabanci Holding CEQ'su Zafer Kurtul: Enerjisa'yi 2015'te halka agacagiz. *Haber Tiirk

e SAHOL/CARFA: Sabanci Holding CEO'su Zafer Kurtul, Carrefoursa hisseleriyle ilgili adimlarin yilsonuna kadar netlesmesini
beklediklerini belirterek, " Masada bir ¢ok segenek var" dedi.

e TCELL: Moody’s, Turkcell'in Ba2 olan yerel ve yabanci para cinsinden kredi notunu "Ba1"e yUkseltirken, gérinimuni "duragan”
olarak belirledi.

e YKGYO: Yapi Kredi Koray, bagl ortakligi Gelisim Gayrimenkul'tin sahibi oldugu Istanbul-Beykoz'da bulunan 38,8 bin m? ve 24,5
bin m?lik arsalar KDV dahil 13,8 mn TL bedelle satin alinmasina karar verdi.

¢ Bugiin aciklanmasi beklenen 3C12 bilancolari: EKGYO, ADANA, MRDIN, TSKB, FROTO, TAVHL

Makro Haberler

e Turkiye imalat PMI, Ekim ayinda 52,5 ile bir yilin en yiksek seviyesine ylkseldi. Bu rakam, Eylll ayindaki %4,4’lUk sigcramanin
ardindan Ekim ayinda %0,6’lik bir artisa isaret etmektedir. Endeks son 3 ayda pozitif yonli ayhk degisimlerle kritik esik seviyesi olan
50 degerinin Ustlinde seyretmektedir. Ekim ay! i¢in seviye 3. geyregin ortalama degeri olan 50,5'ten %3,9 daha yiUksek ¢ikarak son
ceyrek blylme igin 6ngdrdigimiz toparlanma olasiliginin hala gegerliligini korudugunu gdsteriyor.

o Turkiye ihracatgilar Meclisi, Ekim ayi ihracatini 11,8 milyar Dolar olarak duyurdu. Haziran ayindan itibaren aylik bazda gergeklesen en
ylksek rakam olan rakam, yillik bazda %0,2’lik bir gerilemeye isaret ediyor. Bunda Kurban Bayrami nedeniyle Ekim ayindaki toplam
is glnu sayisinin bir sene 6ncesine gére dismesinin etkili oldugunu sdylemek mimkin. Yilbasindan bugiine kadar hesaplanan
ihracat 124,8 milyar Dolar’a ulasti ve bir 6nceki seneye gére %12 artti. TIM tarafindan hesaplanan verilerin son dénemde dis ticaret
dengesini destekleyen altin ihracatini igermemesi nedeniyle ay sonu agiklanacak TUIK verilerinin ihracat igin daha yiiksek bir diizeye
ve dolayisi ile pozitif blylmeye isaret etmesi sasirtici olmayacaktir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,02 2,01 |4+ 0,50%( 1,88 | 1,94 | 2,40 18,81%
ANHYT | 4,51 4,48 |4+ 0,67%| 3,98 | 4,30 | 5,20 15,30%
YKBNK | 4,61 4,60 |4+ 0,22%| 3,88 | 4,18 | 5,20 12/80%
TAVHL | 9,12 8,90 i+ 2,47%| 8,75 | 9,41 | 11,20 22,81%)
TOASO | 10,04 | 10,00 |{+ 0,40%| 8,33 | 8,86 | 10,00 -0,40%
EKGYO | 2,67 2,67 |=+ 0,00%| 2,61 | 2,40 | 3,10 16,10%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



