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TR Dis ticaret dengesi, Eylul
Almanya Perakende satiglar, Eylll
Euro Bél. Enflasyon, Ekim

Euro Bol. igsizlik, Eylil

ABD Chicago PMI, Ekim

01 Kasim Pergsembe

TR imalat PMI, Ekim

TR TIM Ihracat verisi, Ekim

ABD ADP Ozel sektor ist., Ekim
ABD issizlik maasi bagvurularn
ABD Verimlilik, 3. ceyrek

ABD s giicii maliyetleri, 3. geyrek
ABD imalat PMI, Ekim
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02 Kasim Cuma
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Euro Bél., imalat PMI, Ekim
ABD Tarim dig1 istihdam, Ekim
ABD lssizlik, Ekim

ABD Fabrika siparigleri, Eylul
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin Avrupa borsalarindaki ylkselisin de destedinde 71.716.9 ile tarihi en
yUksek kapanisini gergeklestirdi. Béylece 25 Ekim 2010’da gérdiigl tarihi zirvesi olan 71.776.9
seviyesine ulasmasina sadece 60 puan kalan endeksin, islem hacmi ise 1.5 milyar TL ile zayif
kalmaya devam etti.

Avrupa'da borsalar din BP sirketinin temettd artirma plani ve UBS'in istihdam azaltacagi
haberlerinin ardindan risk istahinin toparlanmasiyla ortalama %0.85 deg@er kazandi; EUR/USD
paritesi de 1.2886'dan 1.2983'e yiikselis kaydetti. ispanya ekonomisindeki daralmanin
beklentilerin bir miktar altinda gergeklesmesi de piyasalari destekledi. Sandy Kasirgasi
nedeniyle iki gin kapal kalan ABD finansal piyasalarinin ise bugln agiimasi bekleniyor.
Firtinanin ardindan sigorta sirketlerinin ne ydnde bir seyir izleyecegi merak ediliyor.

Tirkiye’'de varlik fiyatlarinin yiikselisinde Fitch’den gelebilecek olasi kredi notu artisi etkili
olmaya devam ediyor. Hatirlanacak olursa Fitch 8 Kasim'da istanbul'da Tirkiye'nin Kredi
Gorinimu baslikli bir konferans diizenleyecek. Seminerde Tirkiye'den ve yurt disindan gelecek
analistlerle beraber Merkez Bankasi ve BDDK vyetkileri de sunum yapacak; Tarkiye'nin not
gérinimu ve bankacilik sistemi tartigilacak. Fitch Turkiye’'nin kredi notunu yatirim yapilabilir
seviyenin bir basamak altinda ve “duragan” gériinimde tutuyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's ise diin yayinladigi dénemsel raporda TUrkiye'nin cari
islemler aciginin yapisal olarak dusurilmesi, ddviz rezervlerini artirma veya 6zel sektdr dis
borglanmasini dislirme yoluyla dis kirilganliklarin azaltilmasi durumunda kredi notu artirimini
degerlendirebilecegini acikladi. Moody's ise Turkiye’'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin
bir basamak altinda ve “pozitif” gériinimde tutuyor.

AB Maliye Bakanlari bugiin Yunanistan konulu bir telekonferans diizenliyor; 8 ve 12 Kasim’'da
ise tekrar bir araya gelmeleri bekleniyor. Troyka heyeti ile diin kemer sikma muizakerelerini
tamamlayan Yunanistan'in borglarinda ilave bir sag-tirasi 6nerisinin bugink( toplantida
gbrlsulebilecegi ancak somut bir sonug¢ ¢ikmasi beklenmiyor.

Asya borsalarinda diin Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) agikladigi 11 trilyon yen tutarindaki
tahvil alim programini yeterince agresif bulmayan piyasalarda Nikkei Endeksi %0.50 artidan,
gln sonuna dogru %0.98 eksiye ge¢cmisti. Bugiin Nikkei %1.3 yukarida, diger Asya borsalari ise
yatay seyrediyor. ABD vadelileri de yatay seviyede islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise
karisik acilmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 1 baz puan dliserek %7.16
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistli piyasada %7.20 seviyeden islem
gbrayor.

bir tarihi

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan yeni zirveden kapanip

kapanmayacagini izleyecegiz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

YAPRK 365 10,6% 596.068 - .

ALGYO 2170 Py 1105 | BYGUN Aciklanacak Veriler

VKGYO 446 67%  11.396.396 , , . . ,

TSGYO 076 5.6% 156845 | 10:00 TR dis ticaret dengesi, Eylil 12:00 Euro Bl. Enflasyon, Ekim (%2,5)
ARCLK 1170 sa%  onamres | (YF:-$6,15mlyr, B: -$6,1mlyr) 12:00 Euro B4l. Issizlik, Eylil (B: %11,5)

En Gok Diigen Hisseler

09:00 Almanya Perakende sat, Eylul (B: %0,3)

16:45 ABD Chicago PMI, Ekim (B: 51)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BROVA 0,78 3,7% 190.193
TSPOR 11,50 -3,4% 15.509.203
LTHOL 1,19 -3,3% 84.309
HZNDR 2,96 -2,6% 195.893
MEMSA 0,39 -2,5% 179.022

One Cikan Haberler

e Fitch'ten not artigi beklentisiyle borsada rekor 71,717 puan. *Hiirriyet

e Analistler: Sandy 6ncesi ve sonrasinda yapilan hizli tiketim ve toparlanma harcamalari ABD'nin
dordiincii geyrekteki ekonomik blylimesinde felaketin etkisini azaltacak. *Hiirriyet

e Tarafsizligi sorgulanan kredi derecelendirme kuruluslan Fitch, S&P ve Moody's karsi Cinli
Dagong, Moskovali RusRating ve ABD'li Egan-Jones bir araya gelerek Universal Credit Rating'i
kurdu. *Sabah

e Moody's Tlrkiye ekonomisini hem uyardi, hem 6vdu. Israrla cari agik Gzerinde duruyor. *Diinya
e Devlet 2013'te 53 milyar TL faiz 6deyecek. *Dilinya

e Yunanistan'in yeni bir zarar yazmaya ihtiyacinin olup olmadigi konusunda goris ayriligi yasayan
Euro maliye bakanlari, tlkenin kurtarma planinin yéniini degistirmeye ¢alisiyor. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e [stanbul Bliyiiksehir Belediye Baskani Kadir Topbas: Ugtincii havaalaninin kuzeyde Terkos Gélii'ne yakin alanlar iginde yapilmasi
ddsdndldyor. *Milliyet

e ABD'li Bloomberg ajansi: Tiirkiye'de yastik altinda saklanan altinin degeri 302 milyar dolar civarinda. *Milliyet
o thal ette giimriik vergisi yiizde 100'e ¢ikti. Yerli Uretim artti, fiyatlar yikselmez. *Hiirriyet

e Tirkiye'nin 2023 vizyonu igin (lke ¢apinda yeni imar hareketi ¢alismasi basladi. Yeni sehirler, yeni yollar limanlar kurulacak.
*Sabah

e Fatih Projesine 1,4 milyar lira kaynak ayrildi. *Sabah

e SPK, gayrimenkul sertifikasi tebliginin glincellenmesi lizerinde ydirlitilen ¢alismalarin nihai asamaya geldigini acikladi. Bu sekilde,
gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak iizere gayrimenkul sertifikasi ihracina imkan taninacagi belirtildi. Ote yandan,
haberde, Emlak Konut GYO'nun Metropol Istanbul projesinin gayrimenkul sertifikasi ¢ikarilacagi agiklandi. Haberin, konut
finansmani saglamasi agisindan uzun vadeli olarak olumlu olacag! gérisindeyiz. *Haber Tiirk

e Otoyol ve kdpriilerin ézellestiriimesinde son teklif verme buglin sona eriyor. Bu ihale igin 5 aday én yeterlilik aldi. 1- Ko¢ Holding
(KCHOL) — UEM — Gézde Girisim (GOZDE), 2- Vinci Concessions Holding, 3- Zorlu Holding — OHL Concessions, 4- Nurol
Holding — Alsim Alarko (ALARK) — Kalyon — Fernas ve 5- Autostrade Per I'talia — Dogus Holding — Makyol — Akfen Holding
(AKFEN)

e AKBNK: Akbank, yurticinde tahsisli olarak veya nitelikli yatirnmcilara satiimak Gzere 300 mn TL nominal degerli, 423 giin vadeli
tahvil ihraci yapmak i¢in SPK’ya bagvurdu.

e BIZIM: Bizim, 3G 12 bilangosunu bugiin agiklayacak.

BIZIM (Bizim ) 3¢12
mn TL BeklentyisFi BeEIleynatsisai
Net Satiglar 530 534
VAFOK 18 18
Net Kar 7 8
VAFOK marji 3% 3%
Net kar marji 1% 1%

e FROTO: Ford Otosan, %3,4 temettl verimi ile hisse basina 0,65 TL temettl dagitimina bugin basliyor. Hisse igin 18,50 TL olan
hedef fiyatimizi temetti 6demesi ile birlikte 17,85 TL’ye revize ediyoruz.

e EGCYH/EGLYO: Egeli&Co Yatinm Holding, Egeli&Co B Tipi Menkul Kiymet YO paylarina iligkin zorunlu c¢agrida bulunma
yukumlaligi kapsaminda gagri fiyatinin 2,289076 TL'den olacagini bildirdi.

e GARAN: Garanti Bankasi, 3G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 653 mn TL'nin ve bizim beklentimiz olan 616 mn TL'nin
Uzerinde 733 mn TL net kar agikladi. 452 mn TL’lik sermaye piyasasi islem kari beklentilerdeki sapmanin en blyik nedeni olarak
gbze carpiyor.

e GSRAY: Galatasaray, 2011 yilina ait kar dagitimi yapmayacagini duyurdu. Bdylece sirketin ‘Yeni’ paylarinin sirasi bugliinden
itibaren kapatilacak, ‘Eski’ paylarla beraber islem gdrecek ve birinci seanstan itibaren baz fiyat olusuncaya kadar serbest marjla
islem goérecek.

e KSTUR: Kustur, yaz sezonunun bitmesi nedeniyle Kustur Tatil K&yi’'nin kapandigini ve Nisan 2013'te agilacagini agikladi.

e LUKSK: Liks Kadife, aktifindeki 18 mn TLlik gayrimenkuliin kismi bélinme ile Liks Gayrimenkul'e ayni sermaye olarak
konulmasi igleminin Kayseri Ticaret Sicil Mudurligi'nce tescil edildigini duyurdu.

e MEPET: Mepet, Bolu’da bulunan su anda kapali olan tesislerinin eski isletmecisine ait Mepet ile ilgisi olmayan tizel kisiligin,
SGK'’ya olan borglarindan dolay1 SGK tarafindan Mepet'e 488 bin TL édeme emir verildigini ve sirketin emre karsilik gerekli yasal
islemlere basladigini duyurdu.

e SARKY: Sarkuysan, ABD’deki retimi 12 bin ton kapasiteye ulasti. *Diinya
e TTRAK: Tirk Traktér, 3C12 bilangosunu bugiin agiklayacak.

TTRAK (Tirk Traktér) 3¢12
mn TL Beklen‘t(isFi Belfllt::fisai
Net Satislar 381 388
VAFOK 62 61
Net Kar 49 48
VAFOK marj 16% 16%
Net kar marji 13% 12%

e VESBE: Vestel Beyaz, 3G 12 bilangosunu bugiln agiklayacak.

VESBE (Vestel Beyaz) 3C12
mn Tt BeklenTisFi Bel’:llg:lsisai
Net Satiglar 618 585
VAFOK 16 16
Net Kar -1 -4
VAFOK marji 3% 3%
Net kar marji 0% -1%

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

243.30

127,8

85

10 Ekim

10 Kasim

10 Aralik

10 Ocak

10 Subat

10 Mart

10 Nisan

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Mayis

10 Haziran

10 Temmuz
10 Adustos

10 Eylil

10 Ekim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,99 1,99 |=» 0,00%( 1,88 | 1,94 | 2,40 20,60%
ANHYT | 4,37 4,45 [ -1,80%| 3,98 | 4,30 | 5,20 18,99%
YKBNK | 4,58 4,52 |4+ 1,33%| 3,88 | 4,18 | 5,20 183,54%
TAVHL | 8,66 8,58 [f+ 0,93%| 8,75 | 9,41 | 11,20 29,33%)|
TOASO | 9,68 9,36 [{+ 3,42%| 8,33 | 8,86 | 10,00 3,31%
EKGYO | 2,62 2,59 | 1,16%| 2,61 | 2,40 | 3,10 18,32%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri
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