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Haftalik Ajanda

22 Ekim Pazartesi
TR TCMB Beklenti anketi, Ekim

TR Merkezi yénetim borg stoku, Eylil

23 Ekim Sal

TR Girig-¢ikis yapanlar, Eylil

TR Reel kesim giiven endeksi, Ekim
TR Kapasite kullanim orani, Ekim

24 Ekim Cargsamba

Almanya imalat PMI, Ekim
Almanya Hizmetler PMI, Ekim
Euro Bal. imalat PMI, Ekim
Euro Bol. Hizmetler PMI, Ekim
Almanya IFO, Ekim

ABD imalat PMI, Ekim

ABD Yeni konut sat., Eylul
ABD FED faiz karari, Ekim

25 Ekim Pergsembe

Ingiltere GSYH, 3. geyrek

ABD Dayanikli mal siparigleri, Eyldl
ABD issizlik maasi bagvurular
ABD Bekleyen konut sat., Eylll

26 Ekim Cuma

ABD GSYH, 3. geyrek

ABD GCekirdek PCE, 3. geyrek
ABD Michigan tiik.glv. end., Ekim
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi din sanayi sektérl hisselerinin %0.07 gerilemesine ragmen, %1.06
yikselen bankacilik sektéri hisseleri desteginde 9%0.63 deder kazandi ve 71.219
seviyesinden kapandi. S6z konusu seviye yeni bir 2012 yili kapanis rekoru olmanin yani
sira tarihi en ylksek kapanis seviyesine de karsilik gelmektedir. Endeks daha énce
22.10.2010°da - yani tam iki yil 6nce - 71.006 ile tarihinde ilk kez 71.000 seviyesinin
Uzerinde kapanmisti. S6z konusu tarihnte 2.000 mn TL’nin (zerinde bir islem hacmi ile
71.000 seviyesini asan endeks, ertesi gun ise tarihi zirvesi olan 71.777 seviyesini gbrerek
gun hafif gapli disUsle kapatmisti. Tekrar ayni seviyelere ulasabilmesi igin aradan tam iki
yilin gecmesi gereken endeksin dinki iglem hacmi ise 1.686 mn TL seviyesinde kaldi.

Endeks her ne kadar bir siiredir haftalik ortalamasinin altinda kalan bir islem hacmi ve
teknik acidan yorgunluk belirtileri gdsteren bir fiyat hareketi izliyor olsa da kredi notu
artirimi beklentilerinin canhligini korumasi, kar satiglarinin derinlesmesine izin vermiyor. Bu
noktada Fitch'in 8 Kasim'da istanbul'da Tirkiye'nin Kredi Gériinimi baglkli konferans
diizenleyecek olmasinin, bu yéndeki beklentileri kérikledigi anlasiliyor. Tirkiye'den ve yurt
disindan gelecek analistlerle beraber Merkez Bankasi ve BDDK yetkilerinin de sunum
yapacagl s6z konusu konferansta Tarkiye'nin not gérinimi ve bankacilik sistemi
tartisilacak.

Endeksin Ekim ayi basindan itibaren pozitif yondeki ayrismasina ek olarak yurt i¢i dbviz ve
faiz piyasalarinda da olumlu havanin her gegen giin arttigi gézleniyor. Gésterge tahvilin
faizi diin 10 baz puan daha gevseyerek %7.18 seviyesinden kapanirken, déviz sepeti de
2.07’nin altinda kalmaya devam ediyor.

Yurt diginda ise ABD borsalari kapanisa dogru Apple hisselerindeki sert yiikselis ile glinli yatay
kapatirken, Avrupa borsalari %0.28 deder kaybetti. Sirketlerin olumsuz gelen 3G12 dénemi
bilancolarina kargin, ispanya’nin ECB’nin tahvil alimlarini harekete gegirecek mali yardim igin
talepte bulunacagi beklentisi etkili olmaya devam ediyor.

Bugiin Asya piyasalarinda Japonya’nin 30 Ekim’deki toplantisinda parasal genislemeye
gidecegi beklentisi nedeniyle %0.26 yikselen Nikkei Endeksi disinda, ortalama %0.20-%0.25
oraninda deger kayiplari géze carpiyor. ABD vadelileri %0.10 ekside islem gértyor. Avrupa
borsalarinin ise giine %0.25 civarinda alicili baglamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin
10 baz puan diserek %7.18 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada
ayni seviyeden islem gorlyor.

Endeksin gline yatay baglamasinin ardindan 71.000 seviyesinin lizerinde kalmaya caligsan
bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 Reel kesim giiven endeksi-Ekim (Onceki:103,1)

17:00 Kapasite kullanim orani - Ekim (Onceki: %74)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ERBOS 20,25 7% 8.094.252
ASUZU 18,20 5,8% 29.123.341
TBORG 1,59 4,6% 963.734
SKBNK 1,38 4,5% 11.987.919
EUROM 0,92 4,5% 1.7117.167
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0,39 -4,9% 426.474
ALYAG 1,36 -3,5% 1.864.688
LOGO 3,18 -3,0% 512.443
IDAS 0,71 2,7% 21.317
FVORI 0,73 2,7% 107.409

One Cikan Haberler

e Yeni anayasada yer alacak olan 'vatandaslik' taniminda uzlagsma saglanamadi. *Milliyet
e Kredi cephesinde bir hareket var *Milliyet

Faiz indi kredi alan sevindi! *Haber Tiirk
Kentsel ddnlisime % 50 emsal tesviki geliyor*Sabah
e Karini dagitmayip sirkette tutana destek verilecek *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

HSBC ile Anadolu Hayat'in yollari ayrildi. *Milliyet

THY havada dengeyi bozmadi. *Milliyet

Migros, Real’in pesinde. *Haber Tiirk

Altimo: Turkcellin genel kuruluna katilmaya mahkeme izin vermiyor *Diinya

Ferit Sahenk, 'ispanyol ortagimiz Garanti'den ayriimayacak'. *Zaman

IDO'nun iskogyall ortagl Souter, ihale ile aldiklari hatlara baska firmalarin girmesi halinde zarar ettikleri sehir hatlarindan
cikabilecekleri uyarisinda bulundu. * Hirriyet

e Bankacilik sektdru kredi hacmi 771 milyar lira oldu *BloombergHT

e MEGAP: Mega Polietilen, Duranlar Tarim'in 1,4 mn TL tutarinda yapilacak sermaye artirimina primli olarak 5 mn TL &deyerek
katilacagini agikladi.

e ACSEL: Aciselsan, 4.200 ton olan CMC hattinin yeni yatirimla Kasim 2012'de 7.200 tona ¢ikarilacagini agikladi.

e HURGZ/DYHOL: Hirriyet Gazetecilik ve Dogan Yayin Holding istirakleri Dogan Medya International'in sermayesini 87 mn
Euro'dan 97 mn Euro'ya ¢ikarmasina toplam 10 mn Euro ile katilacaklarini acikladilar.

e ERICO: Ericom' un istiraklerinden EV Elektrikli Arag ile Oscar Makine ile lityum iyon teknolojisi ile ilgili AR&GE ve Uretim
yapilmasi konusunda s6zlesme imzaladi.

e YKBNK: Yapi Kredi, 1.500 mn Dolar tahvil ihraci yapacagini agikladi.

e ARSAN: Arsan Tekstil, istiraki Akedas Elektrik'in kuracagi 1 mn TL sermayeli Akedas Elektrik Satis'a hissesi oraninda 211 bin
TLile kurulumuna katilacagini bildirdi.

e ULAS: Ulaglar Turizm, otel satin alinmasi igin ¢alismalara basladigini duyurdu.

e SERVE: Serve Kirtasiye, 4,5 mn TL olan sermayesini tahsisli olarak 12 mn TL'ye artirilacadini ve artirilan hisselerin Jordan
Book'a satilacagini bildirdi.

e THYAO: THY, 2014-2017 yillari arasinda Boeing firmasindan toplam 15 adet ucak alinacagini agiklad.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .,
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e En\deks Getirisi (100 TL anapara)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ASYAB | 2,00 2,00 [ 0,00%| 1,88 | 1,94 | 2,40 20,00%
ANHYT | 4,50 443 |4 1,58%| 3,98 | 4,30 | 520 || 1556%
YKBNK | 4,60 4,57 |4 0,66%| 3,88 | 4,18 | 520 || 13,04%
TAVHL | 8,62 8,64 [ -0,23%| 8,75 | 9,41 | 11,20 29,93%)|
TOASO | 9,60 9,48 [ 1,27%| 8,33 | 8,86 | 10,00 [[| 4,17%
EKGYO | 2,61 2,59 |4+ 0,77%| 2,61 | 2,40 | 3,10 18,77%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



