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Gunlik Bilten
Piyasa Beklentisi

70.000 - 69.578 69.603 69.770~ 3.000

- 250  Son 7 islem glninde yurt disi piyasalardaki zayif seyre ragmen, araliksiz ylkselmeyi
[ 2% bagaran IMKB-100 Endeksi, Cuma giinii bagladigi yikselisini sindirme siirecine diin ilk
100 Seansta da devam etti ve %0.30 geriledi. Ancak ikinci seansta glglenen alimlarla 70.000

- 500 seviyesini test eden endeks, %0.24 oraninda deger kazanarak sekizinci giinii de yUkselisle

69.000 T
6

68.000 =+

T e e 100 o e tamamlamis oldu. Tarihinde ilk kez tam 2 yil énce 13.10.2010 tarihinde 70.000 seviyesi ile
.Eki 10.Eki 11.Eki 12.Eki 15.Eki i e . . X
m Hacim (M TL) == XU100 tanigan endeksin, tarihi zirvesi ise 71.777 seviyesinde yer aliyor.
Haftalik Ajanda Diinkil kapanisi 2012 yilinin en yiiksegi olan endeksin, islem hacmi ise 1.572 mn TL ile
15 Ekim Pazartesi 2.146 mn TL olan haftalik ortalamasinin %27 altinda kaldi. Bankacilik ve sanayi sektéri
TR lgsizlik, Temmuz hisselerinin diin sirasiyla %0.03 ve %0.44 geriledigi ginde holding sektdri hisseleri
QEB 'F\,‘Y FkEDC'ima'attﬁndeésli;IEkim O6nclliginde 166 puan deger kazanan endeksin, 173 puani SAHOL ve KCHOL
ABD Gokirdek porakande sat., Eyli hisselerindeki %2.9 ve %2.1 oranindaki deger artislarindan kaynaklandi. Son bes giinde

%10’dan fazla deger kazanan ve din itibariyla tarihi en ylksek seviyesine ulasan SAHOL,

T et aven endeksl, Eyli endeks agirigi en yiksek 4. hisse konumundadir ve fiyat degisimleri endeks Gzerinde

Ingiltere TUFE, Eylil etkilidir. Endeksin 1990 yilindan itibaren toplam 5.692 adet kaydini inceledigimizde 9. gini

Furo B0, Zrrasyon, EyIdl de Ust lste yiikseligle tamamlama olasiligini istatistiksel olarak on binde 4 gibi oldukga
manya ZEW, Ekim . .

ABD TUFE, Eylil disuk bir oran olarak hesapliyoruz.

ABD Cekirdek TUFE, Eylil
ABD S i Uretimi, EylUl . . e . ' - .
ABD Kapatite kulanim orani, Eyi Yurt disi piyasalarda diin ABD perakende verilerinin ve Citigroup'un Gclincii geyrek

) sonuclarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi borsalari destekledi. ABD borsalari gegen
AED Yo, e Jar, Byl haftaki kayiplardan sonra diin %0.79 yikseldi. Avrupa borsalari da %0.48 deger kazand.
ABD insaat ruhsatlari, Eylil ABD'de perakende satislar Eylll'de %1.1 ile beklentilerin Gzerinde artarken, Ispanya'nin
resmen yardim talep etmeye hazir olup olmadigina dair belirsizlik stird(.

18 Ekim Pergsembe
TR PPK Karari, Ekim

i:ggﬂ?fe,F’Iifake"debsaﬂs"aflyEV'U' ABD perakende satiglar verisinin din olumlu gelmesinin etkisiyle bugin Asya

ABD Philly FED endeksl, Ekim piyasalarinda ihracatci sirketlerin desteginde borsalarin %0.25 ve %1.25 civarinda

19 Ekim yUkseldigi gézleniyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
Im Cuma

glne %0.50 oraninda alicili baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 2 baz puan
disUsle %7.55 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise
%7.55-%7.57 bandinda islem goériyor.

ABD Ikinci el konut satislari, Eyliil

Diin 70.001 ile 2012 yih en yliksegini goren endeksin, bugiin alicili agilmasinin
ardindan gin sonunda bu direncinin (izerinde kapanip kapanamayacagini
izleyecegiz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 2,76 10,0% 4.638.893
INDES 344 P9 44T Bugiin Agiklanacak Veriler
ECYAP 5,24 6,3% 7.544.487
Bow  tm am el 10:00 TR Tiketici given endeksi, Eylil 15:30 ABD TUFE, Eylil, (B: %0,4)
' ' o 11:30 Ingiltere TUFE, Eylul 15:30 ABD Gekirdek TUFE, Eylil (B: %0,2)
- 12:00 Euro B8l. Enflasyon, Eylil (B: %2,7) 16:15 ABD Sanayi Gretimi, Eyiil (B: %0,2)
En Gok Dusen Hisseler 12:00 Almanya ZEW endeksi, Ekim 16:15 ABD Kapasite kul. ora., Eyliil (B: %78,3)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KIPA 6,52 -8,4% 6.826.375
SONME 5,20 -4,8% 6.721.123
BRMEN 0,48 -4,0% 162.734 )
AFES %20 s s ON€ Gikan Haberler
DAGI Ll 2rh 1154689 e AB, Iran'in bankacilik ve gemicilik sektdrlerini ve sanayisini hedef alan yeni bir yaptirim

paketini kabul etti. *Sabah

e VOB, IMKB ve IAB'yi ayni ¢ati altinda toplayacak Istanbul Borsasi icin dort degerleme sirketi
deger tespiti yapti: Istinye arazisi hari¢ 4 milyar lira. *Haber Tirk

e Euro Bolgesi'nden bazi yetkililer, ispanya’nin Kasim ayinda Euro Bélgesinden mali yardim
talebinde bulunabilecegini sdylediler. *Milliyet

e Lizbon hikumeti tarihinin en sert tasarruflarini kapsayan 2013 botgesini agikladi.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri
e  Enerji Bakani Taner Yildiz, yeri heniiz belli olmayan 3. nikleer santralin Akkuyu blyukliginde olacadini séyledi. *Diinya
e ADEL: Adel Kalemcilik, Istanbul-Kartal ve Esenyurt’ta bulunan tasinmazlarin satiimasi icin ¢alismalara bagladi.
e ANACM: Anadolu Cam, basinda gikan Kazakistan’da ambalaj fabrikasi yatirimi yapilacagi haberlerini yalanladi.
e ANSGR: Anadolu Sigorta, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda 1.646 mn TL prim Uretti.

e BRISA: Brisa Genel Mudiirii Hakan Bayman, gelecek ile ilgili iyimser oldugunu belirterek, "lyimser olmamizin en iyi érnegi,
gegen yil sézini verdidimiz 117 milyon dolarlik Brisa’daki yatirimi kurusu kurusuna yapiyoruz. Gelecek yil da bunun
Ustiine yaklasik bir 50 milyon dolarlik daha yatirim yapmayi distinuyoruz" dedi. *Milliyet

e BROVA: Borova Yapi istiraklerinden Haytek insaat, istanbul-Kadikdy'de gergeklestirilecek proje kapsaminda arsa sahipleri
ile yilklenici firma sifatiyla sézlesme imzaladi. Insaat alani yaklasik 15 bin m? iken, kat karsiligi insaat isinde paylasim %54
arsa sahipleri, %46 yUklenici firma seklinde olacaktir.

e DENTA: Dentas Ambalaj, 31.12.2012 tarihine kadar kaydilestiriimeyen hisselerin kanunen sirkete intikal edecegini duyurdu.

e EKGYO: Emlak Konut Depar-Orna-Uytas Konsorsiyumu ile s6zlesmesini feshettigini agikladi. Sirket Alemdagd Emlak
Konutlari Projesi ingaat islerinin kalani igin yeni bir ihaleye gikacak. Yorum: Alemdag Konutlar sirketin KiK kapsaminda
yaptigi projelerden olup insaatin %70’ tamamlanmis, konutlarin tamaminin (toplam 1.200 adet) 6n satisi yapilmistir.
Emlak Konut, ingaatin istedigi kadar hizli ilerlememesi nedeniyle mevcut muiteahhitlik konsorsiyumu ile s6zlesmesini fesh
etmistir. Konutlarin yilsonunda teslimi planlanmistir fakat Emlak Konut'un ek olarak 9 aylik daha siresi mevcuttur ve sirket
bu sUre i¢inde yeniden ihale yapip insaati bitirmeyi ve herhangi bir tazminat ya da kira yardim hakki dogmadan konutlari
teslim edebilecegini diisinmektedir. Bu nedenle bu aksamanin sirkete ciddi bir etkisinin olmayacagini diisiiniyoruz.

e FRIGO: Frigo-Pak, 26 mn TL olan sermayesinin 27 mn TL'ye artirimasina, artirlan 1 mn TL'nin tahsisli olarak 1 TL
nominal bedelin altinda olmamak sartiyla Universe Capital Partners’a satiimasina karar verildigini agikladi.

e  GARAN: Garanti Bankasi, Moskova temsilciliginin faaliyetlerine 01.10.2012 tarihi itibariyle son verildigini agikladi.

e GSRAY: Galatasaray Baskani Unal Aysal ve Sportif A.S. yéneticileri hakkinda nitelikli dolandiricilik ve manipiilasyon
iddialariyla su¢ duyurusunda bulunuldu. *Milliyet

e HITIT: Hitit Holding, Hitit Catering Gida’nin %10’unu 100 bin TL bedelle satin aldi.
e ISCTR: is Bankasi, Misir'da bankacilik lisansi almak icin bagvuruda bulundu. *Hiirriyet

e ISGYO: is GYO, izmir-Konak’ta gerceklestirilecek karma projede 6n satiglara bagladi. Toplam satilabilir alani yaklasik 30
bin m2 olan konut ve home ofisler 176 Gniteden olugsmaktadir.

e KORDS: Kordsa, Brezilya'da faaliyet gdsteren Kordsa Brasil'in 106,5 mn Brezilya Reali bedelindeki sermaye artirmina
katilacagini agikladi. Sermaye artirrmina %94,01 oraninda katilacak olan Kordsa, 100,1 mn Brezilya Reali 6deyecek.

e PETKM: Socar Tirkiye 2015'e kadar Petkim'e 7-8 milyar dolar yatirim éngériyor. *Milliyet
e PETKM: Azeriler Petkim'de 600 MW'lik kdmir santrali kuracak, Petkim'in dogalgaza bagimliigini azaltacak. *Hurriyet

e POLHO: Polisan CEO'su Erol Mizrahi: Kentsel dénlisim gergevesinde boya sektdériinde olusacak 5 milyar liralik kaynagin
ylzde 20'sinden pay almak istiyoruz. *Diinya

e THYAO: Suriye hava sahasi yasag! sebebiyle her sefer 1,500 dolar fazla yakit tiketecek THY'nin aylik zarar 1.5 milyon
dolari bulacak. *Haber Tirk

e THYAO: THY YKB Hamdi Topgu: Suriye'de 9 milyon dolar alacagimiz kaldi. *Zaman

e TTKOM: Fatih projesi kapsaminda 46 ilde internet altyapisi kurulmasi ihalesini Tlrk Telekom, 35 ilinkini Sentim Biligim
Ustlendi. Tirkiye genelinin t¢ bélgeye ayrldigi ihalede Tirk Telekom 1. ve 2. bdlgeler i¢in 95 milyon lira teklif etti. *Milliyet

e YKSGR: Yapi Kredi Sigorta, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda 800,45 mn TL prim (retti.

Makro Haberler

e Temmuz ay issizlik orani %8,4 olarak aciklandi ve yillik 0,7 puanla 2009 yili sonundan bu yana en duslk gerilemeyi kaydetti.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik aylik degisimde 0,2 puan ylkselerek %9,1 ile son 4 ayin en ylUksek seviyesine ulasti. 500 bin ile
yeni istihdam Mart ayindan beri en disUk seviyede gerceklesti. Hizmet sektdrl istihdama en blylk katkiyi saglarken tarim
sektoérinln olumsuz etkisi devam etti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

233,6

124,3

85

10 Ekim

10 Kasim

10 Aralik

10 Ocak

10 Subat

10 Mart

10 Nisan

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

10 Mayis

10 Haziran
10 Temmuz

10 Adustos

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Eylil

10 Ekim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,97 1,99 [} -1,01%| 1,88 | 1,94 | 2,40 21,83%
ANHYT | 4,51 4,52 |4 -0,22%( 3,98 | 4,30 | 5,20 15,30%
YKBNK | 4,52 453 |4 -0,22%( 3,88 | 4,18 | 5,20 15,04%
TAVHL | 8,70 8,64 |f+ 0,69%| 8,75 | 9,41 | 11,20 28,74%)|
TOASO | 9,14 9,00 [{+ 1,56%| 8,33 | 8,86 | 10,00 9,41%
EKGYO | 2,58 2,59 [k -0,39%| 2,61 | 2,40 | 3,10 20,16%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



