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Haftalik Ajanda

08 Ekim Pazartesi

TCMB Beklenti anketi, Ekim (1)
TR Hazine nakit dengesi, Eylil
Almanya Sanayi dretimi, Agustos

09 Ekim Sah
TR Sanayi Uretimi, Agustos
Ingiltere Sanayi Uretimi, Austos

10 Ekim Carsamba

11 Ekim Pergsembe

TR Cari denge, Agustos
Almanya TUFE, Eylil

ABD Dis ticaret dengesi, Agustos
ABD issizlik maasi basvurular

12 Ekim Cuma

Euro Bol. Sanayi dretimi, Agustos
ABD UFE, Eylil

ABD Gekirdek UFE, Eyliil

ABD Michigan tik. giv. end., Ekim

Piyasa Beklentisi

Son dbénemde kredi derecelendirme kuruluslarindan pes pese gelen Tlrkiye’nin kredi
notuna yoénelik agiklamalar, piyasalarda not artisinin bir habercisi olarak yorumlaniyor ve
yurt diginda petrol fiyatlarinin son ¢ giinde 110 $'dan 115 $’a yiikselmesinin sebebi olarak
gbsterilen Suriye’ye iliskin risklerin géz ardi edilmesine neden oluyor. Bu konjonktiirde
IMKB'nin diin de yurt disindan ayrisarak giiclinii korumaya devam ettigini gériiyoruz. Son
34 ayin en dislUk seviyesinde gergeklesen cari islemler agiginin desteginde ve %2.96
yikselen bankacilik sektérii énciligiinde IMKB-100 Endeksi diin %1.64 deger kazanarak
69.577 ile 2012 yilinin en ylksek seviyesinden kapandi.

Hafta basindan itibaren bakildijinda halihazirda %1.92 ekside olan SP500, %1.57 ekside
olan DAX ve 9%3.74 ekside olan Nikkei endeksleri, bugiin bu oranda ylkselis
kaydedemedikleri takdirde haftayl deger kaybi ile tamamlamis olacaklar. IMKB-100
Endeksinin ise hafta basindan itibaren deger kazanci %3.26’dir.

Yurt diginda Ispanya’nin S&P tarafindan kredi notunun iki basamak birden indirilmesi,
tlkenin mali yardim alacagi beklentisini giglendirirken, italya'daki tahvil ihalelerine gelen
yUksek katilim, Avrupa borsalarinin ortalama %1.0 eger kazanmasini sagladi. ABD’de ise
issizlik basvurulari son 4.5 yilin en diisik seviyesinde geldi. Agilista istihdam pazarinda
iyilesme isareti gdsteren bu verinin ardindan %0.8 kadar yikselen ABD borsalari, kapanisa
dogru ise sirket karlliklarina dénlik endiselerin tekrar etkili olmasi nedeniyle yatay kapandi.
ABD'li sirketlerin 3G12 sonuglarina odaklanan yatirimcilar, bugliin J.P. Morgan tarafindan
acliklanacak bilangoyu takip edecekler.

EURUSD paritesinde son dénemde IMF’nin ispanya_ve Yunanistan'a daha fazla silre
taninmasini destekleyen agiklamalari etkili olurken, Ispanya'nin yardim basvurusunda
bulunup bulunmayacagi belirsizligi dar bir bantta sikismasina neden oluyor.

Asya piyasalarinda su saatlerde yataya yakin karisik bir seyir izleniyor. ABD vadelileri %0.20
artida iglem gériyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.25-0.30 civarinda saticili agiimasi
bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 5 baz puan diisiisle %7.59 seviyesinden kapanmasinin
ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise %7.55-%7.58 bandinda iglem goriyor.

Bugiin yatay ag¢ilmasini bekledigimiz endeksin, son dénemdeki hizli yiikselisini 69.000-
69.500 araliginda konsolide olarak sindirmeye calisacagini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapamis  Ded. (%) Hacim (TL) Bugi'ln Aglklanacak Veriler

ASUZU 17,50 12,2% 42.434.255 .

BRMEN 0% % aawsw | 12:00 Euro Bol. Sanayi re, Agustos (B: -%0.5) 15:30 ABD Cekirdek UFE, Eylil (B: %0,2)
KERVT 4@ &1 12060 | 15:30 ABD UFE, Eyldl (B: %0.7) 16:55 ABD Michigan tiik.giiv.end, Ekim (B: 78)
MRSHL 51,70 6,6% 7.956.721

DOAS 6,40 5,6% 9.355.798

One Cikan Haberler

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 1,14 -5,0% 364.438
ALYAG 1,43 -4,0% 2.551.883
IDAS 0,75 -3,8% 2.010.939
AVGYO 0,51 -3,8% 1.876.898
IHLAS 1,31 3,7% 100.697.741

e Tlrkiye Suriye'ye nota verdi. Suriye hava sahasinin kapanmasiyla THY'nin Ortadogu seferlerinde
ucuslar yarim saat uzayacak. Suriye: Hava sahamiz Turkiye'ye acik. *Hurriyet

e TBMM Genel Kurulu Irak'in kuzeyine sinir 6tesi operasyon yapilabilmesi i¢in hikimete verilen
yetkiyi bir yil uzatan Basbakanlik tezkeresini kabul etti. *Zaman

e lyi gelen cari acik rakami ve buna bagl not artisi beklentisiyle borsa rekora kosuyor. *Milliyet

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Cari agik Adustos'ta aylik bazda 1.2 milyar dolarla son 34 aydaki
en disik seviyede. *Milliyet

e Merkez Bankasi'nin hesaplamasina gore Tirkiye'de yastik altinda $117,7 milyar altin yatiyor.
*Diinya

* Tirkiye ile Kazakistan arasinda Sinerji Ortak Ekonomi Programinin eylem plani tamamlandi.
Kazakistan Cumhurbaskani Nursultan Nazarbayev bugilin Istanbul'da 1,5 milyar dolarlik
anlasmaya imza atacak. *Sabah

e ingiliz ekonomist Roger Bootle: Euro dagilacak, bdyle devam edemez. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

e (Cevre ve Sehircilik Bakan Erdogan Bayraktar: Kentsel déndis(im igin para lazim, sapkadan tavsan ¢ikaramam. *Hiirriyet
e Ulastirma Bakanligindan ar-ge'ye 300 milyon TL destek. *Diinya
e Elektriginin yizde 18-20'sini Tirkiye'den alan Suriye bir hafta énce alimi durdurmus. *Haber Tiirk

e Tirkiye Seker Fabrikalari A.S.'ye ait olan Portfdy B Grubu'ndaki Elazi§, Malatya, Erzincan ve Elbistan Seker Fabrikalari ile Portfoy
C Grubu’'ndaki Kastamonu, Kirsehir, Turhal, Yozgat, Corum ve Carsamba Seker fabrikalarinin satilmasini Bagbakan Recep
Tayyip Erdogan iptal etti. *Haber Tiirk

e Pegasus Hava Yollar1 Yénetim Kurulu Baskani Ali Sabanci: Yilsonundan evvel yeni ucak siparisimizi agiklayacagiz. Onceki 40
ucaklikti, simdiki bunun birkag kati olacak. *Diinya

e Dogtas Mobilya Bagskani Davut Dogan: Mobilya dahil olmak (izere enerji, insaat, gida, turizm gibi bes alanda biiylime karari aldik.
*Diinya

e AEFES: Moody’s, Anadolu Efes’in uzun vadeli kredi notunu ‘Baa3’, gérinimUn( ‘Duragan’ olarak belirledi.

e AKFEN: EPDK, Akfen Holding bagh ortakhigi Akfen Eneriji'nin bagh ortakhgr Degirmenyani Enerji’'nin Giresun’da 4,7 MWe kurulu
glce, yillik 18,2 mn kW saat Uretim kapasitesine sahip HES’e 49 yil sUreli Uretim lisansi verdi.

e AKSEN: Aksa Enerji bagh ortakligi Aksa Elektrik’'in Suriye ile olan elektrik ihracati kontratini 1 yil uzattigini agikladi. Aksa Enerji,
ayrica Suriye’ye olan elektrik ihracatina ara verildigini fakat talebin artmasiyla birlikte 6nimuizdeki glinlerde tekrar baslamasini
beklediklerini agikladi.

e ANHYT: Anadolu Hayat, 01.01 — 30.09.2012 tarihleri arasinda toplam 269 mn TL prim Uretti.

e ARCLK: Fitch, Arcelik'in ‘BB+’ olan yabanci para ve TL cinsinden uzun vadeli kredi notlarini, ‘AA’ olan uzun vadeli ulusal kredi
notunu teyit etti. Notlarin gériinimu ‘duragan’ olarak teyit edildi.

e DENIZ: Denizbank altin bankaciliginda 29.000 msteriye ulasti. *Milliyet

e DENIZ: Denizbank GM Ates, "Merkez Bankasi'nin faiz lst bandini 100 baz puan daha indirerek ylizde 9'a g¢ekecegini
dlsinlyorum" agiklamasinda bulundu. *BloombergHT

e EKGYO: Emlak Konut, istanbul-Umraniye’de gerceklestirilen Sarphan Finans Park projesinde sirket payi toplam gelirinin 131 mn
TL’'den 137 mn TL'ye arttigini acikladi.

e GARAN: Garanti Bankasi, Hollanda’da yerlesik %100 istiraki Garanti Holding BV’'ye €20 mn tutarinda sermaye artirmi
yapilmasina ve Romanya’da kurulu dolayli istiraki Garanti Bank S.A’'ya €10 mn tutarinda ikincil sermaye benzeri kredi
kullandiriimasina karar verildigini agikladi.

e ISCTR: is Bankasi 500 mn TL nominal bono/100 mn TL nominal tahvil ihracinda 15-17 Ekim'de talep toplayacak.

e KLNMA: Tirkiye Kalkinma Bankasi ile Japan Bank for International Cooperation arasinda yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi
yatirimlarina kaynak saglamayi hedefleyen bir gergeve mutabakat belgesi imzalandi.

e KUTPO: Kiitahya Porselen ortaklarindan ismet Giiral, son genel kurulda alinan kararlarin iptal edilmesi igin actigi davada genel
kurul kararlarinin icrasinin geri birakilmasina iligkin talep reddedildi.

e RAYSG: Ray Sigorta, 01.01 —30.09.2012 tarihleri arasinda toplam 207,97 mn TL prim uretti.

e THYAO: THY Genel Mudlrl Kotil, yapilacak 3. havaalaninin istanbul’'u havaciligin merkezi yapacagini sdyledi. 3. havaalanin
simdiden 6zlediklerini sdyleyen Kotil “Istanbul 14 milyar dolarlik pazarin yaridan fazlasini alabilir’ dedi. *Star

e THYAO: THY'nin yolcu sayisi Ocak-Eylil déneminde yillik bazda %19,7’lik artisla 29,1 milyona ulasti. Sirketin ayni dénemde
doluluk orani ise 5,3 ylzde puan artisla %77,9 olarak gergeklesti.

e TSGYO: TSKB GYO, %95’ine sahip oldugu Pendorya AVM’de kalan %5’lik hisseyi 6 mn TL + KDV bedelle satin aldi.
e TSPOR: Trabzonspor, hisse basina briit 0,9244 TL temettl dagitiminin 20.02.2013 tarihinde yapilacagini acikladi.

Makro Haberler

e Agustos ayinda cari acik 1,2 milyar Dolar ile 1,8 milyar Dolar olan piyasa beklentisinin 6nemli élglide altinda gerceklesti ve %70,7’lik
bir gerileme kaydetti.

e Cari aglkta iyilesmeye 1,4 milyar Dolar dederindeki net altin ihracatinin katkisi oldu.

e Portfdy akimlari Agustos ayinda da gicuni koruyarak 2,7 milyar Dolar olarak kaydedilirken, reel sektér de yilin en ylksek net dis
bor¢lanmasini 1,3 milyar Dolar ile gerceklestirdi.

e Oniimiizdeki dénemde cari agigin dip yapacadi noktay! net altin ihracati performansinin belirleyecegini diisiiniiyor, baz etkisi ve
goreceli ekonomik canlanma paralelinde Kasim sonrasinda tekrar yikselise gegecek acigin seneyi 61,4 milyar Dolarlik tahminimiz
dlzeyinde tamamlayabilecegini dlistniyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 2,01 1,99 [+ 1,01%| 1,88 | 1,94 | 2,40 19,40%
ANHYT | 4,53 4,43 |4+ 2,26%| 3,98 | 4,30 | 5,20 14,79%
YKBNK | 4,53 4,39 |4+ 3,19%| 3,88 | 4,18 | 5,20 14,79%
TAVHL | 8,52 8,42 |4+ 1,19%| 8,75 | 9,41 | 11,20 31,46%)
TOASO | 9,00 8,92 |{+ 0,90%| 8,33 | 8,86 | 10,00 1,11%
EKGYO | 2,63 2,59 |4+ 1,54%| 2,61 | 2,40 | 3,10 17,87%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



