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Haftalik Ajanda

01 Ekim Pazartesi

TR imalat PMI, Eyliil

TR TiM ihracat verisi, Eyll
Almanya imalat PMI, Eylil
Euro Bél. imalat PMI, Eylil
Euro Bél. igsizlik, Agustos

ABD imalat PMI, Eylil

ABD ISM imalat endeksi, Eylil

02 Ekim Sal

Euro Bél. UFE, Aylik, Agustos

03 Ekim Carsamba
TR TUFE, Aylik, Eyldl
TR TUFE, Yillik, Eyldl
TR UFE, Aylik, Eylil
TR UFE, Yilik, Eyliil

Almanya Hizmetler PMI, Eylll

Euro Bél. Hizmetler PMI, Eylil

Euro Bol. Perakende sat, Austos
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Eylul
ABD ISM Hizmetler endeksi, Eylil

04 Ekim Persembe

Ingiltere MB Faiz karari, Ekim
ECB Faiz karari, Ekim

ABD issizlik maasi basvurulan
ABD Fabrika siparigleri, Agustos

05 Ekim Cuma

Japonya MB Faiz karari, EKim
Almanya Sanayi siparisleri, Agustos
ABD Tarim digi istihdam, Eyldl
ABD issizlik, Eyldl

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta %2.2 distil; Eylil ay1 genelinde de %1.44 deger kaybetti.
Avrupa borsalari ise gegtigimiz hafta %2.9 diserken, aylik bazda %1.0 yiikseldi. ABD borsalar
da benzer sekilde hafta bazinda %1.3 gerilerken, ay bazinda %2.4 deger kazand.

IMKB-100 Endeksinde orta-vadeli karar esigi olarak izledigimiz 66.500-600 destek bélgesi,
gectigimiz hafta son gin itibariyla kirillirken, Avrupa borsalari da Haziran ayindan itibaren
bakildiginda en yiksek haftalik deger kayiplarini yasadi. ABD borsalari ise 2010'dan itibaren en
iyi clincl ceyregi geride birakti.

Hafta icinde ABD'de agiklanan ve ekonomide yavaslamaya isaret eden verilerin yani sira
ispanya'da acgiklanan ekonomik paketin ve bankalara iliskin bagimsiz denetim raporunun
yansimalari etkili oldu. ABD'de ise 2C buylime rakami daha &nce acgiklanan %1.7 seviyesinden
%1.3'e revize edilirken, dayanikli mal siparigleri verisi de %13.2 ile beklentilerin oldukca
lizerinde diislis kaydetti. ispanya bankalar hakkinda sonuclari Cuma giinii aciklanan bagimsiz
denetim raporu ise Ulkedeki bankacilik sektériiniin 59.3 milyar Euro ek fona ihtiya¢ duyacagini
ortaya koydu. Ancak Ispanya’daki adimlarin (lkenin uluslararasi yardim konusunda kaydettigi
ilerlemeyle ilgili endiseleri giderememesi nedeniyle borsasi %6.3 oraninda cakilirken, 10-yillik
tahvil faiz oranlan da 20-25 baz puan ylkselerek %5.94 oldu. EUR/USD paritesi de gegtigimiz
hafta %1.2 dista.

Yatirmcilar su asamada Moody's'in ispanya'nin kredi notuna iliskin gdzden gecirmesinin
sonuglari ile Avrupa Birligi’nin bankacilik reformu icin hazirlattigi ve bu hafta iginde agiklanmasi
beklenen arastirma sonuglarini bekliyor. Ayni zamanda hafta boyunca agiklanacak PMI
verilerini takip edecek olan yatirmcilari, Cuma giini ABD’'de agiklanacak tarimi-disi istihdam
verisi de yakindan ilgilendiriyor.

Bugiin Cin, Hong Kong ve Giliney Kore borsalarinin tatil oldugu Asya’da agik olan Hindistan
borsasi %0.16 artida, Nikkei Endeksi ise %1.15 ekside islem goriyor. Japonya ve GCin'de
acliklanan ve aktivitedeki zayifliga dikkat ¢ceken veriler dislste etkili oluyor. ABD vadelileri de
%0.25-%0.30 agagida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ispanya’nin olasi not indirimi ve
Yunanistan’a ydnelik endiselerin stirmesi nedeniyle %0.10-%0.20 araliginda hafif ¢apli distsle
aclimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi Cuma giini 2 baz puan yikselisle %7.58 ‘den
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada ise %7.57-%7.60 bandinda islem goriyor.

Gectigimiz haftanin son giiniinde 66.500-600 seviyelerinden gecen kritik desteginin
altinda kapanan endeksin, bugiin yatay acilmasinin ardindan séz konusu desteginin
ikinci kez st liste altinda kapatip kapatamayacagini takip ediyor olacagiz.

Hisse Kapamis  Ded. (%) Hacim (TL) Bugi'ln Aglklanacak Veriler
NAKTK 1,57 90% 22823600
SONME 4,58 85% 12749322 | 10:00 TR imalat PMI 12:00 Euro Bdl. Issizlik, Agustos (B: %11,4)
BLCYT 239 67% 10558540 | 11:00 TR TiM Ihracat verisi, Eyliil 15:58 ABD imalat PMI, Eyliil (B: 51,5)
GSRAY 4240 57% 1085765 | 10:53 Almanya imalat PMI, Eyliil (B: 47,3) 17:00 ABD ISM imalat endeksi, Eylil (B: 49,8)
pocus 1,88 56% 3652741 | 10:58 Euro Bol. imalat PMI, Eyliil (B: 46)
En Gok Diigen Hisseler 22
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) one glkan Haberler
EKiZ 1,50 A% 3428377 o Disisleri Bakani Davutoglu, Suriye'ye nota verildigini agikladi. *BloombergHT
YATAS 1,35 -4,9% 2.237.915
ATEKS 578 4,0% 992.774 e AK Parti Genel Kongresi'nde konusan Erdogan, IMF'ye olan borcun Nisan'da bitecegini,
KONYA 303,00 3.5% 6.537.724 Turkiye'nin de 2013-2014 déneminde ylzde 5 blyUyecegini sdyledi. “BloombergHT
ALCTL 3,94 -3,2% 4.981.303

e Kurtarma paketine bagvurmasi baskisi altindaki Ispanya, éniimizdeki yil 207,2 milyar Euro
borglanmay! planlyor. *BloombergHT

e Dallas FED Bagkani Fisher, ABD'nin "igsizlikte boguldugunu" iddia etti. “BloombergHT
o IMKB Bagkani Turhan, borsaya stratejik ortak alinabilecegini agikladi. *“BloombergHT

o ispanya'da Katalonya parlamentosu, "bagimsiziik" igin halk oylamasina gitme karari aldi ancak
bunu gelecek yasama dénemine birakti. *Diinya

e spanya bankalari icin yapilan stres testi sonuglarina gére 14 bankadan 7 bankanin sermayeye
ihtiyaci olmadigi, toplamda €60 milyar sermaye acigi oldugu belirlendi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Dogalgaza yizde 9,8, elektrik fiyatina ylizde 10 zam geldi. *Hdirriyet

e Akdeniz Elektrik Dagitim AS'deki, Tirkiye Elektrik Dagitim AS'ye (TEDAS) ait ylizde 100 oranindaki hissenin ézellestirme ihalesi
igin bagvuran 9 girketin tamami 6n yeterlik aldi. 1- Enerjisa, 2- Park Holding, 3- Zorlu Holding, 4- Cengiz-Kolin-Limak Ortak
Girigimi, 5- Alsim Alarko, 6- Elsan-Tiimag-Karagay Ortak Girisimi, 7- Aksa Elektrik, 8- Is-Kaya Insaat, 9- Genpa. *Sabah

e BDDK'nin Finansal Sektér Raporu: Bankacilik sektérii saglam. *Diinya
e ODD Bagkani Mustafa Bayraktar: Aksamdan sabaha artiglarla otomotiv sektérii éniind géremiyor. *Milliyet

e Tesviklerle birlikte Tirkiye'nin dogusunda yapilacak yatirimlarda isgtici maliyeti Cin'deki sinira yaklasti. Tirkiye Cin'de sikinti
yasayan Japon otomotivciler igin cazip firsatlar sunuyor. *Sabah

e Hyundai’nin ortagi Kibar Holding’in Yénetim Kurulu Baskani Ali Kibar, yerli marka konusunda calismalarini sdrddrdiklerini
belirterek, “Elimde ekstra nakit kaynagim olsaydi ¢oktan yapardik” diye konustu. *Star

e TOKI 1 milyon konut hedefine kilitlendi. *Sabah
e TCDD Genel Miiddri Sileyman Karaman 6zel sektére seslendi: Demiryollari igin de babayigit ariyoruz. *Hiirriyet
e Dericiler Cin liks pazarina giriyor. *Zaman

e Plastik Sanayicileri Dernegi Baskani Hiiseyin Semerci, Tiirkiye'nin, Almanya ve italya'dan sonra Avrupa'nin en bliyiik (igiincii
plastik dreticisi oldugunu agikladi. *NTV

e AFMAS: AFM Sinemalari, Bodrum’'da Midtown AVM igerisinde yer alan 7 salon, 554 koltuk kapasiteli Cinemaximum Midtown
Bodrum Sinemalarr’nin sirketin franchise lokasyonu olarak faaliyetine basladigini agikladi. AFM’nin faaliyetteki sinema sayisi 21’e
yUkseldi.

e AKENR: Akenerji, 375 mn TL olan sermayesini 729 mn TL'ye artirmak i¢in SPK’ya basvurdu.
e ALYAG: Altinyag Kombinalari, toplam 496 bin TL 6édeyerek SGK’ya olan prim borglarini kapatti.

e BEYAZ: Beyaz Filo’nun %90,25'ine sahip ortaklar ilk sermaye artirrminda sermayeye dénlstirilmek Gzere 12,28 mn TL sermaye
avansi 6demesi yapti.

e CEMAS: Cemas Dokim, Ekim ayinda teslim edilmek Uzere Suudi Arabistan’da faaliyet gdsteren gimento fabrikasindan 155 ton,
Moritanya’da faaliyet gbsteren gimento fabrikasindan 106 ton bilya siparisi aldi.

e DOHOL: Dogan Holding bagh ortakligi Dogan Enerji'nin Full Grubu'nu temsilen Asya Akaryakit ile imzalanan minhasirlik
anlasmasinin 12.10.2012 tarihine uzatildigini agikladi.

e DOHOL: Dogan Grubu Maliye'ye borcunu 18 ay erken kapatti. Bir seferde 480 milyon lira 6dedi, Maliye ile higbir ihtilaf kalmadi.
*Hrriyet

e FENER: Fenerbahge, hisse basina briit 0,22 TL temetti dagitiminin 31.10.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

e FLAP: Flap Kongre, %16,25 oraninda istiraki Beyaz Filo’dan alacagi olan 5,89 mn TL’nin sermaye avansi olarak konulmasina
karar veriligini bildirdi.

e GOLDS: Goldas, basinda ¢ikan Uretimin durdurulduguna dair haberleri yalanladi.

e GSRAY: Galatasaray'a Unal Aysal yénetimi, GYO kurmak icin harekete geciyor. Arsalari 750 milyon TL edecek. *Haber Tiirk

e [HEVA/IHLAS: ihlas Ev Aletleri, 1,34 TL fiyattan 2,2 mn adet Ihlas Holding hissesi satti. Bu satisla birlikte holdingteki pay!
%7,97°den %7,69’a geriledi.

e |HLAS: JCR Eurasia, ihlas Holding'in Kurumsal Yénetim Notu’'nu 8,09, gérinimiin{i ise Pozitif olarak belirledi.

e ISCTR: Ig Bankasi, emekli sandigi tarafindan 317,4 milyon TL seviyesinde olugacagi tahmin edilen ilave aktiieryal yikimlGlik
tutari kadar ilave karsilik ayiracagini agikladi. Yorum: Ayrilacak olan kargilik miktari 2012 yili tahmini vergi 6ncesi karin %10’una

tekablil etmektedir. Ozelikle son dénemde piyasanin {izerinde performans gdstermis olan is Bankasi hisseleri bu haberden
olumsuz yénde etkilenebilir.

e IZMDC: izmir Demir-Gelik, Subat 2011’de baglanan orta profil haddehanesi yatiriminin yilsonuna kadar devreye alinacagini
acikladi.

e MGROS: Carre four'un Tirkiye'den ¢ikacagdi konusulurken Fransa'dan tam tersi haber geldi. Turkiye'deki ortagi Sabanci Holding
ile sorunlar yasayan, Carrefour'un Migros'la birlesmeyi glindeme aldigi konusuluyor. *Sabah — Yorum: Birlesme, satiima
haberlerinin Migros hissesine olan ilgiyi artirmasini bekliyoruz. Haberin MGROS hissesine olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e JANTS: Jantsa, sahip oldugu 25 TL itibari degerdeki 10,5 mn TL nominal degerli Nysa Akaryakit hisselerini yapilan degerleme
sonucunda 33,5 TL beher pay karsiligi 14,07 mn TL'den devretti.

e TCRYO: Tacirler YO, ana faaliyet konusunun Girisim Sermayesi’ne doénUstirilmesine karar verildigini agikladi.

e YAPRK: Yaprak Siit, Balikesir Damizlik Sidir Yetistiricileri Birligi’nin ¢ig sit referans fiyatinin 31.03.2013 tarihine kadar gegerli
olmak Uzere 0,80 TL'den 0,90 TL'’ye ¢ikarildigini bildirdi.

e YKBNK/YKBYO: Yapi Kredi, Yapi Kredi B Tipi YO'nda bulunan %11,09 oraninda ortakligi temsil eden hisselerin satiimasina
karar verildigini agikladi. Satis bedeli daha sonra portfdy deg@eri (izerinden belirlenecek.

Makro Haberler

e Elekirik ve dodalgaza yapilan zamlarla birlikte 2012 yilsonu TUFE tahminimizi %7,8e yikseltiyoruz. Dogalgaza %9,8, elektrige ise
%10 zam yapildi. Zamlarin TUFE’ye etkisinin 0,4 yizde puan olmasini bekliyoruz ve daha 6nce vergi zamlari ile %7,4'e gektigimiz
yilsonu TUFE tahminimizi %7,8’e yukseltiyoruz.

e Dis ticaret agigi Adustos ayinda 5,9 milyar dolara geriledi, beklenti ise 8 milyar dolardi. *BloombergHT
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,98 2,03 [} -2,46%| 1,88 | 1,94 | 2,40 21,21%
ANHYT | 4,54 4,56 |4 -0,44%( 3,98 | 4,30 | 5,20 14,54%
YKBNK | 4,28 4,36 |4 -1,83%| 3,88 | 4,18 | 5,20 21,50%
TAVHL | 8,90 9,10 HF -2,20%| 8,75 | 9,41 | 11,20 25,84%)|
TOASO | 9,08 8,90 [f+ 2,02%| 8,33 | 8,86 | 10,00 0,13%
EKGYO | 2,51 2,52 [} -0,40%| 2,61 | 2,40 | 3,10 23,519

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



