03/09/2012

Y MENKUL DEGERLER

Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

68.000 T 67.368- 2500 ~ Cuma gunu Fed Bagskani Ben Bernanke, Jackson Hole'da yapti§i konusmada gerektiginde

67.000 + 66,139 66.15 200  parasal genigleme ybnlinde adim atabilecegini séyledi, ancak bu adimin zamanlamasi
65.942 °° - . N . o . . e . . .

66.000 95:654 - 150 noktasinda agik bir sinyal vermedi. Konusma dncesinde 1.26 seviyesinin hemen Uzerinde islem

H - 1000  géren EUR/USD paritesi konusmanin baslamasi ile birlikte 1.2565’e %0.3 oraninda geriledikten
1,288 g_gzj 1581 1396 | 2058 [ 50 15dk. sonra 1.2637 seviyesine %0.58 yiikseldi. Ginilin devaminda tekrar %0.5 oraninda disen
L 0 parite, 1.2565-1.2585 bandinda konsolide olmaya ¢alisiyor.
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. IMKB-100 Endeksi ise Cuma giinl %1.84 yikseldi ve haftayi %2.6 deger artigiyla tamamladi.
Haftalik Ajanda ABD borsalari ise giine %0.66 yiikselerek bagladi, Fed Bagskani Bernanke’nin ilk agilis ciimlesi
) ) ile tim yUkselisini geri verdi ve gin sonunda tekrar %0.5 yikselerek, haftayr %0.3 ekside
93 Byl Pazartes| tamamladi. Avrupa borsalari ise Cuma 6glen arasinda gelen ECB (iyesi Coeure’in aciklamalari

, Agustos : R o .. ,

TR UFE, Agustos ve Ispanya bankacilik yasasinin hikimet tarafindan onaylandidi haberleri ile saat 16:00’ya
TR imalat PMI, Agustos kadar %1.5-%2.0 arasinda deger artisi ile islem gdérdi. Benanke’nin konugmasi sonrasinda

Almanya imalat PMI, Ajustos

PO N A
Euro BS. Imalat PMI, Agustos kazanimlarinin %75’ini geri veren Avrupa borsalari, hafta bazinda ise %0.60 geriledi.

ﬂ‘égﬁ!ﬁ;ﬁ?gw Adustos Kiresel piyasalar geneline baktigimizda, IMKB'nin gegtigimiz hafta boyunca iglem gérdigu

ABD ISM imalat‘en%eksi, Agustos toplam 4 iglem ginlnin tamaminda yikseldigini, buna kargin ABD ve Avrupa borsalarinin
toplam 5 iglem gUniinin Gglinde deger kaybettigini goérliyoruz. Ayrica son iki haftayr USD

gfmi!g“;%?;;:;‘;apw Adusios bazinda artida tamamlayan IMKB’ye karsin, Avrupa ve ABD borsalarinin hem USD hem de

Euro Byé,_ Hizmetler PMI, Aggustos nominal bazda deger kaybediyor olusu dikkat ¢ekiyor. Son olarak Cuma giinii gerek ay sonu

Euro B&l. Perakende sat, Temmuz olmasi gerekse VOB'da vade sonu olmasi nedeniyle kapanis itibariyla bazi endeks agiridi

ﬁggi\;eémgu:ﬁjiyﬁyrgkgeyrek ylksek hisselerde olusan fiyatlarlar, agirlikli_ortalamalarinin_oldukca (izerinde gergeklesti.

o Ornegin (Kapanis — Agirlikh Ortalama) farklar, ALARK’da %3.4, DOHOL ve TCELL'de %2.4,

06 Eyliil Persembe ASELS'da %2.1, KCHOL'de %1.8, ARCLK ve FROTO'da %1.7, HALKB ve ISCTR'de %1.5,

Eﬁ}g%geggwgke‘; Ehak AKBNK ve SAHOL’de %1.1, TOASO ve GARAN'de %0.9 vs. gerceklesti. Sonug olarak IMKB-

A|manya'Sanayi’sibgri;'.e,i, Temmuz 100 Endeksi eger Cuma giinii kapanis fiyatlar yerine agirhkh ortalama fiyatlardan

ingiltere MB Faiz karart, Eyldl kapanmis olsaydi, %0.96 daha asagidan kapanmis olacakti.

ECB Faiz karari, Eylil

QSB @ZZifzn‘?iféihﬁiguﬁiaﬁg““°s Bugiine yurt icinde saat 10:00'da Agustos ayi enflasyon verileri ile imalat PMI verisi

ABD ISM Hizmetler endeksi, Agustos acliklanacak, yurt disinda ise Cin’den baslayarak Avrupa ile devam edecek olan PMI verileri

07 Eyliil Cuma takip edilecek.

ingiltere Sanayi tiretimi, Temmuz Cuma guni hafif ekside kapanan Asya borsalari, bugiin Gin’de agiklanan resmi PMI verisinin

ﬁ'é‘}?%?.ﬁac?.a.yﬂiiﬁﬂﬁl; Agylf;fjs son 9 ayin en dusiik seviyesinde gelmesine ragmen, Bernanke’nin Cuma guinki agiklamalarinin

ABD Issizlik ofam, Agus{osg desteginde hafif artida seyrediyor. Tatil nedeniyle bugiin ABD borsalari kapali, ancak iglemlere
aclk olan vadelileri su saatlerde %0.15 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine
%0.15-%0.25 arasinda saticili baglamasi bekleniyor. Cuma ginli 3 baz puan gevseyen ve
%7.62 seviyesinden yatay kapanan gosterge tahvilin faizi ise tezgahisti piyasada %7.60-
%7.64 bandinda islem gorliyor. Cuma gini %2 deger kazanan ve Agustos ayini da %9'un
Uzerinde yUkseligle kapatan Brent petrolii, Cin'de agiklanan verinin, dinyanin ikinci blyik petrol
tiketicisinde ekonominin daha da yavasladigina isaret etmesinin ardindan bugiin 114.3 dolar

seviyesine hafif geriledi.

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)

:::ni'; :;g :z; ;fg::: -Endeksirlsatlcm acilmasinin ardindan 66.600 desteginin lizerinde kalip kalamayacagini

EYHO 052 61% 3891657 izleyecegiz.

CCOLA 3240 5% 3.566.818

ISGYO 1,38 5.3% s12460 | Bugiin Agiklanacak Veriler

En Gok Digen Hisseler 10:00 TR TUFE, ayl. Agus (B:%0,33,YF:%0,55) 10:00 TR imalat PMI, Agustos

Hisse  Kapanis Deg. (%)  Haom () | 10:00 TR TUFE, yillik, Agustos 10:53 Almanya imalat PMI, Agustos (B: 45,1)

ESCOM 209 qa0%  sezanz | 10:00 TR UFE, ayl. Agus (B:%0,54,YF:%0,1) 10:58 Euro Bol. imalat PMI, Agustos (B: 45,3)

ARSAN 1,78 10,1% 3.898.797 10:00 TR UFE, villik, Agustos

SKTAS 4,00 -5,0% 742.043

ATEKS 572 47 14594 Piyasalarda Gelismeler

EDIP 1,58 -4,2% 877.359

e Dinyanin en blylk 2. ekonomisi Gin'de imalat PMI Endeksi Agustos'ta Mart 2009'dan bu yana en hizli
kiigulmesini kaydetti. *BloombergHT

e OECD Bagkani Gurria, Avrupa Merkez Bankasi'ni Euro kriziyle micadele igin géreve ¢agirdi. *BloombergHT

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Bu yil bltge hedefleri tutmayacak. Memur maas zammi, metro yatirimlari ve
ucuz dogalgaz yuk getirdi. *Milliyet

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Biylme ylzde 4'lUk hedefin bir miktar altinda olabilir ancak hedefi
degistirecek kadar blyik bir sapma beklemiyoruz. *Milliyet

o Ispanya Bagbakani Rajoy: Euro bélgesine en ge¢ 2015'te ortak tahvil kullanima girecek, 2018'e kadar mali
birlik saglanacak. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Kentsel dénigimde ilk kazma bu ay iginde vuruluyor. *Zaman

e Tirkiye yabanci emeklilerin bakim merkezi olma yolunda. Hukuksal altyapiyi projelendiren ABD'li sirkete gére 23 yil icinde gelecek
déviz 10 milyar dolari bulacak. *Milliyet

e TANAP (Trans Anadolu Dodalgaz Boru Hatti) projesine Tiirkmen gazinin da dahil olmasi giindemde. *Hlirriyet
e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Bankalar altin satar ama yéntemi igin ilgili taraflar arasinda istisare sart. *Hdirriyet

e Yeni vergi yasasi taslaginda gelir ve kurumlar vergisi birlestiriliyor. Miikellef sayisi artacak. Gelir ve harcama kargsilastirilacak.
*Diinya

e Futbolda istisna kalkiyor. Maliye Bakani Mehmet Simgek: Futbolcularin 6dedigi yiizde 15'lik vergi orani ylizde 35'e c¢ikarilacak.
*Sabah

e Basbakan Yardimcisi Babacan, VOB - IMKB ve SPK liggenindeki son gelismeleri degerlendirerek konuya agiklik getirdi. SPK
kararinin geri dénligi yok. *Diinya

e Yatirim seferberligi Sanlurfa'da hayat buldu. 2. OSB'de yatirim icin 40 firma basvurdu. *Diinya

e AFYON: Afyon Gimento, personel sayisinin 95’e diisirildigini agikladi. Afyon Cimento’da son ¢ ayda isten gikarilanlarin sayisi
33’e ¢iktl.

e AKFEN: Akfen Holding, daha énce agikladigi HES 1’in sahip oldugu enerji proje sirketlerinin hisse devirlerinin gerekli sartlarin
yerine getiriimemesinden dolayi bir kisim hisse devrinin 10.09.2012 tarihine ertelendigini, bir kisminin ise alim opsiyonlarinin sona
erdirildigini agikladi.

e EKGYO: Emlak Konut'un dizenledigi istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Ozel Proje ve Rekreasyon Alani Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 1. Oturumu Cuma gini yapildi. Ihalede en iyi fiyati Gap Insaat verirken, bir diger teklif veren sirket
ise Ege Yapi oldu.

¢ FRIGO: SPK, Frigo-Pak’in 24 mn TL olan sermayesini bedelli ve tahsisli sermaye artirrmini onayladi.

e FROTO: Cargo'yu Ford'un yeni One Ford stratejisine sokmay! basaran Ford Otosan Kiresel Cargo'yu Kasim'da Uretmeye
bashyor. *Milliyet

¢ GARAN: Garanti Bankasl, $1.500 mn bedele kadar Eurobond ihraci igin dort global bankayi yatirimci toplantisi diizenlemeleri igin
yetkilendirdi.

e GOODY: Good Year Adapazar ve izmit fabrikalarinda Uretime tekrar bagladi.

e HALKB: Halkbank, %100 hisselerine sahip oldugu HALK GYQ’yu halka arz edecek. Sirketin %50 hissesinin halka arz edilecegini
disindugimizde bankanin 200 mn TL civarinda gelir elde edecegini distinlyoruz. Bu satisin banka hisselerinde fiyatlandigini
dlsinlyoruz, haberin hisseye etkisinin az da olsa pozitif olacagini tahmin ediyoruz.

e IEYHO: SPK, Isiklar Enerji'nin fon ¢ikisiI gerektirmeden sermaye azaltimi bagvurusunu reddetti.

e 0ZKGY: Ozak GYO, Vakifbank'tan yillik %6 faizle, $7,3 mn kredi aldigini agiklad.

¢ PIMAS: Pimas, %100 oraninda istiraki Enwin Window’un tasfiye edilecegini bildirdi.

e PNSUT: Yasar Holding Pinar SGt'lin Giclincl fabrikasini Sanhurfa'da kuracagini agikladi. *Hirriyet

e RANLO: Ran Lojistik, lojistik sektériinden kar edemez hale gelmesinden dolayr mali yapisini kuvvetlendirmek igin yeniden
yapilandirma yapilacagini bildirdi.

e THYAO: THY, 2C12 bilangosunda 121 mn TL olan piyasa beklentisi ve 23 mn TL olan bizim beklentimizin tGizerinde 193 mn TL net
kar agikladi. Rakamin beklentilerin Gzerinde gelmesinin nedeni 257 mn TL kur gelirinin etkisiyle olusan 259 mn TL'lik finansal
gelirler oldu.

e TKFEN: Tekfen Holding, Aramco ve Dow Chemical'in %50-%50 ortakligi olan Sadara Chemical'in Suudi Arabistan’da insa
edilecek Propilen Oksit Proses Unitesi’'nin elektrik ve insaat iglerinin yapimina iligkin ihaleyi kazandi. Projenin blydkligi $122,5
mn bedelindedir.

e VAKBN: Vakifbank, Adustos ayinda 43 yeni sube agti (3C12'de 51). Bankanin toplam sube sayisi 741 ‘e ulasti.
e VESTL: Vestel, %99,9 oraninda bagh ortakligi Vestel Dijital'i devralmak suretiyle birleseceklerini agikladi.
e VESTL: Vestel, Gliney Amerika'ya 1 milyon adet TV satacak. *Diinya

Makro Haberler

Tirkiye ihracatgilar Meclisi'nin (TiM) verilerine gére, AJustos ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gére yiizde 4,6 diiserek 10 milyar 505
milyon dolar oldu. *BloombergHT
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,92 1,90 |4+ 1,05%| 1,88 | 1,94 | 2,25 17,19%
ANHYT | 4,26 4,30 [} -0,93%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,07%)
YKBNK | 4,24 4,18 |4+ 1,44%| 3,88 | 4,18 | 4,70 | 10,85%
TAVHL | 9,46 9,46 |=» 0,00%| 8,75 | 9,41 | 11,20 18,39%
TOASO | 8,80 8,44 |4+ 4,27%| 8,33 | 8,86 | 9,50 7,95%
EKGYO | 2,66 2,60 [+ 2,31%| 2,71 | 2,40 | 3,10 16,54%
KOZAL | 35,80 | 35,40 |4+ 1,13%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 17,33%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



