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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

27 Agustos Pazartesi

TR Kapasite kullanim orani, Agustos
TR Reel kesim gliven end., Agustos
Almanya IFO endeksi, Agustos

28 Agustos Sali

TR Girig-¢ikis yapanlar, Agustos

ABD Case/Schiller kon. fi. end., Agus.
ABD Richmond FED Imalat end., Agu
ABD Tiiketici gliven endeksi, Ajustos

29 Agustos Cargsamba

ABD GSYH, 2. geyrek

ABD Gekirdek PCE, 2. geyrek
ABD Bek. konut satiglari, Temmuz
ABD Bej Kitap

30 Agustos Pergsembe
Almanya lssizlik, Ajustos
ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD Kisisel gelirler, Temmuz
ABD Gekirdek PCE, Temmuz

31 Agustos Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Temmuz
Euro Bol. Enflasyon, Agustos

Euro Bél. igsizlik, Agustos

ABD Chicago PMI, PMI

ABD Michigan Tik. giv. end., Agus.
ABD Fabrika siparigleri, Temmuz
Bernanke — Jackson Hole Konusmasi
Almanya Perakende Sat., Temmuz

01 Eylul Cumartesi
Gin Imalat PMI, Agustos
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
HEKTS 1,50 1% 10.597.512
MAKTK 1,39 6,9% 11.695.787
DERIM 4,04 5,2% 297.239
ATEKS 6,34 5,0% 3.928.642
MANGO 1,33 4,7% 2.051.778

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HATEK 4,78 -5,0% 4.142.139
TSGYO 0,76 -3,8% 1.778.687
LTHOL 1,04 3,7% 58.992
BURVA 3,59 -3,5% 1.514.737
TOASO 8,02 -2,9% 2.688.961

L1500 il piyasalara gérece Ustte performans sergiledikten sonra, Cuma giini son seansta %0.86
| 1000  dUstd ve gbrece geride kaldi. Ancak hafta bazinda bakildiginda sadece %0.16 gerileyen IMKB-

100 Endeksi, ortalama %0.9 gerileyen ABD borsalarina ve %1.77 disen Avrupa Stoxx-600
Endeksine gérece daha direncli kalmay basardi.

ABD borsalar hafta iginde son dért yilin en yiksegine ulasmasinin ardindan gelen kar satislar
ile alti haftalik yikselisine son verirken, Avrupa borsalarinda da Ust Gste 11 hafta boyunca
devam eden soluksuz yikselisler, gectigimiz hafta yerini kar satislarina birakti. Agiklanan son
Fed tutanaklarinda parasal genislemeye destek veren komite Uyelerinin sayica artmasi ve
ECB'nin tahvil faiz oranlarina bir sinirlama getirecegi yéniindeki spekllasyonlar, gegtigimiz hafta
piyasa oyunculari tarafindan olumiu karsilansa da Persembe giinii Bullard’in konusmasi kar
satiglarl igin bahane edildi. Cuma ginl Bullard'in tam tersi yonde agiklamalarda bulunan
Evans’a ise piyasalar itibar etmedi. Diger yandan Bernanke’nin kidemli bir kongre Uyesine
gonderdigi mektupta parasal genisleme adimlarini savunmasi, Cuma gini kapanisa dogru
piyasalari yesile boyadi fakat hafta bazinda deger kaybetmesine engel olamadi. Risk istahi
gostergesi kabul edilen EUR/USD paritesi, %1.46 deder kazanarak haftayr 1.250 seviyesinin
tizerinde tamamladi. ispanya ve italya 10-yillik tahvil faiz oranlari ise ortalama 7’ser baz puan
gerileyerek sirasiyla %6.4 ve %5.7 seviyelerinden kapandi.

ABD’de konut sektériiniin bir siredir diizelme isareti veren gériinimi ise gectigimiz hafta gelen
olumlu veriler ile desteklendi. Bu hafta icinde agiklanacak S&P/Case-Shiller Konut Fiyatlari
Endeksinin de 2010 yilindan itibaren ilk kez yil bazinda artis kaydedecegdi tahmin ediliyor. Ayrica
yine hafta icinde agiklanacak olan ABD 2G12 biylime verisinin de %1.5 olan ilk tahminlerin
Uzerinde %1.7 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Haftanin son giininde ise Fed Baskani
Bernanke’'nin Jackson Hole’da yapacagi konusma, merakla bekleniyor. Bernanke’'nin Temmuz
ayinda Kongre’de renk vermeyen sunumunda oldugu gibi “Fed gerektiginde harekete gegmeye
hazir” seklinde basmakalip ifade igeren bir konugsma yapmasi durumunda ise piyasalarin tatmin
olmayacagi tahmin ediliyor.

TCMB Baskani Erdem Basgl ise Ekonomi Muhabirleri Dernegi ile hafta sonunda yaptigi
toplantida Temmuz ayindan itibaren ekonomik verilerde bir miktar yavaslama goérildigindg,
OVP'deki %4'llk blylime dngérisinde asagr yonli risklerin arttigini séyledi.

Asya borsalar, bugiin dalgall islemlerin ardindan su saatlerde karisik seyrediyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Bugiin Ingiltere borsasinin tatil nedeniyle kapali olacag: Avrupa
borsalarinin ise gliine yatay baslamasi bekleniyor. Cuma ginii 11 baz puan birden artarak
%7.81 seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi, tezgahiistii piyasada %7.77-%7.80
bandindan iglem gérlyor.

Endeksin yurt disi piyasalardaki yatay gériiniime paralel olarak bugiin yatay ve sakin bir
seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TR Kapasite kullanim orani, Agustos 11:00 Almanya IFO endeksi, Agustos (B: 102,8)
14:30 Reel kesim gliven endeksi, Agustos

Piyasalarda Gelismeler

e Almanya CSU partisi Genel Sekreteri Dobrindt: ECB tahvil alimini gergeklestirirse Draghi tarihe kalpazan
olarak gegecek. *Haber Tiirk

e Faizde iki puanlik dists beklentisi. MB Bagkani "Ayagimizi frenden gektik" derken bas ekonomistler faiz
koridorunun daralmasina kesin goziiyle bakiyor. *Diinya

e Moody's, Gliney Kore'nin notunu "soklara karsi direng" gerekgesiyle Aa3'e yukseltti. “BloombergHT

e Basel llI'te kaldirag orani ve net istikrarli fonlamada iyi noktadayiz; kaldirag igin ZK yoluyla adim atacagiz-
TCMB Basg! *Reuters

e Temmuzda bir miktar yavaslama var, %4 blylme 6ngdrisiinde asag! yonll riskler artti- TCMB Basgi
*Reuters

e italyan UniCredit de ABD'nin "iran ile kara para akladigi" gerekgesiyle hakkinda sorusturma baslattigi bankalar
arasina dahil oldu. *BloombergHT

e Ons fiyati 16 haftanin en yliksek seviyesine ¢ikan altin, kiiclk yatirimciyi alima yénlendirdi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Korsan yazilimla dretilen Tiirk malina ABD el koyacak. *Milliyet
Basel'deki diinyanin en biiyiik saat fuarinin bir kopyas Isvigre'nin himayesinde Aralik'ta Istanbul'da yapilacak. *Milliyet
Koreli Hyundai Izmit'te motor iretimi ve ar-ge tesisi kurmayi planhyor. *Hiirriyet

Kuzey Afrika'da Arap Bahari'nda santiyeleri basilan Tirk firmalari siyasi riski minimize etmek istiyor. Politik risk sigortalari
maliyetine ragmen ligce katlandi. *Sabah

Bakan Yildiz: Hakkari maden acgisindan da ¢ok zengin. Terére inat Hakkari'de sondaj yapacagiz. *Sabah
Tiirk miiteahhitlik sirketleri 2011'de Cin'in ardindan ikinci siray korudu. ABD, italya, ispanya ve Almanya'yi geride birakti. *Diinya

Arsan Kauguk ve Isvicreli Mageba SA ortakligi Mageba Tiirkiye, Avrupa, MENA bélgesi ve Kafkasya icin (iretim merkezi olacak.
*Diinya

Yem fiyatlarindaki artis yetistiricileri disdnd(iriiyor. *Zaman

AKGUV: Akdeniz Giivenlik, %51 hisse ile pilot ortak oldugu Akdeniz Giivenlik - Pusula Guvenlik is ortakliginin ISKi'nin ézel
glvenlik hizmet alimi ihalesinde 110,43 mn TL ile en avantajli teklifi vermesine ragmen idare tarafindan ihalenin iptal edilmesi
Uzerine hukuki sirecin baslatildigini daha énce agiklamisti. Bu slregte sirketin hakliligi dogrultusunda Mahkeme tarafindan
Yiritmeyi Durdurma karari verilmis, Mahkeme kararindan sonra Kamu ihale Kurumu da iSKi'nin vermis oldugu ihalenin iptali
kararinin kaldirimasini karara baglamigtir. Ancak ISKi ydnetim kurulu halen sirket lehine ihale siirecini sonuglandirmamigtir.
Sirket, bu konuda Istanbul 2.idare Mahkemesi'nde yeni dava agildigini duyurdu.

ATSYH: Atlantis Yatirim Holding, ortaklarina ait 9.000 adet A Grubu imtiyazli paylarin devir s6zlesmesiyle Kaya Sinai Yatirimlar'a
devri suretiyle ¢gagdri yapma yukimliligid dogmasinin ardindan ¢agri yapmak igin SPK’ya bagvurdu.

ECILC: Eczacibasi ilag'in %48,13 oraninda hissesine sahip oldugu Eczacibagi Girisim, tilketim sektdriinde artan rekabet
sartlarindan daha fazla yararlanabilmek ve tiketim sektérlinde faaliyet gdsteren kuruluslar ile ortaklik ya da stratejik isbirligi
yapilmasi ya da yeni ortakliklar satin alinmasi amaciyla arastirma yapma, gértiismelerde bulunma karari aldi.

EKGYO: Emlak Konut, Istanbul-Basaksehirde bulunan Bahgetepe istanbul Projesi kapsaminda 1476 adet konut, 67 adet ticari
Unite igin yapi ruhsati aldi.

GARAN: Garanti Bankasi, yurtdisi borglanma programi cercevesinde, OPIC (Overseas Private Investment Corporation)
kurumundan 14 yil vadeli, $400 mn tutarinda havale akimlarina dayali sekiiritizasyon kredisi temin etti.

ISGSY/TAVHL: Is Girisim Sermayesi, istiraki Havas'ta sahibi bulundugu paylarin tamaminin TAV Havalimanlar’na satiimasi
amaciyla gérismelere baslaniimasina karar verildigini acikladi. TAV, %65 olan mevcut pay oranini %100’e ¢ikarmak igin Is
Girisim’in yanisira HSBC Investment ile de gériismelere basladi.

JANTS: Jantsa, basinda cikan haberlerle ilgili olarak SPK kaydinda bulunan halka agik bir sirket oldugunu ve halka arz
edilmeksizin IMKB II. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baglayacagini agikladi.

KRSAN: Karsusan, 510 bin TL olan sermayesini, 3,10 mn TL’si enflasyon dizeltmesi farkindan, 1,29 mn TL'si olaganustu
yedeklerden olmak Gzere 4,90 mn TL'ye ¢ikartiimasina karar verildigini duyurdu.

PETKM: Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme, Petkim’in kurumsal yénetim derecelendirme notunu 8,52’den 8,72'ye
glncelledi.

RGYAS: Roénesans Gayrimenkul Yatirm’in %99,99 oraninda bagli ortakligi Desna Development OOO sirketine ait Renaissance
Forum isimli gayrimenkuliin V blogunun satist ile ilgili olarak Forum-A Ltd. sirketi ile gérismelere baslad.

TAVHL: ISS Corporate Services, TAV'In kurumsal yonetim derecelendirme notunu 90,96'dan 92,40’a ¢ekti.

TAVHL: TAV Havalimanlari, %76 oraninda paya sahip oldugu TAV Urban Georgia LLC tarafindan isletilen Tiflis Uluslararasi
Havalimani'nda mevcut bulunan iki paralel pistten, halihazirda kullanimda olmayan pistin yeniden insasi konusunda yerel idare
United Airport Georgia ile anlagsmaya vardi. Yapilan anlagsma uyarinca yapimi yeniden gergeklesecek pist igin, yaklasik $65 mn
yatirim yapilacaktir.

TAVHL: TAV Havalimanlari Holding'in %33 paya sahip oldugu ve Medine'de insaati devam eden yeni terminal yatirimi
kapsaminda kendi tiizel kisiligi adina, "sermaye finansmani" yéntemiyle 3 yil igin sermaye yerine gegecek olan teminat mektubu
ile birlikte sirketin "Kendi tlzel kisiligi adina" ve "Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine" vermis oldugu
toplam teminat, rehin ve ipoteklerin toplami 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 972,8 mn TL olarak gergeklesip, 4.750 mn TL olan
toplam aktif blyUklGginin %20,5'ine ulasti.

TAVHL: TAV, 2C12 finansal sonuglarinda €36 mn net kér agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan €31 mn ve bizim beklentimiz
olan €20 mn kar rakamindan daha iyi bir sonugtur. Aradaki fark, kur farki gelirlerinin olumlu etkiledigi beklenenden daha az gelen
finansal giderlerden kaynaklanmaktadir. Agiklanan €272 mn tutarindaki satis rakami ise piyasa beklentisi olan €269 mn ile
uyumludur. 2G12'de satislardaki %20 blylme ile FAVOK'teki %18 bilyime TAV'daki blylme trendinin devam ettigini
gostermektedir. Sonuglar net kérin piyasa beklentisinden daha iyi olmasiyla birlikte blylime hizinda, 6zellikle de duty free
satislarinda az da olsa bir yavaglamaya isaret etmektedir. 2G12 sonuglarinin ardindan ‘AL’ olan tavsiyemizi ve hisse basina 11.2
TL olan hedef fiyatimizi koruyoruz.

TEBNK: TEB, uluslararasi piyasalardan €250 mn ve $122 mn tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi
sagladi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Yo Giinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2096
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,90 1,93 [ -1,55%| 1,88 | 1,94 | 2,25 18,42%
ANHYT | 4,15 4,15 |5+ 0,00%| 3,98 | 4,30 | 5,20 25,30%
YKBNK | 4,04 4,06 |4+ -0,49%| 3,88 | 4,18 | 4,70 16,34%
TAVHL | 9,26 9,40 [ -1,49%| 8,75 | 9,41 | 11,20 20,95%
TOASO | 8,02 8,26 [+ -2,91%| 8,33 | 8,86 | 9,50 18,45%
EKGYO 2,55 254 [+ 0,39%| 2,71 2,40 3,10 21,57%
KOZAL | 36,20 | 36,10 |f+ 0,28%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 16,03%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



