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Gunliik Biulten

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Haftalik Ajanda

13 Agustos Pazartesi
TR Cari denge, Haziran

14 Agustos Sali

Almanya GSYH, 2. Geyrek
ingiltere TUFE, Temmuz

Euro Bél. GSYH, 6ncd, 2. Ceyrek
Euro Bél. Sanayi uretimi, Haziran
Almanya ZEW endeksi, Agustos
ABD UFE, Temmuz

ABD Gekirdek UFE, Temmuz

ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Gekirdek perak. sat., Temmuz

15 Agustos Cargsamba

TR Igsizlik, Nisan-Haziran

ABD TUFE, Temmuz

ABD Gekirdek TUFE, Temmuz

ABD New York FED ima end,Agustos
ABD Sanayi Uretimi, Temmuz

ABD Kapasite kull. orani, Temmuz

16 Agustos Persembe

TR Tiketici gliven endeksi, Temmuz
TR PPK karari, Agustos

ingiltere Perakende satiglar, Temmuz
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Temmuz
ABD Yeni konut insaatlari, Temmuz
ABD insaat ruhsatlari, Temmuz

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Philly FED imalat end., Agustos

17 Agustos Cuma
ABD Michi. Tuk. giv. end., Agustos

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
HEKTS 1,42 10,1% 22.207.422
GEREL 1,42 10,1% T75.784
ADBGR 2,55 81% 40.856
CCOLA 31,20 7,6% 1.725.069
TSGYO 0,78 6,8% 2.373.345

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son iki giiniinde toplam 2.190 puan (%3.3) dalgalanan IMKB-100 Endeksin,
gcarsamba-cuma degisimi ise sadece %0.66 oldu. Cuma giink( yikselisinin neredeyse tamami
son bir saat iginde gerceklesen endeksin, haftalik kaybi ise %0.27 ile sinirli kaldi.

Avrupa’nin kapsamli Stoxx-600 Endeksi 10. haftayr da yikselerek tamamladi ve bu sire
zarfinda toplam %15 deger kazandi. Son yirmi yil igindeki toplam 1075 adetlik haftalik veriyi
analiz ettigimizde, Stoxx-600 Endeksinin Ust tste 10 hafta boyunca ylkseliginin sadece 5 kez,
11 hafta boyunca ise sadece 4 kez gergeklestigini gériiyoruz. Global krizin dip seviyelerinin
gorlildugld Mart-2009 tarihinden itibaren bakildiginda ise Stoxx-600 Endeksinin 10 hafta
boyunca yikselisi ilk kez oluyor. Dolayisiyla bu hafta ile birlikte 11. kez ylkselme olasiliginin
istatistiksel acidan oldukga dlsik oldugunu dislUnlyoruz. Ayrica daha 6nceki Orneklerine
baktigimizda %15 oranindaki bir yikselisin ardindan siklikla bir diizeltme sirecinin takip ettigi
goriliyor. Ote yandan yikselisin bu kadar uzun bir zamana yayilmis olmasi ise teknik agidan
yasanacak olasi bir diizeltmenin ardindan, “kritik” destek seviyeleri kirllmadigi stirece endeksin
kaldig1 yerden yikselisine devam etme ihtimaline isaret ediyor. Bu nedenle énimiizde hafta
boyunca endeksi yakindan izleyecegiz.

ABD borsalarinda ise ylkselisler gectigimiz hafta ile birlikte Gst Uste besinci haftasini
tamamladi. SP500 Endeksi teknik agidan énemli gérilen 1.400 seviyesinin (lzerinde haftayi
tamamlamayi basardi. Ancak vadelisinin bu sabahki islemlerde Cuma gini oldugu gibi tekrar
1.400 seviyesinin altina geriledigini gériyoruz.

Kuresel hisse senedi piyasalarindaki yikseliste Almanya Sansodlyesi Angela Merkel'in, ECB
tarafindan énerilen tahvil alim programina karsi ¢cikmayacag beklentileri etkili oluyor. Ayrica
Asya’dan, Avrupa’dan ve ABD’den gelen son ekonomik verilerin kiiresel zayiflama sinyalleri
icermesi, 6nde gelen merkez bankalarinin parasal genisleme adimi atma ihtimalini yikseltiyor.

Avrupa tahvil piyasasinda ise gectigimiz hafta ispanya ve italya 2-yillik tahvil faiz oranlarinin li¢
hafta sonra ilk kez yiikselmis olmasi dikkat gekiyor; 10-yillik tahvil faiz oranlari ise ispanya’da
hafif yiikselirken, italya’da ise hafif geriledi. EUR/USD paritesi ise haftaya risk alma istahinin
yiksek olmasi nedeniyle 1.2444 seviyesine kadar yikselerek baslasa da hafta boyunca disls
egiliminde hareket etti. Gin’den gelen ihracat verisinin zayif kalmasi sonrasinda ise 1.2242
seviyesini test etti ve haftay %0.77’lik disis ile 1.2291°den tamamladi.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda Japonya’da agiklanan biytime rakaminin beklentilerin
%50 altinda kalmasinin da etkisiyle yatay bir seyir oldugunu gézliiyoruz. ABD vadelileri %0.25-
%0.30 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 oraninda hafif alicih agiimasi
bekleniyor. Haftay1 35 baz puan ylkselisle %7.84’ten kapatan gdésterge tahvilin faizi ise bugln
tezgahiistii piyasada %7.81-%7.85 bandinda islem goriyor.

Yurt iginde ise giine CHP Tunceli milletvekili Hiseyin Aygin'in din gece bdlgede PKK!'li
terdristler tarafindan kagirildigi haberi ile bagliyoruz. Saat 10:00'da ise Haziran ayi Cari Agik
verisi takip edilecek (beklenti: -$4.1 mlyr, dnceki: -$5.83 mlyr)

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin yukarida 65.200 direncinin, asadida ise
64.850 desteginin calisip calismayacagdini takip edecegiz.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

YUNSA 400 0% i | Bugin Aciklanacak Veriler

KLBMO 1,16 -41% 1.262.370

DENTA 235 -4,1% 1005525 | 10:00 TR Cari Denge, Haziran EKGYO 2G12 Bilangosu
FENIS 1,28 -3,0% m.e6 | (B:-$4,2 milyar, YF: -$4,1 milyar)

PRKAB 1,32 2,9% 1.326.449

Piyasalarda Gelismeler

e TUSKON Baskani Rizanur Meral: Ekonomiyi daha fazla sogutursak dondururuz. *Hiirriyet
e Merkez Banaksi raporu: Enflasyonun kaynagi igki, tittin, enerji, gida ve lokanta. *Diinya

e AMB Yénetim Kurulu Uyesi Coene, tahvil alimlarinin Ispanya ve italya'nin sorunlarini
¢6zmeyecegini iddia etti. “BloombergHT

e CHP Milletvekili Hiseyin Ayglin PKK tarafindan kagirildi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri
e THY Yoénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu: Sponsorlukta parayi ¢argur etmiyoruz. *Hdirriyet
e GYODER raporu: Yilin ilk geyreginde konut satislari ve konut kredisi sayisi distd. *Hirriyet
e (Cevre ve Sehircilik Bakani Erdodan Bayraktar: Kentsel déniislimde vatandas mliteahhitle anlasacak, biz yardim edecegiz. *Sabah
e Yeni tliketici kanunu taslaginda sikintilara ¢are olacak k devrim niteliginde maddeler var. *Haber Tiirk

e TBMM'ye gbnderilen yeni sermaye piyasasi kanunu taslagi bankalarin bono tahvil gibi sermaye piyasasi islemlerine aracilik etme
yetkisini aliyor. *Haber Tiirk

e KOBIDER Bagkani Nurettin Ozgeng: IMF'ye yardim olarak verilecek 5 milyar dolar KOBI'lere dagitilsin. *Diinya

e Alman sirketi Implantcast Tlirkiye'de hastane kuracak. *Dilinya

e Genetik bilimi kendi Silikon Vadisi'ni kuracak. *Diinya

e Yerli ilag devi Nobel llag, Cin'e stratejik ortakla girecek. *Zaman

e Yan sanayi sirketleri Volkswagen'e 1 milyar liralik (riin satiyor. *Zaman

e Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nin baslatacagi uygulamayla, teknik misavirler, atil ve metruk binalara "turizm amagl kullanilabilir"
belgesi verebilecek. “BloombergHT

e Sigorta sirketlerinin yilin ilk yarisindaki prim Gretimi, gegen yilin ayni dénemine gére %12,75 oraninda artarak 10 milyar TL'yi asti.
*BloombergHT

e Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker, Kuraklik olan ydrelerde ciftci borglarinin 1 yil sireyle ertelendigini bildirdi. *Diinya

e ALYAG: Altinyag, 18 taksit olarak taksitlendirilmis olan vergi borcunun kalan 10 taksitinin pesin 6édeme indirimi diistldikten sonra
737 bin TL édeyerek vergi borcunu kapadi.

e ATAC/GEDIZ: Atag ingaat, sermayesinin % 27,78'ine sahip oldugu Gimsan Gediz iplik ve Mensucat Sanayi A.S. hisseleri igin
istege bagli ¢agr talebiyle SPK’ya bagvurdu.

e ATAC: SPK, Atag insaat'in 100 mn TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan olmak lizere 125 mn TL'ye ¢ikarilmasina onay
verdi.

e FENER: Fenerbahge, kullibiin elinde bulunan Fenerbahge SUkri Saragoglu Stadi, Lefter Kigikandonyadis-Dereagzi(Futbola
iliskin kisimlar), Fikirtepe ve Can Bartu-Samandira tesisleri ile Tuzla ilgesinde 8 adet villanin, tim giderleri Fenerbahge Spor
KulGbinde olacak sekilde yillik kullanim bedelinin 19,5 mn TL olarak belirlendigini agikladi.

¢ FINBN: Troyka isterse Finansbank'ta hisse satis sireci hizlanabilir-Finansbank Grup CEO Aras *Reuters

e KARSN: Karsan, iI_ETT‘nin dlzenledigi “250 Adet Dizel Yakitl Kérikla Tip Otobis ile 73 Kalem Yedek Parga Alimi” ihalesine iligkin
detaylari agikladi. Ihalenin bedeli olan €69,9 mn, sirketin 2011 satis gelirlerinin %19,4’line denk gelmektedir.

e KLBMO: Ozbiyik ve Goknar Aileleri, Kelebek Mobilya’da bulunan %67 hisselerini Dogtas’a beher hisse icin 1,04 Kurus olmak
Uzere 34,84 mn TL bedelle satacaklarini agikladilar.

e KOZAL: Koza Altin, Kayseri Himmetdede Projesi kapsaminda ingaat faaliyetlerini $130,5 mn bedelle IK Akademi insaat’e verdi.
2013 yilinin ilk yarisinda bitmesi planlanan projenin kapasitesi 100 bin ons altin olarak 6ngérilmektedir.

e KRSAN: Karsusan, Trabzon-Yumra’'da bulunan atil durumdaki arsayi yerlesim alani kapsamina girmesinden dolay! satmaya ve
fabrikanin tasinabilecegi uygun bir arsaya taginilmasina karar verildigini bildirdi.

e NETAS: Netas, Genetlab’in hisselerinin tamaminin alinmasi yénlinde sirddrilen gérismelerden sonug alamadi.
e RANLO: SPK, Ran Lojistik'in 100 mn TL tavan ile kayitli sermaye sistemine gegis basvurusunu onayladi.

e TOASO: TOFAS CEO'su Basaran: Daha 6nce ihra¢ pazarlarimiz arasinda bulunmayan Peru ve Sili'ye bu yil Arjantin de dahil
oldu. *Sabah

e TOASO: Tofag CEO'su Kamil Basaran: Gelecek igin elimizde 3-4 yeni proje var. *Milliyet

e TOASO: Tofas verimlilikte Fiat'in en iyi fabrikasi oldu, Fiat Baskani Marchionne'den évgi aldi. *Diinya
e TOASO: Fiat icin Turkiye'nin roll artiyor. Masada doért yeni model yatirimi var. *Zaman

e EKGYO: Emlak Konut'un 2G12 bilangosunu buglin agiklamasi bekleniyor.

EKGYO (Emlak Konut) 2G12
mn TL YF Beklentisi Begz;?;
Net Satiglar 272 257
VAFOK 37 44
Net Kar 47 46
VAFOK mariji 14% 17%
Net kar marji 17% 18%

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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210 TL
200 TL
190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL
110TL
100 TL

90 TL

Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

205,5

116,1

80 TL

9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak

9 Subat

9 Mart

9 Nisan

9 Mayis

9 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Temmuz

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,95 1,95 |=» 0,00%| 1,56 | 1,64 | 2,25 15,38%
ANHYT | 4,71 4,65 |4+ 1,29%| 3,98 | 4,30 | 5,20 10,40%
GARAN | 7,26 7,12 | 1,97%| 5,75 | 6,20 | 8,00 10,19%
TAVHL | 9,62 9,68 [ -0,62%| 8,75 | 9,41 | 11,20 16,42%
TOASO | 8,80 8,76 |f+ 0,46%| 595 | 6,54 | 9,50 7,95%
KOZAL | 35,00 | 34,10 |4+ 2,64%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 20,01%)

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



