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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
65.000 63.841r 2.500 .
64.000 + - 2.000 IMKB-100 Endeksi din %%4.0 yikselen bankacilik sekt6érl hisseleri 6nculiginde %3.5 deger
ggggg T L 150  kazanarak 2012 yilinin en yiksegi olan 63.840 seviyesinden kapandi. S6z konusu seviye ayni
61,000 4 - 1000  zamanda 06.07.2011 tarihinden itibaren, yani 1 yil 20 giin sonra gorilen en yiksek kapanisa karsilik
60.000 = - 500 gelmektedir. GUnln en ylksek seviyesinden gergceklesen kapanis, son bir ayin en yiksegi olan 2.2
59.000 + + 4 f 0 milyar TL islem hacmiyle gergeklesti.

20.Tem23.Tem24.Tem25.Tem26.Tem

—Hacim (T L) =0=XU100 Yiikseligin oldukga sert olmasi nedeniyle kapanislar, agirlikli ortalama fiyatlarin yaklasik %1.5 kadar
Haftalik Ajianda Uzer!nde gerge!«lestl. Buna gére dln ?.133 puan Fieger kazanan IMKB-100 Endeksi, diin kapaniglar

J Uzerinden degil, agirlikli ortalama fiyatlar Gzerinden hesaplansaydi yaklasik 1.000 puan daha

23 Temmuz Pazartesi asagidan 62.800 seviyesinden kapanacakil.
TR giris-cikis yapanlar, Haziran .

Ozetle diin son bir yilin en yiiksek seviyesinden kapanan endeksin, 2012 yili icinde kirmak icin
i?mT:n";?i"r:alsa‘:'::Ml sncii. Temmuz iki kez test ettigi ve ilki Mart sonu —Nisan basi, ikincisi ise Haziran sonu- Temmuz ortasi olmak
Almanya Hizm. PMI, 8ncii, Temmuz iizere haftalarca ugras verdigi 62.000-63.500 bandini diin tek bir giin icinde kirmis olmasini,
Euro Bol. imalat PMI, éncti, Temmuz orta vadeli bir yiikselis dalgasina baslama sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Euro _Bél. Hizm. PMI, énci, Temmuz

ABD Imalat PMI, Temmuz Bu gercevede yukarida agirlikli ortalama fiyatlar Gzerinden yaptigimiz hesaplamaya gore de endeksin

25 Temmuz Gargamba 62.800 seviyesini 6niimizdeki dénemin “kritik” destek seviyesi olarak tespit ediyoruz. Bu seviyeye

TR Reel kesim gliven end., Temmuz dogru (+,-100,150 puan) geri ¢ekilmelerin kar satisi olarak degerlendirilmesi gerektigini diistiniiyoruz.

TR Kapasite kul. orani, Temmuz

Al IFO endeksi, T . . . -

in;;:r)éagsys,r]n%:}: gegrz;?:i Kiresel borsalarda diin yasanan coskuda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Mario Draghi'nin

ABD Yeni konut sat., Haziran agiklamalari etkili oldu. Draghi’nin agiklamalari Euro bdlgesini koruma istegine dair bugine kadar

26 T gelen en gugli isaret olarak algilandi ve son dénemde sert ylkselen Ispanya ve ltalya borglanma

emmuz Pergembe L S .. R o RS . .

ABD Dayanikli mal sip., Haziran maliyetlerini distrmek igin somut bir adim atacagi beklentisini gliglendirdi. Bu nedenle diin Avrupa ve

ABD issizlik maasi basvurulari ABD borsalari sirasiyla %2.39 ve %1.65 yukselirken, Ispanya ve ltalya borsalari ise

ABD Bekleyen konut sat., Haziran %6.0 ve %5.6 sigradi. Ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari Sal glini gérdigu tarihi en yilksek seviyesi

27 Temmuz Cuma olan %7.57°'den diin %6.97 seviyesine distl.

Almanya TUFE, éncii, Temmuz .

QSB SSQ(';, ET%EZ' QﬁYfeg ) Yurt icinde ise yilin Gglinct enflasyon raporunu agiklayan TCMB, yilsonu TUFE tahminini %6.5'den
eKirgel , nihal, 2. geyrel 2 : : : . P .

ABD Nichigan tik. gov. end., niha, %6.2’ye revize etti. Beklentiler revizyonun 50 baz puan olmasi yéniindeydi

Temmuz

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda dinki sert yUkselislerin bir yansimasi olarak ortalama

%1.0-%1.5 arasinda yikseligler oldugunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin %0.25-%0.50 arasinda

ylikselerek agiimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 12 baz puan dismesinin ve %7.77'den

kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %7.74 —%7.78 bandindan gegiyor.

Bugiin hafif yiikselerek acilmasini bekledigimiz endeksin, acilis ile birlikte yukarida isaret

ettigimiz disiik kalan agirhikh ortalama fivatlar nedeniyle kar satislar ile karsilasabilecegini

tahmin ediyoruz. Guniin devaminda ise alicilarin gicunin endeksin giinii artida kapatmaya
yeterli olup olmayacagdini izleyecegiz.
Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim () | Bugiin Agiklanacak Veriler
AFYON 7850 N1%  1.049.714
SaoL o B¥4T | 15:00 Amanya TUFE; 6ncl, Temmuz, (B: %1,7) | 16:55 ABD Michigan tik. giv. end; Tem. (B: 73,4)
SISE 261 s oo | 12:30 ABD GSYH, nihai, 2. Geyrek (B: %1,8) Sea. On. Chevron 2C12 bilangosu, (B: $3,25)
EGEEN 61“25 5:2% 4:052:955 15:30 ABD Gekirdek PCE, nihai, 2. Geyrek (B: %2) | Merck 2G12 bilancosu, (B: 1,02)
Piyasalarda Geligmeler
::;:/E Ka:;;'s Deg'_:?,/a Haci5|;16(;'1L; e Bagbakan Tayyip Erdogan: (Suriye sinirinda)givenli bélge, tampon bdlge. Hepsi alternatiflerin
SKPLC 197 a%% 20562007 icinde. Oncelikleri ise biraz da siirece bagli. *Milliyet
FRIGO 091 32% 910.680 e (Citibank ve Morgan Stanley'nin Euro bdlgesiyle ilgili kétimser agiklamalarinin ardindan Avrupa
BAKAB 216 3,1% 1.006.789 Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi Euro igin gereken her seyi yapacaklarini séyledi. Borsalar
BRKO 0,46 21% 32.929

firladi. *Milliyet

e Citigroup analistlerine gére Avusturya, Belcika, Fransa, Almanya, Italya, Hollanda ve ispanya'nin
reytingi en az bir kademe indirilecek. *Zaman

e Moody’s, italya2nin Sicilya bélgesinin uzun vadeli kredi notunu BAA2'den BAA3’e indirdi.
e MB Baskani Erdem Basg! enflasyon tahminini asagi ¢ekti, faizde adim atmadi. *Milliyet
e MB yeni koridor sistemi insa ediyor. *Diinya

e Kiresel biylmenin yavasladigi kaygilarinin ithalat talebini diisirmesiyle Giiney Kore'nin cari
fazlasi Haziran'da rekor seviyeye tirmandi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Enerjisa, Tufanbeyli Termik Santralinin finansmani igin 750 milyon euroluk yeni bir kredi anlagsmasi imzaladi.
*Milliyet

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Energy Allied International firmasi 2 milyar dolarlik kritik bir yatirrmla Tirkiye'ye
geliyor. *Sabah

e Kriz bir kez daha hayvancilik sektériiniin kapsini ¢aldi. Ko¢ ve McDonald's besicilikten ¢ekildi. *Diinya

o Merkez Bankasi haftalik verilerine gére, bankacilik sektéri kredi hacmi, 13 Temmuz itibariyle bir haftalik sdrecgte
240,1 milyon lira artarak 697,2 milyar liradan 697,5 milyar liraya yiikseldi. *“BloombergHT

e AKSA: Aksa Akrilik, 1.700 ton/yil nominal kapasiteli ikinci karbon elyaf tretim hattinin devreye alindigini bildirdi.

e AKSEN: Aksa Enerji'nin ana ortagr Kazanci Holding'in Nisan ayinda ¢ bankadan sagladigi 400 milyon dolarlik
krediye China Development Bank da 45 milyon dolar ile katildi. *Enerji GUnltgi

e ALBRK: Albaraka Turk 2G12 bilangosunda 46,8 mn TL net kar agikladi. Karini bir énceki yilin ayni dénemine gére
%58 artirmayi basaran banka, bir énceki ¢ceyrege gore de %20 oraninda kar artigi elde etti. Bankanin dénem kari
piyasa beklentisi olan 41,9 mn TL'nin ve bizim beklentimiz olan 38,0 mn TL'nin oldukga Uzerinde geldidi igin piyasa
etkisinin pozitif olabilecegini distiniyoruz. Albaraka Tirk’dn 2G12 operasyonel performansinin kredilerdeki sektére
kiyasla glcli blyime ve aktif kalitesindeki iyilesmeye bagli olarak oldukca pozitif gergeklestigini gériyoruz. Disuk
bir dlizeyde gergeklesen sorunlu kredi olusumunun operasyonel giderlerdeki yiksek oranl artisi da bertaraf etmistir.
Albaraka Turk ile ilgili sdyleyebilecegimiz en dnemli olumsuz nokta ise Sermaye Yeterlilik Rasyosu’'nun (SYR) %12.4
ile efektif yasal sinir olan %12’nin hemen Uzerinde sekillenmis olmasidir. Bu durum bankanin blylime potansiyelini
kisittamakla birlikte beklenen sermaye artirrmi tarihinin heniiz netlesmemis olmasi nedeniyle hisse fiyati Gzerinde
baskiya neden olabilir. Beklentilerden iyi gelen kar rakaminin kisa vadede pozitif bir yansimasi olabilecegini
distinmekle birlikte diisik SYR nedeniyle Albaraka Turk igin Piyasaya Paralel Getiri 6énerimizi ve 1.20 TL hedef
fiyatimizi koruyoruz.

e ALYAG: Altinyag Kombinalari, 27,6 mn TL olan sermayesinin 60 mn TL'ye cikartiimasinda ihra¢ edilecek paylarin
SPK tarafindan kurul kaydina alindigini belirtti.

e ARTOG: Ar Tarnim, Diyarbakir-Bismil’de bulunan pamuk ekim alanina elverissiz kosullar nedeniyle misir ekimi yapti.

e ATAC: Atac insaat, Atac Turizm’in %39,99'unu, Faselturun %40,11’ini ve Kislahan Otelcilik'in %28,26’sini almaya
karar verildigini agikladi.

e AYGAZ: Aygaz pazar kigik buldugu icin gecen yil faaliyetini durdurdugu CNG sektdriinden diin itibariyle lisansini
iptal ettirerek resmen ¢ikti. *Diinya

e BIMAS: Bim, Misirda kurulacak olan 600 bin TL sermayeli Bim Stores sirketinin kurulus islemlerinin tamamlandigini
bildirdi.
e  GARAN: Garanti Bankasi diinyada, Windows 8 i¢gin finans uygulamasi gelistiren ilk banka oldu. *Zaman

e GOLDS: Goldas, Delamore & Owl Group of Companies, Londra (D&O Group) ile miicevher, glimls tasarim Grlnleri
Uretim ve satisi, killge ticareti ve madencilik alanlarinda, Goldas'in Uretim, finansman ve satis kabiliyetinin
arttinimasina yonelik, LOI (Letter of Intend / Niyet Mektubu ) imzalandidini duyurdu.

e O0ZKGY: Ozak GYO, Bayrampasa'da gergeklestirecegi konut projesinin finansmani igin Denizbank’tan $30 mn
tutarinda kredi aldi. Kredinin vadesi ilk yili sadece faiz 6demeli olup, toplam ¢ yildir.

e TCELL: Turkcell Genel Maduarl Sireyya Ciliv: Kasamizda 6 milyar liralik nakit var. Yeni ticaret kanununa gére bu
nakitle Turkcell hissesi alabiliriz. *Haber Turk

e VAKBN: Vakifbank, 175 giin vadeli 500 mn TL nominal degerli ve 318 gliin vadeli 200 mn TL nominal degerli banka
bonosu ihraglarinda 500 mn TL planlanan ihragta 724,5 mn TL, 200 mn TL planlanan ihragta 98 mn TL nominal talep
toplandigini ve tim taleplerin kargilandigini bildirdi.

* ZOREN: Zorlu Enerji, Denizli'de kurulacak olan Sami Soydam Sandalcik Baraji HES'in sirketin elinde bulunan Gretim
lisansinin %99,99 oraninda istiraki olan Zorlu Hidroelektrik Uretim’e verildigini bildirdi. HES’in kurulu giict 127,8
MWh/124 MWe’dir.

Makro Haberler

e 2012'nin {igiincii enflasyon raporu, beklentilere uygun olarak, 2012 TUFE tahmininde 0,3 puanlik asad! yoénlii sinirli bir yénlii revizyon
ile birlikte geldi ve yeni tahmin %6,2 olarak kaydedildi. Rapor ve sunumun temkinli bir tonda olmasini dikkat ¢ekici buluyoruz. Merkez
Bankasi, politikalarini global ekonomi ile ilgili belirsizliklere paralel yénlendirmek amaciyla esnekligin stirecegine iliskin net mesajlar
vermeye devam etti. TUrk Lirasi zorunlu karsiliklarin altin ve déviz cinsi tutulan kismina uygulanan katsayi oraninin son bir kez her iki
imkani 5’er puan artirdiktan sonra dilimler igin uygulanan katsayinin degistirilerek gerekli esnekligin saglanabilecegi belirtildi. Son
olarak, ek sikilastirmanin yakinda gergeklesmeyecegdi tahmin edilse de, TCMB’nin politikalari arasindan heniiz gikmadigi, raporun en
6nemli mesajiyd.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 1992
200 TL ’

190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL 113,8
110 TL
100 TL
90 TL

80 TL

9 Ekim
16 Ekim
23 Ekim
30 Ekim
6 Kasim

13 Kasim
20 Kasim
27 Kasim

4 Aralik
11 Aralik
18 Aralik
25 Aralik

1 Ocak

8 Ocak
15 Ocak
22 Ocak
29 Ocak

5 Subat
12 Subat
19 Subat
26 Subat

4 Mart

11 Mart

18 Mart

25 Mart

1 Nisan

8 Nisan
15 Nisan
22 Nisan
29 Nisan

6 Mayis
13 Mayis
20 Mayis
27 Mayis
3 Haziran

10 Haziran
17 Haziran
24 Haziran
1 Temmuz
8 Temmuz
15 Temmuz
22 Temmuz

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,90 1,85 2,70%| 1,56 | 1,64 2,15 13,16%
ANHYT 4,76 4,61 3,25%| 3,98 | 4,30 5,20 9,24%
GARAN | 7,16 6,84 4,68%| 5,75 | 6,20 8,00 11,73%
TAVHL 9,66 9,48 1,90%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,94%
TOASO | 7,98 7,90 1,01%| 5,95 | 6,54 9,50 19,05%
KOZAL | 36,90 | 35,80 3,07%| 31,12 | 34,16 | 42,00 13,88%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



