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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi

63.000 -3000  Gegtigimiz hafta global piyasalardaki kazanimlarin tamami neredeyse sadece Cuma gini

gfggg 1 §§gg yaganan sert yikseligler sayesinde gergeklesti. Cuma glni %3.0 yikselen MSCI Diinya
000 4 .

ggggg R - 1888 Endeksi haftayr %2.5 yikselerek tamamlarken, benzer sekilde Cuma ginu %2.5 deger
58000 J [ 00 kazanan ABD borsalari, haftayl %2.0 deger artigiyla tamamladi. Avrupa borsalari da Cuma

57.000 s 28 Hom 23 Hom 28 Hom o 1om 0 guni USD bazinda ortalama %4.8 ile son dénemdeki en sert yikselisini sergilerken,
mmmHacim (mnTL)  =0=XU100 haftalik ortalama getirilerini %3.2'ye tasidi. IMKB ise Cuma gini TL bazinda %2.8

Haftalik Ajanda yUkseldi; dolar kurunun %1.7 gerilemesi nedeniyle, USD bazindaki ylkselisi ise %4.3 oldu.

02 Temmuz Pazartesi Pivasalarin AB Liderleri Zirvesinden cikan anlasmaya Cuma giinii bu élciide sert

12 ﬁniT;';M?eHyﬁan tepki vermesinde acik pozisyon kapanislarinin_yani sira ikinci_ceyrek bilancolarin

Almanya imalat PMI, nihai, Haziran kapanis giini olmasinin da etkili oldugunu disiiniiyoruz.

Euro B(?I. !ma}lqt PMI, nihai, Haziran

AE\;rS Prﬁ’iuifséﬂmiﬁin . Cuma gin0 dolar endeksi %1.3 geriledi, Parite %1.7 yikseldi, Bakir %4.8, Altin %3.5 ve

ABD ISM Imatat endeksi, Haziran Petrol %6.0 deger kazandi. Petrol fiyatlari bir énceki hafta ise %6.0 gerilemisti. Bugiin

ggTT%n;rEruzls:IIH ' Parite %0.4, Petrol ise %1.4 asagida islem go6rlyor. Ancak dolar kuru paritedeki

TR TUFE, f,%.'k,‘ H:Z'::,T gerilemeye ragmen, TL’nin giiglenmesi nedeniyle 1.8090 seviyesinde yatay seyrediyor.

TR UFE, aylik, Haz_iran

ABD Fabika Sioaraion. Mayis Cuma giinii 62.543 seviyesinden kapanan IMKB-100 Endeksi, 2012 yilinda gérdigi

04 Temmuz Cargamba 63.616 zirvesinin yaklasik 1.100 puan (%1.7) uzagindadir. Déviz sepeti bazinda ise 30.538

Almanya Hizm. PMI, nihai, Haziran puandan kapan endeks, 2012 yilinda gérdigi 30.695 zirvesinin sadece 150 puan (%0.5)

Euro Bél. Hizm. PMI, nihai, Haziran

Euro Bol. Perakende satislar, Mayis kadar uzagindadir ve son bes hafta boyunca da araliksiz olarak yikselmektedir. Ocak-

Subat ddénemindeki benzer soluksuz yikselisi esnasinda doért hafta boyunca deger
05 Temmuz Persembe

Almanya Sanayi Gretimi, May1s kazanan endeks, devamindaki (¢ ay boyunca ise dbviz sepeti bazinda bakildiginda
PO e ez Karar, Temmuz 28.500-30.500 bandina sikismisti. Ancak endeksin Ocak-Subat yilkselisi %19.8 olurken,
QEB gfs’izlilﬂ::;g:;irmzﬁiran Mayis-Haziran  ylkselisi ise henlz %14  seviyesindedir. Bu___cercevede
ABD ISM Hizmetler endeksi, Haziran degerlendirdigimizde bu hafta icinde kar satislari ihtimalini giiclii gériiyoruz.

06 T C .. , P . . L
TR TEMB Bek. Ank., TOFE, Temmuz Bugiin Japonya'da agiklanan Tankan verisi ile Gin'de agiklanan resmi PMI verisinin

beklentilerin hafif Gzerinde gelmesine ragmen, 6zel sektér PMI verilerinin 50 seviyesinin
altinda kalmaya devam etmesi, Asya borsalarinda kazanimlari sinirlardi. Ortalama %0.25-
%0.30 arasinda deger artislarinin oldugu Asya borsalarinda Hindistan ise %0.13 ekside
islem gériyor. ABD vadelileri %0.25 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25
artida_acilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde Cuma giini 14 baz puan
gevseyen ve %8.47’den kapanan gdésterge tahvilin faizi, bugiin %8.51 —%8.55 bandindan
geciyor. Bugln vyurt icinde saat 10:00da Il.ceyrek blyime rakami aciklanacak

: En G°k“ik$e|" Hisseler : (beklenti:%3.0 — YF: %2.1). Yurt disinda ise sirasiyla Avrupa ve ABD ile devam edecek
Misse ~ Kapams Deg. ()  Hacim (TL) nihai PMI verileri _izlenecek. S8z konusu verilerin _daha 6nce aciklanan éncli PMI
AKENR 2,19 13,5% 31.859.719 k | d kf kl T b kl "

BMAS 7450 oa% 4296555 rakamlarindan cok farkli sonuc vermesi beklenmiyor.

IEYHO 0,50 6,4% 3.999.505

TKFEN 6,62 6,1% 7.096.294 Yatay acilmasini_bekledigimiz_endeksin, giiniin devaminda aciklanacak yogun veri
TTKOM 7,38 54%  27.165.974 akisina bagl bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 10: . © % © % . PR SRT
WA 141 T ) 1888 $E ?STTFJMF?_'YTGIK (YF:%2,10,B: %2,80) | 12:00 Euro B&l. Issizlik, Mayis .
KIPA 816 48% 2 563,904 : malat , Haziran _ 15:58 ABD Imalat PMI, Haziran (B: 53)
GEDK 195 3% 72125 10:53 Aimanya Imalat PMI, nihai, Haziran 17:00 ABD ISM imalat end, Haziran (B:52,5)
’ e ) 10:58 Euro Bél. Imalat PMI, nihai, Haziran
SAFGY 0,91 -2,2% 2.097.031 ’ ’

KARKM 6,44 -1,8% 1.795.217

Piyasalarda Gelismeler
e Avrupa Birligi'nin iran'a petrol ambargosu basladi. *Diinya

e Rumlar artik AB ddnem baskani. Tirkiye alti ay boyunca dénem baskanhgi ile iligkilerini
donduracak. *Zaman

e Avrupali liderler, Ispanya ve Italya'nin borglanma maliyetlerini diigiirmek igin énemli kararlar ald!.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirk promosyoncular haksiz rekabete karsi ¢odunlukla Cin'e giden siparigleri durdurabilmek amaciyla Avrupa ile ittifak yapti.
*Milliyet

Dedeman Otel, Istanbul'un Avrupa yakasinda biiyiik bir otel projesini hayata gegirmeye hazirlaniyor. *Hiirriyet

Yeni bireysel emeklilik yasasi ile emeklilik sirketleri altin fonu kuracak, yastik altini cekecek. *Hlirriyet

Dubaili yatirimer Al Haj: Birgok orta gelirli Arap ofis ve daire satin almak icin Tirkiye'de siraya girdi. *Sabah

Tirk ticaret kanunu yasalasti ancak is diinyas! lobilerinin baski uyguladigi bagimsiz denetim maddesinde son séz(i Bakanlar
Kurulu séyleyecek. *Sabah

Tirkiye ile Akdeniz'de petrol arama anlasmasi imzalayan Shell simdi de Karadeniz'e agiliyor. *Sabah
Toyota'nin Adapazari fabrikasi dretimini 300,000'e ¢ikaracak, karar Kasim'da. *Zaman

Bugtin itibariyla IMKB-30'a Girecek hisseler: NETAS, IPEKE — Gikacak hisseler: TKFEN, SNGYO
Bugiin itibariyla IMKB-100’e Girecek hisseler: ULKER — Gikacak hisseler: AKFEN

AKENR: Akeneriji; sirkete ortaklarindan Akkok Sanayi Yatirim’in, Akarsu Enerji'nin ve CEZ'in sirasiyla $20,50 mn, $17,00 mn ve
$37,50 mn sermaye avansi 6demesi yaptigini duyurdu.

AKSA: Aksa, Aksa Netherlands’da bulunan paylarindan sirket sermayesinin %8,102una denk gelen hisselerini $15,00 mn bedelle
Dow Europe Holding’e satti.

ARTOG: Ar Tarim; petrol arama, Uretim ve sondaj faaliyetlerinde bulunmak (zere kurulan 1,00 mn TL sermayeli Arp Petrol
sirketine %99,90 oraninda istirak ettigini bildirdi.

BANVT: Banvit, markasinin Turquality kapsaminda desteklenmesi igin onay aldigini bildirdi.

BLCYT: Bilici Yatirim, Sariyer'de bulunan gayrimenkulini 1,50 mn TL bedelle satilacagini bildirdi. Bu tagsinmazin son bilangodaki
degeri 1,23 mn TL idi.

FENER: Fenerbahce, Avea ile mevcut forma reklam sézlesmesi gergevesinde Avea ve Tirk Telekom markalarini forma Gzerinde
yer degistirdigini agikladi. Avea’dan yillik toplam gelir $11,00 mn bedelindedir.

ISCTR: s Bankasl, $225,00 mn ve €125,00 mn tutarlarindaki sekdritizasyon kredileri saglandigini bildirdi. $225,00 mn tutari 5 yil,
€125,00 mn tutari ise 12 yil nihai demelidir.

ISYAT/TSKYO: Is YO, TSKB YO'yu tiim hak, alacak, borg ve yikimlilikleri ile birlikte tiizel kisiligi sona ermek suretiyle
devralmasina karar verildigini agikladi.

MRGYO: Marti GYO, Gerkezkéy'de bulunan 488 adetlik konut projesinde henliz satisi yapiimamis 91 adet konutun $7,44 mn
bedelle Tejo Inc.’e gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi ile satildigini duyurdu.

TAVHL: Tav, %33 paya sahip oldugu ve halihazirda faaliyette olan Medine Uluslararasi Havalimanr'nin isletmesini 30.06.2012
tarihi itibariyle devraldigini duyurdu. Havalimani isletme stiresi 25 yildir. Havalimani igin yapilacak yatirim tutarinin $1,00 milyar
bedelinde olmasi beklenmektedir.

TCELL: Turkcellin 29.06.2012 tarihinde yapilmasi planlanan Genel Kurul Toplantisi, yeterli ¢ogunluk saglanamadigi igin
yapilamadi.

THYAO: Fortune 500: Milyarlik sirketlerin sayisi 107'ye yiikseldi, THY ihracatta lider oldu. *Hlrriyet

TTKOM: Tirk Telekom, EBRD ile €100,00 mn tutarinda, ilk iki yili geri 6demesiz toplam sekiz yil vadeli kredi sézlesmesi imzaladi.
Kredinin yillik faiz orani Euribor +%3,25'1ir.

TTKOM: Tirk Telekom’un yiiksek hizli internet tarifelerine %13 indirim geldi. *Hlrriyet

TUKAS: Tukas, 6niimizdeki dénemlerde sermayeye ilave edilmek Uizere ana ortag Ordu Yardimlasma Kurumu’'ndan (OYAK)
50,00 mn TL sermaye avansi talep edilmesine karar verildigini agikladi.

TUPRS: Tlpras Fortune Tirkiye 500 listesinde zirvede. *Milliyet
YGYO: Turkrating, Yesil GYO’nun uzun vadeli ulusal kredi notunu BBB, kisa vadeli kredi notunu ise A2 olarak agikladi.

Makro Haberler

TUIK verilerine gére Mayis ayinda dis ticaret acigi 8,6 milyar Dolar ile bizim 7.7, piyasanin da 8,2 milyar Dolarlik
beklentisinin (izerinde kaldi. Mayis verisi ile dis ticaret agiginin yillik gerilemesi %15,5 olarak kaydedildi, diger taraftan
mevsimsellikten arindiniimig dis ticaret agiginin 7-7,5 milyar Dolar bandin yerlestigini gériyoruz. Detaylara baktigimizda
altin ihracatinin da etkisiyle piyasa beklentisinin (zerine yerlesen 13,2 milyar Dolarlik ihracata karsilik, 21,8 milyar
Dolarlik ithalat géze garpiyor. Mayis ayi ithalati ayni zamanda tiim zamanlarin en ylksegine isaret ederken 2 aylik
daralmayi da tersine geviriyor. Son olarak Mayis verilerinden yola ¢ikarak cari agigin aylik 6,1 milyar Dolar olacagini
hesapliyor, bu rakam ile 12 aylik cari agigin 67,4 milyar Dolar seviyesine gerileyecegdini tahmin ediyoruz.

istanbul Ticaret Odasi geginme endeksinin Haziran ayinda %0,61 geriledigini duyurdu. Ocak ayindan bu yana ilk kez
gerileyen endeks ile yillik geginme endeksi 6 baz puan ylkselerek %10,63 degerini aldi. Endeksin gida kalemine
baktigimizda %1,09 luk gerileme bir énceki yilin ayni dénemindeki %2,01 lik distsin yarisi kadar gergeklesiyor. Sonug
itibariyle geginme endeksi verilerinin Haziran ay! TUFE icin 6ngoérdigimiz %0,65 lik gerileme ile paralel gergeklestigini
distiniyoruz. Ongériilerimiz dogrultusunda gerceklesecek bir TUFE verisi ile de yilllk rakamin %9,15 olarak
gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
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200 TL
190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL
110 TL
100 TL

90 TL

80 TL

Ginlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

190,8

111,5
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,81 1,77 |4+ 2,26%| 1,56 | 1,64 | 2,15 18,78%
ENKAI 4,85 4,63 |4+ 4,75%| 3,80 | 4,30 | 6,06 24,95%)|
GARAN | 7,10 6,88 |4+ 3,20%| 5,75 | 6,20 | 7,70 8,45%
TAVHL | 9,72 9,72 |=» 0,00%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,23%
TOASO | 7,74 7,46 [+ 3,75%| 5,95 | 6,54 | 9,10 17,57%
KOZAL | 35,00 | 34,30 |4+ 2,04%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 17,14%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



