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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi, önceki gün altında kapandığı “kritik” 60.000 direncini dün birinci ve 
ikinci seans içinde iki kez aşmayı denediği halde başarılı olamamasının ardından kapanışa 
yarım kala güçlenen alımlarla üçüncü denemesinde aştı. Yurt dışı piyasalardaki zayıf seyir 
nedeniyle gün boyunca sıkışık ve dar bir bant içinde hareket eden endeks, saat 15:50’de 
günün en düşüğü olan 59.512 seviyesini görmesine rağmen, son yarım saat içinde %0.8 
değer kazandı ve günü %1.09 oranında artıda 60.126 puandan tamamladı.  
 
Endeksin 60.000 seviyesini, gerek kısa vadeli %61.8 Fibo. direncine gerekse uzun vadeli 
%50 Fibo. direncine karşılık gelmesi nedeniyle teknik açıdan önemsemekteydik. Son 16 
işlem gününün 15’inde yükselmiş olan endeksin, 17. gün olan bir önceki gün Suriye 
gerginliğinin de etkisiyle 61.000 direncinin altında kapanmış olmasını, şu aşamada teknik 
açıdan ciddi bir zayıflık belirtisi olarak görmediğimizi belirtmiştik. Ancak endeks 
beklediğimizden de daha güçlü çıktı ve kâr satışlarının seans içinde karşılanması nedeniyle 
üst üste iki gün ekside kapanmadı. Diğer yandan dün oldukça sıkışık bir seyir izlemesi 
nedeniyle işlem hacmi 1.621 mn TL ile haftalık ortalamasının altında kaldı. Endeks ağırlığı 
en yüksek olan GARAN hissesi ise dün 6.80 seviyesinden kapanarak önceki gün altında 
kapandığı 6.68-6.70 desteğinden %1.6 oranında uzaklaştı.  
 
Avrupa borsalarındaki ve bankacılık sektörü hisselerindeki kayıplar dün de sınırlı ölçüde 
devam ederken, Đspanya ve Đtalya 10-yıllık tahvil faiz oranlarındaki yükseliş sürdü ve 
sırasıyla %6.85 ve %6.17 seviyelerine çıktı.  
ABD borsaları ise dün ortalama %0.49 yükseldi. Beklenenden düşük gelen tüketici güveni 
endeksine karşın, Case-Schiller konut fiyat endeksinin son bir yılın en düşük oranlı 
gerilemesini göstermesi bunda etkili oldu. 
 
Bugün AB Liderleri Zirvesi öncesinde Merkel ile Hollande bir araya geliyor. Đki liderin 
mevcut görüş ayrılıklarını gidermeye çalışacakları umuluyor. Ancak dün Merkel’in “Ben 
yaşadığım sürece AB ülkeleri borçlarını paylaşmayacak” şeklindeki demeci uzlaşı ihtimalini 
zayıflatıyor.  
 
Asya borsalarında bugün ortalama %0.35 civarında değer artışları olduğu göze çarpıyor. 
ABD vadelileri yatay hareket ediyor. Avrupa borsalarının ise %0.50 oranında artıda 
açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 14 baz puan gevşeyen ve 
%8.78’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %8.70– %8.73 bandından geçiyor.  
 
Bugün Đtalya’nın 9 milyar EUR satış hedefli kısa vadeli tahvil ihalesi izlenecek.  
 
Bugün endeksin alıcılı açılmasının ardından 60.500 seviyelerinde kâr satışları ile 
karşılaşabileceğini düşünüyoruz.   
 
Bugün Açıklanacak Veriler 
 
Almanya Enflasyon, öncü, Haziran (B: %1,80) 
15:30 ABD Dayanıklı mal sip., Mayıs (B: %0,40) 

 
17:00 ABD Bek. kon. sat., May (B: %1) 
 

 

Haftalık Ajanda 
 
25 Haziran Pazartesi 
TR Giriş-çıkış yapanlar, Mayıs 
TR Kapasite kullanım oranı, Haziran 
TR Reel kesim güven end., Haziran 
Almanya Perakende satışlar, Mayıs 
ABD Yeni konut satışları, Mayıs 
 
26 Haziran Salı 
ABD Tüketici güven endeksi, Haziran 
 
27 Haziran Çarşamba 
Almanya Enflasyon, öncü, Haziran 
ABD Dayanıklı mal siparişleri, Mayıs 
ABD Bekleyen konut sat., Mayıs 
 
28 Haziran Perşembe 
Almanya Đşsizlik, Haziran 
Đngiltere GSYH, nihai, 1. çeyrek 
ABD GSYH, 1. Çeyrek 
ABD Çekirdek PCE, 1. Çeyrek 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
29 Haziran Cuma 
TR Dış ticaret dengesi, Mayıs 
Euro Böl. Enflasyon, öncü , Haziran 
ABD Kişisel gelirler, Mayıs 
ABD Çekirdek PCE, Mayıs 
ABD Chicago PMI, Haziran 
ABD Mich. Tük. güv. end., nihai, Haz. 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Belçika Dışişleri Bakanı Reynders Suriye'ye Birleşmiş Milletler'siz askeri harekât sinyali verdi. 
*Sabah 

• NATO Genel Sekreteri Anders Fogh Rasmussen: Türkiye ile dayanışma içindeyiz. *Sabah 

• Zordaki Đspanyol bankalarının krizle başa çıkmak için Telefonica, Pepsol ve Iberdola gibi ülkenin 
en gözde şirketlerindeki 22 milyar Euroluk hissesini satması bekleniyor. *Milliyet 

• Güney Kıbrıs Rum Yönetimi krize giren beşinci Euro ülkesi oldu. Dönem başkanlığını alacağı 
AB'den 10 milyar Euro istedi. *Hürriyet 

• Kredi derecelendirme kuruluşu Egan-Jones, Almanya'nın kredi notunu AA-'den A+'ya düşürdü; 
görünümü de negatif olarak belirledi. *BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

RAYSG 1,26 14,5% 1.261.635

HZNDR 4,89 12,4% 2.379.946

KARKM 6,18 10,8% 4.370.435

TBORG 1,62 8,0% 1.030.939

ISMEN 1,58 6,0% 408.879

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BRISA 330,00 -5,7% 84.669.136

ANELE 2,08 -4,1% 2.972.563

KAREL 2,26 -3,8% 305.349

KAPLM 19,40 -3,2% 711.436

UCAK 2,02 -2,9% 1.932.011

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• Trans Anadolu doğalgaz boru hattı projesi, Erdoğan ve Azerbaycan Cumhurbaşkanı Đlham Aliyev şahitliğinde 
imzalandı. *Milliyet 

• Azeri gazını Türkiye üzerinden Avrupa'ya ulaştıracak TANAP projesi için imzalar atıldı. *Sabah 

• Türkiye TANAP'tan ilk etapta 6 milyar metreküp gaz alacak. Erdoğan: Ama gardaşım (Đlham Aliyev) ne kadar gaz 
ihtiyacımız varsa verecek. *Haber Türk 

• Yapı Merkezi, Etiyopya demiryolu idaresinin açtığı 390 kilometrelik demiryolu projesinin yapım ihalesini 1,7 milyar 
dolarlık teklifle kazandı. *Hürriyet 

• 1 Temmuz'da yürürlüğe girecek Türk ticaret kanununda yapılan değişiklikler yasalaştı. *Sabah  

• Danimarka Başkonsolosu Soren Robenhagen: Elektronik sektöründen Danimarkalı ve Türk iki şirket arasında üretimi 
Danimarka'dan Türkiye'ye taşıyacak bir ortaklık 2-3 hafta içinde imzalanacak. *Haber Türk 

• Uluslararası Nakliyeciler Derneği Başkanı Ruhi Engin Özmen: Ortadoğu'ya taşıma yüzde 88 geriledi.*Haber Türk 

• Ekonomi Bakanlığı cari açığı tetikleyen Girdi Tedarik Stratejisi kapsamındaki kimya, elektronik, demir-çelik gibi 
sektörler için Özel Ekonomik Bölgeler kuracak. *Haber Türk 

• Yeniden yapılandırma borcunu ödemeyen mükelleflere 31 Ekim'e kadar süre. *Dünya 

• ĐMKB'nin ilk güvenlik şirketi Akdeniz Güvenlik, yüzde 12,3'ünün halka arzından beklenen 13 milyon TL geliri kısa 
vadeli kredilerin ödenmesi ve büyümenin finansmanında kullanacak. *Dünya 

• Küresel varlık yönetim şirketi Schroders Türkiye için fırsat kolluyor. *Dünya 

• Benzinde 5 Kuruşluk indirim yapıldı. *Finans Trend 

• Merkez Bankası, kredi kartı işlemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarında değişiklik yapılmadığını bildirdi.*Zaman 

• ANELE: Anel Elektrik, Yeni Doha Uluslararası Havaalanı’nda devam eden işlerinin ana yüklenicinin otorite (NDIA) ile 
olan sözleşmesini durdurmasından dolayı kendilerine ana yüklenici tarafından verilen $5,34 mn bedelindeki avansın 
$5,33 mn tutarını geri ödediklerini bildirdi. Şirket, ana yüklenici ile sözleşme tarihinden bu yana yapılan işlerin 
bedelinin hesaplarına yatırılması için görüşmelere başlandığını da ekledi. Ayrıca yeni ana yüklenici ile görüşmelere 
başlanacağı da açıklandı. Söz konusu sözleşmenin toplam bedeli $67,08 mn iken, bu rakam Anel Elektrik’in 2011 
toplam satışlarının %31,40’ına denk gelmektedir. 

• BJKAS: Beşiktaş, mevcut borçlarını yeniden yapılandırma kararı aldı. 

• EGCYH: Egeli & Co Yatırım Holding, Vakıfbank ile 50.000.000 TL tutarına kadar bir kredi sözleşmesi imzalanmasına, 
söz konusu kredi ile ilgili teminatın şirketin hakim hissedarı Egeli & Co. Finansal Yatırımlar A.Ş. ve dolaylı hakim 
hissedarı Tan Egeli tarafından verilmesine ve kullanılacak kredinin 21.750.000 TL'lik bölümünün, aynı faiz oranı 
üzerinden Egeli & Co. Finansal Yatırımlar A.Ş.'ye borç olarak verilmesine karar verildiğini duyurdu. 

• GARAN: Garanti Bankası, depo sertifikalarının Amerikan Tezgâhüstü Piyasası’nda OTCQX’a “TKGBY” sembolü ile 
dahil edildiğini duyurdu. 

• KRDMD: Kardemir, hizmet için devletten izin bekliyor. Kardemir, 12 milyon ton kapasiteli Filyos Liman Projesi'ni 'biz 
yapalım bize görev versin devlet' diyor. *Dünya 

• LOGO: Logo Yazılım, ĐMKB’deki dalgalanmaların etkilerini azaltmak için kendi hisselerinde geri alım yapacağını 
açıkladı. Alt limit 0 TL, üst limit 3,50 TL olmak üzere toplam tutar üst limiti 2,00 mn TL’yi geçmeden 62,50 mn adet 
hissenin 6 aylık süreç içinde geri alımına karar verildi.  

• MEGAP: Mega Polietilen, mevcut makine parkuruna ilave olarak yurt dışına bir makine siparişi daha verildiğini, 
makine bedeli olan gümrük+ardiye+nakliye hariç 37.000 USD imalatçı firmaya ödendiğini açıkladı. Şirket, bu ilave 
makinanın kurulumunun ve test aşamasının Temmuz ayında tamamlanmasını planlanmakta ve yıllık bazda cirosuna 
%10-15 civarında bir katkı sağlayacağını öngörmektedir. 

• TCELL: Yabancı ortaklar Turkcell'de yine temettüyü kilitledi. *Sabah 

• TCELL: Altimo: Turkcell'de genel kurul olmayacak. *Dünya 

• TCELL: Turkcell'in genel kurulunun iptali konuşulurken SPK "Kamu çalışanları borsa şirketlerine bağımsız üye 
olabilir" dedi. Bu, Turkcell'i yine Türk bırakacak görünüyor. *Haber Türk 

• TCELL: Altimo ile Çukurova arasında anlaşma nedeniyle Turkcell Genel Kurulu gerçekleşemeyecek. *Reuters 

• THYAO: THY, Aydın Çıldır'da her yıl 300 pilot yetiştirecek. *Zaman 

• TSKB: TSKB, uluslararası piyasalardan iki ayrı dilimden oluşan 1 yıl vadeli sendikasyon kredisi alması amacıyla 
Commerzbank Aktiengesellschaft koordinatörlüğünde 7 bankaya yetki verildiğini ve 65 milyon Euro ve 15 milyon 
ABD Doları’ndan oluşan kredi sözleşmesinin imzalandığını bildirdi. 

 

Makro Haberler 
Açıklanan önemli bir makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,76 1,73 1,73% 1,56 1,64 2,15 22,16%

ENKAI 4,52 4,47 1,12% 3,80 4,30 6,06 34,07%

GARAN 6,80 6,66 2,10% 5,75 6,20 7,70 13,24%

TAVHL 9,44 9,50 -0,63% 8,75 9,41 11,20 18,64%

TOASO 7,48 7,42 0,81% 5,95 6,54 9,10 21,66%

KOZAL 34,50 34,20 0,88% 31,12 34,16 41,00 18,84%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 

aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 

sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 

alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 

üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 

bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 

analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 

tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 

saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 

raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 

alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 

alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

  

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

  

Strateji Birimi 
  

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

  

Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 

  

Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  

Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


