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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda
25 Haziran Pazartesi
TR Girig-¢ikis yapanlar, Mayis
TR Kapasite kullanim orani, Haziran
TR Reel kesim giiven end., Haziran
Almanya Perakende satiglar, Mayis
ABD Yeni konut satiglari, Mayis
26 Haziran Sali
ABD Tuketici gliven endeksi, Haziran
27 Haziran Cargamba
Almanya Enflasyon, dncli, Haziran
ABD Dayanikli mal siparigleri, Mayis
ABD Bekleyen konut sat., Mayis
28 Haziran Pergembe
Almanya Issizlik, Haziran
Ingiltere GSYH, nihai, 1. geyrek
ABD GSYH, 1. Ceyrek
ABD Gekirdek PCE, 1. Ceyrek
ABD lssizlik maas! basvurulari
29 Haziran Cuma
TR Dis ticaret dengesi, Mayis
Euro Bél. Enflasyon, éncii , Haziran
ABD Kisisel gelirler, Mayis
ABD Gekirdek PCE, Mayis
ABD Chicago PMI, Haziran
ABD Mich. Tuk. giv. end., nihai, Haz.
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
RAYSG 1,26 14,5% 1.261.635
HZNDR 4,89 12,4% 2.379.946
KARKM 6,18 10,8% 4.370.435
TBORG 1,62 8,0% 1.030.939
ISMEN 1,58 6,0% 408.879
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 330,00 -5,7% 84.669.136
ANELE 2,08 -4,1% 2.972.563
KAREL 2,26 -3,8% 305.349
KAPLM 19,40 -3,2% 711.436
UCAK 2,02 2,9% 1.932.011

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, dnceki gin altinda kapandigi “kritik” 60.000 direncini diin birinci ve
ikinci seans icinde iki kez asmayi denedigi halde basarili olamamasinin ardindan kapanisa
yarim kala glclenen alimlarla G¢lncl denemesinde asti. Yurt disi piyasalardaki zayif seyir
nedeniyle giin boyunca sikisik ve dar bir bant icinde hareket eden endeks, saat 15:50'de
glniin en disOgu olan 59.512 seviyesini gérmesine ragmen, son yarim saat iginde %0.8
deger kazandi ve gliinii %1.09 oraninda artida 60.126 puandan tamamladi.

Endeksin 60.000 seviyesini, gerek kisa vadeli %61.8 Fibo. direncine gerekse uzun vadeli
%50 Fibo. direncine karsilik gelmesi nedeniyle teknik agidan édnemsemekteydik. Son 16
islem gunindn 15’inde yikselmis olan endeksin, 17. gin olan bir énceki glin Suriye
gerginliginin de etkisiyle 61.000 direncinin altinda kapanmis olmasini, su asamada teknik
acidan ciddi bir zayiflik belirtisi olarak gbérmedigimizi belirtmistik. Ancak endeks
bekledigimizden de daha gugla ¢ikti ve kar satislarinin seans iginde karsilanmasi nedeniyle
Ust Oste iki glin ekside kapanmadi. Diger yandan din oldukga sikisik bir seyir izlemesi
nedeniyle islem hacmi 1.621 mn TL ile haftalik ortalamasinin altinda kaldi. Endeks agirlig
en yiksek olan GARAN hissesi ise diin 6.80 seviyesinden kapanarak énceki gin altinda
kapandigi 6.68-6.70 desteginden %1.6 oraninda uzaklasti.

Avrupa borsalarindaki ve bankacilik sektori hisselerindeki kayiplar diin de sinirli élgtide
devam ederken, ispanya ve italya 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki yikselis siirdil ve
siraslyla %6.85 ve %6.17 seviyelerine giktl.

ABD borsalari ise diin ortalama %0.49 yukseldi. Beklenenden disik gelen tiketici gliveni
endeksine karsin, Case-Schiller konut fiyat endeksinin son bir yiin en disik oranli
gerilemesini géstermesi bunda etkili oldu.

Bugiin AB Liderleri Zirvesi dncesinde Merkel ile Hollande bir araya geliyor. iki liderin
mevcut goéris ayriliklarini gidermeye calisacaklari umuluyor. Ancak diin Merkel'in “Ben
yasadigim sirece AB Ulkeleri borglarini paylasmayacak” seklindeki demeci uzlasi ihtimalini
zayiflatiyor.

Asya borsalarinda bugln ortalama %0.35 civarinda deger artislari oldugu gbze carpiyor.
ABD vadelileri yatay hareket ediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 oraninda artida
acllmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 14 baz puan gevseyen ve
%8.78’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.70- %8.73 bandindan gegiyor.

Bugiin italya’nin 9 milyar EUR satis hedefli kisa vadeli tahvil ihalesi izlenecek.

Bugiin_endeksin alicili_acilmasinin_ardindan 60.500 seviyelerinde kar satislari _ile
karsilasabilecegini diisiiniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Almanya Enflasyon, 6nci, Haziran (B: %1,80)

. 17:00 ABD Bek. kon. sat., May (B: %1)
15:30 ABD Dayanikli mal sip., Mayis (B: %0,40)

Piyasalarda Gelismeler

e Belgika Disigleri Bakani Reynders Suriye'ye Birlesmis Milletler'siz askeri harekat sinyali verdi.
*Sabah

e NATO Genel Sekreteri Anders Fogh Rasmussen: Tlrkiye ile dayanisma igindeyiz. *Sabah

e Zordaki ispanyol bankalarinin krizle basa ¢ikmak igin Telefonica, Pepsol ve Iberdola gibi lkenin
en gbzde sirketlerindeki 22 milyar Euroluk hissesini satmasi bekleniyor. *Milliyet

e Glney Kibris Rum Yonetimi krize giren besinci Euro Ulkesi oldu. D6nem baskanhgini alacagi
AB'den 10 milyar Euro istedi. *Hurriyet

e Kredi derecelendirme kurulusu Egan-Jones, Almanya'nin kredi notunu AA-'den A+'ya disirdi;
g6rinimi de negatif olarak belirledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Trans Anadolu dogalgaz boru hatti projesi, Erdodan ve Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev sahitliginde
imzalandi. *Milliyet

Azeri gazini Tlrkiye (zerinden Avrupa'ya ulastiracak TANAP projesi icin imzalar atildi. *Sabah

Tiirkiye TANAP'tan ilk etapta 6 milyar metrekiip gaz alacak. Erdogan: Ama gardasim (ilham Aliyev) ne kadar gaz
ihtiyacimiz varsa verecek. *Haber Tiirk

Yapi Merkezi, Etiyopya demiryolu idaresinin agtigi 390 kilometrelik demiryolu projesinin yapim ihalesini 1,7 milyar
dolarlik teklifle kazandi. *Hiirriyet

1 Temmuz'da yidrdrliige girecek Tlirk ticaret kanununda yapilan degisiklikler yasalast. *Sabah

Danimarka Baskonsolosu Soren Robenhagen: Elektronik sektériinden Danimarkall ve Tlirk iki sirket arasinda dretimi
Danimarka'dan Tiirkiye'ye tagsiyacak bir ortaklik 2-3 hafta iginde imzalanacak. *Haber Tiirk

Uluslararasi Nakliyeciler Dernegi Baskani Ruhi Engin Ozmen: Ortadogu'ya tasima yiizde 88 geriledi.*Haber Tiirk

Ekonomi Bakanhgi cari agigi tetikleyen Girdi Tedarik Stratejisi kapsamindaki kimya, elektronik, demir-gelik gibi
sektorler icin Ozel Ekonomik Bélgeler kuracak. *Haber Tiirk

Yeniden yapilandirma borcunu édemeyen miukelleflere 31 Ekim'e kadar sdre. *Diinya

IMKB'nin ilk giivenlik sirketi Akdeniz Giivenlik, yiizde 12,3'iiniin halka arzindan beklenen 13 milyon TL geliri kisa
vadeli kredilerin 6denmesi ve bliyimenin finansmaninda kullanacak. *Diinya

Kiresel varlik yénetim sirketi Schroders Tiirkiye igin firsat kolluyor. *Diinya
Benzinde 5 Kurugluk indirim yapildi. *Finans Trend
Merkez Bankasi, kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinda degisiklik yapiimadigini bildirdi.*Zaman

ANELE: Anel Elektrik, Yeni Doha Uluslararasi Havaalan'nda devam eden islerinin ana yUklenicinin otorite (NDIA) ile
olan s6zlesmesini durdurmasindan dolayi kendilerine ana yiklenici tarafindan verilen $5,34 mn bedelindeki avansin
$5,33 mn tutarini geri 6dediklerini bildirdi. Sirket, ana yUklenici ile sdzlesme tarihinden bu yana yapilan islerin
bedelinin hesaplarina yatirilmasi igin gérismelere baslandigini da ekledi. Ayrica yeni ana yUklenici ile gérismelere
baslanacagi da agiklandi. S6z konusu sézlesmenin toplam bedeli $67,08 mn iken, bu rakam Anel Elektrik’'in 2011
toplam satiglarinin %31,40’1na denk gelmektedir.

BJKAS: Besiktas, mevcut borglarini yeniden yapilandirma karari aldi.

EGCYH: Egeli & Co Yatirim Holding, Vakifbank ile 50.000.000 TL tutarina kadar bir kredi sdzlesmesi imzalanmasina,
s6z konusu kredi ile ilgili teminatin sirketin hakim hissedari Egeli & Co. Finansal Yatinmlar A.S. ve dolayli hakim
hissedari Tan Egeli tarafindan verilmesine ve kullanilacak kredinin 21.750.000 TL'lik bdlimiinin, ayni faiz orani
Gzerinden Egeli & Co. Finansal Yatirimlar A.S.'ye borg olarak verilmesine karar verildigini duyurdu.

GARAN: Garanti Bankasi, depo sertifikalarinin Amerikan Tezgahisti Piyasas’'nda OTCQX’a “TKGBY” sembolu ile
dabhil edildigini duyurdu.

KRDMD: Kardemir, hizmet igin devletten izin bekliyor. Kardemir, 12 milyon ton kapasiteli Filyos Liman Projesi'ni 'biz
yapalim bize gérev versin devlet' diyor. *Diinya

LOGO: Logo Yazihim, IMKB'deki dalgalanmalarin etkilerini azaltmak igin kendi hisselerinde geri alim yapacagini
acikladi. Alt limit O TL, Gst limit 3,50 TL olmak Gzere toplam tutar Ust limiti 2,00 mn TL'yi gegmeden 62,50 mn adet
hissenin 6 aylik slre¢ icinde geri alimina karar verildi.

MEGAP: Mega Polietilen, mevcut makine parkuruna ilave olarak yurt disina bir makine siparisi daha verildigini,
makine bedeli olan gimrik+ardiye+nakliye haric 37.000 USD imalatci firmaya 6dendigini agikladi. Sirket, bu ilave
makinanin kurulumunun ve test asamasinin Temmuz ayinda tamamlanmasini planlanmakta ve yillik bazda cirosuna
%10-15 civarinda bir katki saglayacagini 6ngérmektedir.

TCELL: Yabanci ortaklar Turkcell'de yine temettiiyi kilitledi. *Sabah
TCELL: Altimo: Turkcell'de genel kurul olmayacak. *Diinya

TCELL: Turkcellin genel kurulunun iptali konusulurken SPK "Kamu c¢alisanlar borsa sirketlerine bagimsiz tye
olabilir" dedi. Bu, Turkcell'i yine Turk birakacak gériniyor. *Haber Tiirk

TCELL: Altimo ile Gukurova arasinda anlasma nedeniyle Turkcell Genel Kurulu gergeklesemeyecek. *Reuters
THYAO: THY, Aydin Gildir'da her yil 300 pilot yetistirecek. *Zaman

TSKB: TSKB, uluslararasi piyasalardan iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almasi amaciyla
Commerzbank Aktiengesellschaft koordinatérliginde 7 bankaya yetki verildigini ve 65 milyon Euro ve 15 milyon
ABD Dolarrndan olusan kredi s6zlesmesinin imzalandigini bildirdi.

Makro Haberler
Aciklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Ginlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,76 1,73 K¢ 1,73%| 1,56 1,64 2,15 22,16%
ENKAI 452 | 4,47 [¢# 1,12%| 3,80 | 4,30 | 6,06 34,07%
GARAN | 6,80 6,66 [+ 2,10%| 5,75 | 6,20 7,70 3,24%
TAVHL 9,44 9,50 [} -0,63%| 8,75 9,41 11,20 18,64%
TOASO | 7,48 7,42 |4+ 0,81%| 5,95 | 6,54 9,10 21,66%
KOZAL | 34,50 | 34,20 |4+ 0,88%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 18,84%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



