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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0,20 deder kazanarak 58.634 puandan kapandi. Giin iginde
Avrupa ve ABD borsalarinda gérilen kayiplardan fazla etkilenmeyen ve vyurtdisi
piyasalardan olumlu ayrisan endeks 382 puanlik bant icinde hareket ettigi gorildi. Son
glnlerde 100-200 gunlik Ussel ortalamalar civarinda hareket eden endekste kisa vadeli
gbstergelerinin asiri alim ( direng ) seviyelerine yaklastigi géralUyor.

Diin giine ispanya’nin not indirimi ile baslayan Avrupa piyasalarda, isvicre Merkez
Bankasi'nin Credit Suisse'i sermaye artirma konusunda uyarmasinda etkisi ile ginin
genelinde saticili seyir etkili oldu. 10 yillik ispanya tahvillerin de %7 seviyesinin asildi§! ve
yeni rekor kirdigi gériliirken, Italyan tahvil ihalesine 2 katina yakin talep geldi. Ancak
borclanma maliyetlerinde artis yasandi. Euro/Dolar paritesinde ise pespese Uglincl giinde
de yUkselis yasandi ve parite 1.26 seviyesinin Uzerine ¢iktl.

ABD’de ise 375.000 gikmasi beklenen issizlik basvurularinin 386.000 seviyesinde gelmesi
ve enflasyon verileri FED'in ekonomiyi desteklemek i¢in adim atacagi beklentisini artirirken,
bu beklenti diin ABD borsalarinda alicilarin gli¢lenmesine neden oldu ve ABD borsalari
gilnd ylkselis ile kapadi.

Bugln Asya borsalarinin genelinde %0,50-1,20 oraninda yukselisler goérilirken, Nikkei
endeksinde %0,10 oraninda diists goértliyor. ABD vadelileri bu saatler itibariyle diiniin
hafif Gzerinde hareket ediyor. Avrupa borsalarinin ise %0,40 civarinda yiikselis ile
acilmasi bekleniyor. Tezgahlistli piyasadaki islemlerde 3 baz puan diserek kapanan
gbsterge tahvilin faizi, bugiin %9,05 - 9,19 bandindan gegiyor. EUR/USD paritesi ise %0,02
nétr pozitif agilisi ile 1,2635 seviyesinden islem gorlyor. Doviz sepeti 2,0550 seviyelerinde
hafif yukari, dolar kuru da %0,04 ile yine hafif yukari agilarak 1,8158'den glne basliyor.

Bugiine alicili_baslamasini__bekledigimiz endekste 58.500 seviyesi ilk direnc
konumunda olacaktir. Son 2 giindiir test edilmesine ragmen gecemedigimiz seviye
olan 58.500’tin gecilmesi sonrasinda ise %50 fibo diizeltme seviyesi olan 58.800 giin
ici islemlerde (st direnc seviyesi olarak izlenebilir. Endekste ilk destekler olarak ise
57.700 ve 57.500 seviyeleri izlenebilir.
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

DOGUB 1,62 13,3% 11.222.390

RAYSG 1,32 10,9% 2.060.079

HATEK 5,54 7,4% 9.615.546

KERVT 54,75 5,3% 13.295.974

BROVA 1,23 51% 4.780.515

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1,60 13,5% §53.089.436

BISAS 1,08 6,1% 825.994

SAFGY 0,98 -4,9% 6.614.182

HZNDR 4,80 -3,6% 2.037.856

SELEC 1,71 -3,4% 209.070

Piyasalarda Gelismeler

e Merkel direniyor: Alimanya'nin kaynaklari sinirsiz degil. “BloombergHT

e IMF irlanda'ya €1,4 milyar yeni kredi diliminin serbest birakiimasini kararlastirdi. *“BloombergHT
o Ispanya'da konut fiyatlari bu yilin ilk (i¢ ayinda yillik ortalama yiizde 12,6 diist(i. *BloombergHT
e spanya'nin 10 yil vadeli tahvillerinin faizi, kredi notunun indirilmesi ile rekor kirdi. *“BloombergHT
e Fransa'dan, Yunanistan'a "Euro’dan atilabilirsin" uyarisi. *BloombergHT

o Ispanya bankalarinin bagimsiz denetleme raporuna gére 60-70 mlyr Euro’ya ihtiyaci var. *Diinya
e Egan Jones, Fransa’nin kredi notunu A-‘den BBB+'ya indirdi.




@ MENKUL DEGERLER

Sirket ve Sektor Haberleri

TOKI; Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Samsun ve Mersin gibi biiyiiksehirlerin de aralarinda bulundugu 39 ilde 114 isyeri ve 39
konutu 28 Haziran'da diizenleyecegi agik artirmayla satisa ¢ikaracak. *Diinya

Katilim bankalari harig¢ bankacilik sektérii kredi hacmi, 1 Haziran itibariyle 645 milyar 808 milyon liraya ylikseldi. *Diinya

Mevduat bankalarinin tiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari kullanim tutar 8 Haziran itibariyle, bir haftada 731 milyon 875 bin lira
artarak 231 milyar 60 milyon 403 bin lira oldu. *Diinya

Bakan Erglin, yeni tesvik sistemiyle ilgili kararnamenin bu ay sonuna kadar ¢ikacagini agiklad. *Diinya

TIM, ihracatgilarin giimriiklerde daha hizli islem yapmalari, isletmelerin kurumsal verimliligini artirmalari ve maliyetlerini azaltmalar icin
Gdmriik Bakanligi ile veri paylagimina iliskin protokol imzaladi. *Diinya

Yilin ilk 4 ayinda trafikteki toplam tasit sayisi 305 bin 213 adet artarak, 16 milyon 394 bin 741 oldu. *Milliyet
Yildiz Holding, Dogu Avrupa blokunun en énemli sekerleme ve ¢ikolata dreticisi AVK’yi satin almak lizere el sikigti. *Vatan

AEFES: Standard & Poor's Anadolu Efes’in "BB+" olan uzun vadeli kurumsal kredi notunu yatinm yapilabilir seviye olan "BBB-"
seviyesine ylkseltmistir. Kredi notu gérinimu ise duragan'dir.

AKCNS: Copu 'gizli kémur' olarak adlandiran Akgansa Genel Midiri Hakan Girdal, 125 milyon TL'lik gevre ve verimlilik yatirimiyla elde
edecekleri yakiti yine fabrikalarinda kullanacaklarini séyledi. *Diinya

ATAC: Atac Insaat, kurulacak olan 100.000,00 TL sermayeli "Atac Gayrimenkul Gelistirme Ticaret Anonim Sirketi"ne, 20.000,00 TL
tutarinda nakdi sermaye payi ile kurucu ortak olarak istirak edilecegini agikladi.

AYEN: Ayen Enerji, bagl ortakligi Ayen Ostim Enerji' de %23,99 oraninda pay sahibi olan Ostim Endtstriyel Yatinmlar, Ayen Ostim Enerji
Uretim A.S.'deki nominal degeri 10.559.985 TL olan payin, EPDK’'nin onayini miteakiben Aydiner Ingaat A.S.'ne satiimasina karar
verdigini bildirdi.

DGATE: Datagate, Jebel Ali Serbest Bolgesi'nde (Birlesik Arap Emirligi ) bulunan subesinin kapatiimasina, bu konuda yasal siireglerin
baslatiimasina karar verildigini duyurdu.

ESCOM: Escort Teknoloji, teknolojiye dayali girisimlere ve gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirm
yapmak amaciyla "Capitalect Girisim Sermayesi Yatirm Ortaklidi A.$" adinda 1.000.000. TL sermayeli Girisim Sermayesi Yatirnm
Ortakhginin kurulus izni icin SPK’ya basvuruda bulunulacagdini bildirdi. Escort, kurulacak bu ortakligin sermayesinin tamamina istirak
edilecegini de duyurdu.

GARAN: Garanti Bankasi Genel Mudiri Ozen, BBVA'nin Garanti Bankasi'ndan cikisi ile ilgili bir ihtimal gérmedigini séyledi.
*BloombergHT

GEDIK: Gedik Yatinm, bir yil sire igin gegerli olmak (izere 200,00 mn TL nominal degere kadar borglanma araglarinin ihrag edilmesine
karar verildigini duyurdu.

GOZDE: Gézde Girisim, istiraklerinden Kobin Madencilik insaat'n TMSF ihalesinden satin aldigi Kiimas Manyezit Ticari ve iktisadi
Bitiinligi'niin devri konusunda Rekabet Kurumu onayi alinmasina miiteakip TMSF Kiimas Manyezit Ticari ve Iktisadi Bitiinligi'nan
miilkiyetinin ihaleyi kazanan taraf olan Kobin Madencilik insaat ve Ticaret A.S.'ye devir ve teslimine onay vermistir. Kurul'un devir ve
teslim onayina miiteakip Kobin Madencilik insaat ve Ticaret A.S.'nin ticari unvani Kiimas Manyezit Sanayi Anonim Sirketi olarak
degistiriimistir.

GSRAY: Galatasaray, sermayesini 2,78 mn TL'den 13,94 mn TL'ye artirmasindan dodan ve her 1 TL nominal bedelli pay i¢cin dogan 25
TL raghan hakki kullanim déneminin 18.06.2012 — 02.07.2012 tarihleri arasinda olacagini agikladi.

INDES: indeks Bilgisayar, %99.99 istiraki Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.$'nin sahipliginde bulunan ve index Grup olarak

merkezinin bulundugu, depo ve lojistik hizmetlerinin ifa edildidi Sisli‘deki 40.000 M2'lik arazinin "Cendere Vadisi Kentsel Donlsim
Projesi" kapsaminda imara agilmasi dogrultusunda karar alindigini bildirdi.

ISGYO: is GYO, Istanbul-Tuzla'da Tiirkiye is Bankasi Teknoloji ve Operasyon Merkezi Projesi'nin komsu parselinde hayata gegirilecek
olan sirkete ait Tuzla Karma Projesinin ingaat ruhsatinin alindigini bildirdi. Toplam 93.485 m2 ingaat alaninda gelistirilen projede; yaklagik
8.000 m2 ticari alan, yaklasik 14.500 m2 ofis alani ile 150 odali bir sehir otelinin bulunmasi planlanmaktadir.

PRKME: Park Holding ile Gin Halk Cumhuriyeti’nin en blyUk enerji Ureticisi Harbin uluslararasi igbirligi anlasmasi imzaladilar. *Diinya

THYAO: THY, Bosna Hersek Havayollar’'ndaki ortakligini sonlandirma karari aldigini, bu kapsamda THY’ye ait olan %49'luk hisse
payinin devrine iliskin olarak, Bosna Hersek Federasyonu ile hisse devir sézlesmesi imzalanacagini bildirdi.

THYAO: THY, 2012 yilinin Ocak-Mayis déneminde yolcu sayisinin %18,9 artisla 14,3 milyona ulastigini agikladi. Ayni dénemde yolcu
doluluk oraninin 5,6 puan artisla %74,3 olarak gergeklestigini de duyurdu.

VAKBN: Vakifbank'in CEO'su Siileyman Kalkan, bankanin gegen yil aldigi 750 milyon dolar tutarindaki sendikasyon kredisinin tamamini
Eylul ayinda gevirmeyi planladiklarini sdyledi. *Diinya

VESTL: Vestel Sirketler Grubu icra Kurulu Bagskan Vekili Turan Erdogan, “LCD ve LED televizyon ihracatimizi 2012'in ilk dért ayinda
gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 75 oraninda artirdik. Vestelin ‘akilli tahta’si uluslararasi fuarlarda yogun ilgiyle karsilasiyor.
Yilsonuna kadar bu Griinde 25 milyon dolarlik ihracat hedefliyoruz” dedi. *Milliyet

VESTL: VESTEL Sirketler Grubu Icra Kurulu Baskan Vekili Turan Erdogan, 85 bin akilli tahtayi kapsayan Fatih Projesi'nin ilk ihalesini
almalarinin ardindan 2015 yilina kadar tablet ve akilli telefon Uretimine baslamak igin de hazirlik yaptiklarini agikladi. *Hurriyet

YGYO: Yesil Grubu 9 sirketini Yesil Holding AS$ adiyla birlestirme karari aldi. Birlesme sireci devam ederken 1000 kompozit konut ihtiyag
sahiplerine bedelsiz olarak verilecek. *Diinya

Makro Haberler
Agiklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,71 1,70 |4+ 0,59%| 1,56 | 1,64 | 2,15 25,73%
ENKAI 4,54 4,45 |4+ 2,02%| 3,80 | 4,30 | 6,06 33,48%
GARAN | 6,44 6,42 |4+ 0,31%| 5,75 | 6,20 | 7,70 19,57%
b
b

TAVHL 9,00 9,06 -0,66%| 8,75 9,41 11,20 24,44%
TOASO 6,60 6,70 -1,49%| 5,95 6,54 9,10 37,88%
KOZAL 34,00 | 34,10 H} -0,29%| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,59%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



