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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) faizleri %1,0’de sabit tutma kararının ardından yapılan 
basın toplantısında, enflasyonun yılın kalan döneminde %2'nin üzerinde kalacağı, 
büyümenin zayıf kalmaya devam ettiği ve ekonomik görünüm üzerinde aşağı yönlü risklerin 
arttığı belirtildi. Açıklamalar dün öğleden sonra yurtdışı piyasalarda dalgalı bir seyir 
izlenmesine neden oldu. Akşam saatlerinde ise FOMC üyesi Dennis Lockhart’ın Operation 
Twist ihtimalini güçlendiren açıklamalarının yanı sıra FED Başkan Yardımcısı Janet 
Yellen’ın da ABD ekonomisinin büyüme konusunda yeterli ilerlemeyi sağlayamaması 
halinde parasal genişleme olasılığına vurgu yapan açıklamaları, global borsalarda parasal 
genişleme beklentilerini güçlendirdi. Yellen'in Başkan Bernanke’nin en yakınında isim 
olması nedeniyle sözleri önemli bir ağırlık taşıyor. Ayrıca ABD'de açıklanan Beige Book 
raporunda ekonomik büyümede ve işe alımlarda son iki ayda görülen artışa dikkat 
çekilmesi, piyasalarda olumlu yansıma buldu.  
 
Bu gelişmeler ışığında artan risk iştahı nedeniyle dün parite yeniden 1,2500 seviyesinin 
üzerine çıkarken, ABD borsaları da 2012 yılının en yüksek değer artışlarını kaydetti ve 
ortalama %2,30 yükseldi. Avrupa borsaları ise USD bazında %2,60 değer kazandı. 
Özellikle aralarında Almanya’nın en büyük ikinci bankası olan Commerzbank’ın da 
bulunduğu yedi Alman bankasının kredi notunun önceki gün Moody’s tarafından 
düşürülmesine rağmen, Almanya bankacılık sektörü hisselerinin dün %3,5 yükselmesi 
dikkat çekti. Haftanın ilk iki günü kapalı olan Đngiltere borsası da dün %2,36 yükselerek 
kapandı. Bir süredir üstte performans gösteren ĐMKB ise dün TL bazında %0,80, USD 
bazında ise %1,22 yükselerek yurt dışı piyasaların gerisinde kaldı.  
 
Piyasaların gözü bugün FED Başkanı Bernanke'nin TSĐ 17:00’da başlayacak olan 
Kongre’deki ekonomi sunumunda olacak. Ayrıca sonuçları sırasıyla TSĐ 11:30 ve 
12:00’de belli olması beklenen 1,0-2,0 milyar EUR arası satış hedefli Đspanya ve 7,0-8,0 
milyar EUR arası satış hedefli Fransa ihaleleri takip edilecek.  
 
Bugün Asya borsalarında dünkü sert yükselişlerin bir yansıması olarak ortalama %1,25 
oranında değer artışları olduğu gözleniyor. ABD vadelileri %0,15 artıda seyrediyor. 
Avrupa borsalarının ise %1,0’e yakın alıcılı açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki 
işlemlerde dün 1 baz puan düşerek %9.19’dan kapan gösterge tahvilin faizi bugün %9,12-
%9,19 bandından geçiyor. EUR/USD paritesi düne göre %0,55 primli olarak 1,2550 
seviyesinin üzerinde işlem görüyor. Döviz sepeti 2,064’dan, dolar kuru da 1,8290’dan 
güne başlıyor. 
 
Bugün yükselerek güne başlamasını beklediğimiz endeksin, dün hemen üzerinde kapandığı 
56.000-56.200 direnç bölgesinin üzerinde ikinci kapanışını yapıp yapamayacağını izliyoruz. 
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
14:30 TCMB Beklenti anketi, TÜFE, Haziran (I) 
11:30 Đngiltere Hizmetler PMI, Mayıs (B: 52,40) 
14:00 BOE Faiz kararı, Haziran (B:%0,50) 
15:30 ABD Đşsizlik maaşı başvu., (B: 377 bin) 
 

 
17:00 Bernanke Kongre Konuşması 
 

 

Haftalık Ajanda 
 
04 Haziran Pazartesi 
TR TÜFE Aylık, Mayıs 
TR TÜFE Yıllık, Mayıs 
TR ÜFE Aylık, Mayıs 
TR ÜFE Aylık, Mayıs 
ABD Fabrika siparişleri, Nisan 
 
05 Haziran Salı 
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mayıs 
Euro Böl. Hizmetler PMI, nihai, Mayıs 
Euro Böl. Perakende satışlar, Nisan 
Almanya Sanayi siparişleri, Nisan 
ABD ISM Hizmetler endeksi, Mayıs 
 
06 Haziran Çarşamba 
Euro Böl. GSYH, revizyon, 1. çeyrek 
Almanya Sanayi üretimi, Nisan 
ECB Faiz kararı, Haziran 
ABD Verimlilik, 1. Çeyrek 
ABD Đşgücü maliyeti, 1. çeyrek 
 
07 Haziran Perşembe 
TR TCMB Beklenti ank., Haziran (I) 
Đngiltere Hizmetler PMI, Mayıs 
BOE Faiz kararı, Haziran 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
Bernanke Kongre Konuşması 
 
08 Haziran Cuma 
TR Sanayi üretimi, Nisan 
TR Hazine nakit dengesi, Mayıs 
Japonya GSYH, revizyon, 1. çeyrek 
Almanya Dış ticaret dengesi, Nisan 
Almanya Cari açık, Nisan 
ABD Dış ticaret dengesi, Nisan   

Piyasalarda Gelişmeler  

• Đtalyan savcıları Standard & Poor's'u Đtalya hakkında hazırladığı dört raporla piyasaları manipüle 
etmekle ve ülkeyi zarara uğratmakla suçluyor. *Sabah 

• Yunanistan Maliye Bakanı George Papaconstantinou: Artık bankalarda likidite kalmadı. *Sabah 

• Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı: Eğer bir ülke Euro’dan çıkarsa o zaman başka ülkelerin 
de çıkma ihtimali olur. *Sabah 

• Merkez Bankası Başkanı Başçı: Euro bölgesinde format değişmeli. Avrupa Merkez Bankası ne 
yapacağını biliyor ama en ufak temerrüt olsa bile hayatı çok zor. *Dünya 

• Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi piyasaların ucuz para umudunu kırdı. *Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BRISA 435,00 10,4% 122.934.093

AKSUE 4,74 8,2% 1.421.663

KRDMA 1,11 6,7% 2.648.510

GOODY 55,25 5,7% 34.139.795

DOAS 4,66 5,4% 3.375.177

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

UCAK 2,35 -17,0% 7.553.916

ULKER 6,80 -12,6% 25.457.392

RAYSG 1,03 -10,4% 431.823

AVGYO 0,75 -7,4% 27.912.811

ATEKS 4,41 -5,0% 579.552

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• Benzin 8 kuruş ucuzladı. *Milliyet 

• ABD'li Easton Hidrolik Grubu, Polimer Kauçuk'u satın aldı. *Milliyet 

• BES'te işveren katkısı yüzde 25'e çıkıyor. *Hürriyet 

• Dünya Ekonomik Forumu zirvesine katılan Venture Capital Göknur Gıda'yı aldı, hastane zinciri kuracak. Al Zayanbi ise 
gayrimenkule odaklanacak. *Sabah 

• TĐM Başkanı Mehmet Büyükekşi: 500 milyar dolarlık 2023 ihracat hedefi devlet projesi oldu. *Haber Türk 

• TÜBĐTAK'ın buluşları ticarileştirebilmek için şirket kurma yetkisi almasını içeren kanun değişikliği teklifi TBMM komisyonuna havale 
edildi. *Dünya 

• Yeni TTK Pazartesi günü son kez Ekonomik Koordinasyon Kurulu'nda görüşülecek, denetim sistemi yumuşatılacak. *Dünya 

• Demiryollarının özel sektöre açılmasında THY modeli uygulanacak. Altyapı kullanıcıları Türktren AŞ adı altında şirketleşecek. 
*Dünya 

• Bankalar aktifte 1,3 trilyona koşuyor. *Dünya 

• Kazancı ailesi seramik ve granit üreticisi Graniser'in yüzde 75 hissesini Đngiltere merkezli yatırım fonu Bancroft'a sattı. Buradan 
gelen 75 milyon doları hazır giyim zinciri Rodi Mood'a aktardı. *Zaman 

• Ulaştırma Bakanı Binali Yıldırım: Đstanbul'a üçüncü havaalanı ihalesi Eylül'de. *Zaman 

• Türkiye otomotiv pazarında 2012 yılı Ocak-Mayıs dönemi otomobil ve hafif ticari araç toplam pazarı yüzde 20,79 azalışla 269 bin 
565 adet olarak gerçekleşti. Geçen yılın aynı döneminde toplam pazar 340 bin 299 adet olmuştu. *BloombergHT 

• Bankacılık sektörünün bu yılın Nisan ayı itibarıyla dönem net karı geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 10,7 artarak, 7 milyar 663 
milyon lira oldu. *BloombergHT 

• ALYAG: Altınyağ Kombinaları, bağlı ortaklığı Gürtaş Tarım Enerji'nin üretim faaliyetinin kapatıldığını açıkladı. 

• ARSAN: Arsan Tekstil, bağlı ortaklığı Arsan Dokuma’ya bir adet iplik işletmesi ve bir adet katlama-büküm tesisinin kiralandığını 
bildirdi. Kira bedeli olarak aylık 200 bin TL +KDV gelir elde edilecek. 

• ASELS: Aselsan, bir yurtdışı müşteri ile Silahlı Kuvvetlerinin komuta-kontrol, haberleşme sistem ihtiyaçlarına yönelik görüşmelere 
başlandığını ve proje boyutunun $400 mn tutarında olacağını bildirdi. 

• DOCO: DO&CO, hisse başına brüt €0,45 temettü dağıtımının 27.06.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• HALKB: Halkbank, bağlı ortaklığı olarak kurulan Halk Faktoring A.Ş.'nin ticaret sicilinde tescil işlemi gerçekleştirilerek şirkete tüzel 
kişilik kazandırma işlemlerinin tamamlandığını bildirdi. 

• HATEK: Hateks, Enerji Piyasası Kurumu Başkanlığı'na Enerji üretim Lisansı almak üzere başvuruda bulunulduğunu duyurdu. 

• IDAS: Đdaş, Universe Capital Partners LLC ile yaptığı anlaşmanın sonucunda yılsonuna kadar minimum 30,00 mn TL kaynak girişi 
beklendiğini bildirdi. 

• IEYHO: Işıklar Enerji, %85 oranında hisse payı olduğu Işıklar Đnşaat'ın ürünlerinin pazarlamasını gerçekleştirecek Işıklar Đnşaat 
Malzemeleri Pazarlama'nın, benzer faaliyet konusuna sahip şirketlerin aynı çatı altında toplanması düşüncesi doğrultusunda, 
 sermayesinin %  99,99 una tekabül eden 669.900 adet, 669.900.- TL nominal bedelli  nama  yazılı hisselerini her türlü hak ve 
hukuk vecibeleri ile birlikte  360.428,22 USD bedel  karşılığında  Işıklar Holding  A.Ş'den devralınmasına karar verildiğini açıkladı. 

• ISFIN: Đş Finansal Kiralama, çıkarılmış sermayesinin 50,00 mn TL bedelsiz olarak artırılmasından dolayı ihraç edilen payların SPK 
tarafından kayda alındığını bildirdi. Doğan hakların kullanımına 08.06.2012 tarihinde başlanacak. 

• LUKSK: Lüks Kadife, kısmı bölünme işlemine konu olacak değerlerin tespiti için hasımsız olarak dava açıldığını bildirdi. 

• PETUN: Pınar Et, basında çıkan haberleri yalanlayarak ürünlerinin etiketlerinde belirtilen içerik bilgileriyle uyumlu olarak üretildiğini 
bildirdi. 

• RGYAS: Rönesans GY, aktifinde yer alan Optimum Đstanbul Alışveriş Merkezi'nin 30.09.2011 tarihi itibariyle üzerinde kayıtlı 
bulunan tüm borç ve alacaklarıyla birlikte, şirketin %99,00 hissesine sahip olduğu bağlı ortaklığı Feriköy Gayrimenkul Yatırım’a 
kısmi bölünme suretiyle ayni sermaye olarak konulmasına ilişkin tapu devir işleminin tamamlandığını bildirdi. 

• TGSAS: TGS Dış Ticaret'in payları bugünden itibaren, "ĐMKB Hisse Senedi Endeksleri Temel Kuralları"nın 7,4. maddesi 
gereğince ĐMKB Halka Arz, ĐMKB Tüm, ĐMKB Tüm-100, ĐMKB Đkinci Ulusal, ĐMKB Hizmetler, ĐMKB Ticaret ve ĐMKB Đstanbul 
endeksleri kapsamına dâhil edilecek olup, endekslerin hesaplanmasında şirketin paylarının sayısı 7.500.000, fiili dolaşımdaki pay 
oranı ise %33 olarak dikkate alınacaktır. 

• THYAO: THY Yönetim Kurulu Başkanı Hamdi Topçu: THY işten çıkarılan 305 kişiyi yeniden işe almayı görüşecek. *Hürriyet 

• TTKOM: Türk Telekom 13 milyon bireysel müşterisine ev sigortası hizmeti başlattı. *Sabah 

• VAKFN: Vakıf Finansal Kiralama, çıkarılmış sermayesinin 10,00 mn TL bedelsiz olarak artırılmasından dolayı ihraç edilen payların 
SPK tarafından kayda alındığını bildirdi. Doğan hakların kullanımına 15.06.2012 tarihinde başlanacak. 

• YESIL/YGYO: Yeşil Holding, Yeşil GYO hisselerinin %2,32’sini toplam 6,00 mn TL bedelle satın alındığını açıkladı.  

 

 

 

 

Makro Haberler 
Açıklanan önemli bir makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,67 1,64 1,83% 1,56 1,64 2,15 28,74%
ENKAI 4,17 4,20 -0,71% 3,80 4,30 6,06 45,32%
GARAN 6,22 6,14 1,30% 5,75 6,20 7,70 23,79%
TAVHL 8,90 8,84 0,68% 8,75 9,41 11,20 25,84%
TOASO 6,36 6,30 0,95% 5,95 6,54 9,10 43,08%
KOZAL 35,90 36,10 -0,55% 31,12 34,16 41,00 14,21%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

  

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


