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Haftalik Ajanda

04 Haziran Pazartesi

TR TUFE Aylik, Mayis

TR TUFE Yillik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

ABD Fabrika siparigleri, Nisan

05 Haziran Sali

Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bol. Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Perakende satiglar, Nisan
Almanya Sanayi siparigleri, Nisan
ABD ISM Hizmetler endeksi, Mayis

06 Haziran Cargsamba

Euro Bél. GSYH, revizyon, 1. ceyrek
Almanya Sanayi tretimi, Nisan

ECB Faiz karari, Haziran

ABD Verimlilik, 1. Ceyrek

ABD isguicti maliyeti, 1. geyrek

07 Haziran Pergembe

TR TCMB Beklenti ank., Haziran (1)
Ingiltere Hizmetler PMI, Mayis
BOE Faiz karari, Haziran

ABD Issizlik maasi bagvurulari
Bernanke Kongre Konusmasi

08 Haziran Cuma

TR Sanayi Uretimi, Nisan

TR Hazine nakit dengesi, Mayis
Japonya GSYH, revizyon, 1. geyrek
Almanya Dis ticaret dengesi, Nisan
Almanya Cari agik, Nisan

ABD Dis ticaret dengesi, Nisan

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 435,00 10,4% 122.934.093
AKSUE 4,74 8,2% 1.421.663
KRDMA 1,1 6,7% 2.648.510
GOODY 55,25 5,7% 34.139.795
DOAS 4,66 5,4% 3.375.177

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faizleri %1,0’de sabit tutma kararinin ardindan yapilan
basin toplantisinda, enflasyonun yilin kalan déneminde %2'nin Uzerinde kalacagi,
blylmenin zayif kalmaya devam ettigi ve ekonomik gériinim Utzerinde asagi yonli risklerin
arttig1 belirtildi. Aciklamalar din &gleden sonra yurtdisi piyasalarda dalgali bir seyir
izlenmesine neden oldu. Aksam saatlerinde ise FOMC lyesi Dennis Lockhart'in Operation
Twist ihtimalini glglendiren agiklamalarinin yani sira FED Baskan Yardimcisi Janet
Yellen'in da ABD ekonomisinin blyime konusunda yeterli ilerlemeyi saglayamamasi
halinde parasal genisleme olasiligina vurgu yapan agiklamalari, global borsalarda parasal
genisleme beklentilerini glglendirdi. Yellen'in Baskan Bernanke’nin en yakininda isim
olmasi nedeniyle sézleri dnemli bir agirlik tasiyor. Ayrica ABD'de agiklanan Beige Book
raporunda ekonomik blylimede ve ise alimlarda son iki ayda gérilen artisa dikkat
¢ekilmesi, piyasalarda olumlu yansima buldu.

Bu gelismeler i1siginda artan risk istahi nedeniyle diin parite yeniden 1,2500 seviyesinin
Uzerine ¢ikarken, ABD borsalari da 2012 yilinin en yiksek deger artislarini kaydetti ve
ortalama %2,30 ylikseldi. Avrupa borsalari ise USD bazinda %2,60 deger kazand.
Ozellikle aralarinda Almanya’nin en biyik ikinci bankasi olan Commerzbank'in da
bulundugu yedi Alman bankasinin kredi notunun o&nceki gin Moody’'s tarafindan
dusdrilmesine ragmen, Almanya bankacilik sektérii hisselerinin diin %3,5 yikselmesi
dikkat cekti. Haftanin ilk iki giinii kapal olan Iingiltere borsasi da diin %2,36 yikselerek
kapandi. Bir siiredir Ustte performans gésteren IMKB ise diin TL bazinda %0,80, USD
bazinda ise %1,22 ylkselerek yurt disi piyasalarin gerisinde kaldi.

Piyasalarin_qézii_bugiin FED Baskani Bernanke'nin TSi 17:00’da_baslayacak olan
Kongre’deki _ekonomi_sunumunda_olacak. Ayrica sonuclarl sirasiyla TSI 11:30 ve
12:00’de belli olmasi beklenen 1,0-2,0 milyar EUR arasi satis hedefli ispanya ve 7,0-8,0
milyar EUR arasi satis hedefli Fransa ihaleleri takip edilecek.

Bugin Asya borsalarinda dunki sert yUkseliglerin bir yansimasi olarak ortalama %1,25
oraninda deger artiglari oldugu goézleniyor. ABD vadelileri 9%0,15 artida seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %1.0’e yakin alicili agiimasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki
islemlerde diin 1 baz puan diserek %9.19°’dan kapan gdsterge tahvilin faizi bugin %9,12-
%9,19 bandindan gegiyor. EUR/USD paritesi diine gére %0,55 primli olarak 1,2550
seviyesinin Ozerinde iglem goérlyor. DOviz sepeti 2,064’dan, dolar kuru da 1,8290’dan
glne basliyor.

Bugiin yiikselerek gline baslamasini_bekledigimiz endeksin, diin hemen iizerinde kapandigi
56.000-56.200 direnc bélgesinin lizerinde ikinci kapanisini yapip yapamayacagdini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TCMB Beklenti anketi, TUFE, Haziran ()
11:30 Ingiltere Hizmetler PMI, Mayis (B: 52,40)
14:00 BOE Faiz karari, Haziran (B:%0,50)
15:30 ABD Issizlik maasi bagvu., (B: 377 bin)

17:00 Bernanke Kongre Konusmasi

e ltalyan savcilari Standard & Poor's'u Italya hakkinda hazirladigi dért raporla piyasalari maniplle

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
UCAK 2,35 -17,0% 7.553.916
ULKER 6380 126% 254532  Piyasalarda Gelismeler
RAYSG 1,03 -10,4% 431.823
AVGYO 0,75 -1,4% 27.912.811
ATEKS 441 -5,0% 579.552

etmekle ve (ilkeyi zarara ugratmakla sugluyor. *Sabah
¢ Yunanistan Maliye Bakani George Papaconstantinou: Artik bankalarda likidite kalmadi. *Sabah

e Merkez Bankasi Baskani Erdem Bas¢i: Eder bir Glke Euro’dan ¢ikarsa o zaman baska Ulkelerin
de ¢ikma ihtimali olur. *Sabah

e Merkez Bankasi Baskani Basci: Euro bolgesinde format degismeli. Avrupa Merkez Bankasi ne
yapacagini biliyor ama en ufak temerr(t olsa bile hayati cok zor. *Diinya

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi piyasalarin ucuz para umudunu kirdi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Benzin 8 kurus ucuzladi. *Milliyet
ABD'li Easton Hidrolik Grubu, Polimer Kauguk'u satin aldi. *Milliyet
BES'te igveren katkisi ylizde 25'e ¢ikiyor. *Hiirriyet

Diinya Ekonomik Forumu zirvesine katilan Venture Capital Géknur Gida'y! aldi, hastane zinciri kuracak. Al Zayanbi ise
gayrimenkule odaklanacak. *Sabah

TIM Bagkani Mehmet Bliyiikeksi: 500 milyar dolarlik 2023 ihracat hedefi deviet projesi oldu. *Haber Tiirk

TUBITAK'in buluslari ticarilestirebilmek icin sirket kurma yetkisi almasini iceren kanun degisikligi teklifi TBMM komisyonuna havale
edildi. *Diinya

Yeni TTK Pazartesi glinii son kez Ekonomik Koordinasyon Kurulu'nda gérisdilecek, denetim sistemi yumusatilacak. *Diinya

Demiryollarinin ézel sektére acilmasinda THY modeli uygulanacak. Altyap! kullanicilari Tirktren AS adi altinda sirketlesecek.
*Diinya

Bankalar aktifte 1,3 trilyona kosuyor. *Diinya

Kazanci ailesi seramik ve granit (reticisi Graniser'in yiizde 75 hissesini Ingiltere merkezli yatirim fonu Bancroft'a satti. Buradan
gelen 75 milyon dolari hazir giyim zinciri Rodi Mood'a aktardi. *Zaman

Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Istanbul'a igiincii havaalani ihalesi Eyliil'de. *Zaman

Tiirkiye otomotiv pazarinda 2012 yili Ocak-Mayis dénemi otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari ylizde 20,79 azalisla 269 bin
565 adet olarak gergeklesti. Gegcen yilin ayni déneminde toplam pazar 340 bin 299 adet olmugstu. *BloombergHT

Bankacilik sektériindn bu yilin Nisan ayi itibariyla dénem net kari gegen yilin ayni dénemine gére yizde 10,7 artarak, 7 milyar 663
milyon lira oldu. *BloombergHT

ALYAG: Altinyag Kombinalari, bagli ortakligr Girtas Tarim Enerji'nin Gretim faaliyetinin kapatildigini agikladi.

ARSAN: Arsan Tekstil, bagh ortakligi Arsan Dokuma’ya bir adet iplik isletmesi ve bir adet katlama-bikim tesisinin kiralandigini
bildirdi. Kira bedeli olarak aylik 200 bin TL +KDV gelir elde edilecek.

ASELS: Aselsan, bir yurtdisi misteri ile Silahli Kuvvetlerinin komuta-kontrol, haberlesme sistem ihtiyaglarina yonelik gérismelere
baslandigini ve proje boyutunun $400 mn tutarinda olacagini bildirdi.

DOCO: DO&CO, hisse basina briit €0,45 temettl dagitiminin 27.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

HALKB: Halkbank, bagh ortakhdi olarak kurulan Halk Faktoring A.$.'nin ticaret sicilinde tescil islemi gerceklestirilerek sirkete tiizel
kisilik kazandirma islemlerinin tamamlandigini bildirdi.

HATEK: Hateks, Enerji Piyasasi Kurumu Baskanligi'na Eneriji tiretim Lisansi almak (izere basvuruda bulunuldugunu duyurdu.
IDAS: idas, Universe Capital Partners LLC ile yapti§i anlasmanin sonucunda yilsonuna kadar minimum 30,00 mn TL kaynak girigi
beklendigini bildirdi.

IEYHO: Isiklar Enerji, %85 oraninda hisse pay! oldugu Isiklar Insaat'in Griinlerinin pazarlamasini gerceklestirecek Isiklar insaat
Malzemeleri Pazarlama'nin, benzer faaliyet konusuna sahip sirketlerin ayni ¢ati altinda toplanmasi disiincesi dogrultusunda,

sermayesinin % 99,99 una tekabll eden 669.900 adet, 669.900.- TL nominal bedelli nama yazili hisselerini her tirli hak ve
hukuk vecibeleri ile birlikte 360.428,22 USD bedel karsiliginda Isiklar Holding A.S'den devralinmasina karar verildigini agikladi.

ISFIN: is Finansal Kiralama, ¢ikarilmis sermayesinin 50,00 mn TL bedelsiz olarak artirilmasindan dolay ihrag edilen paylarin SPK
tarafindan kayda alindidini bildirdi. Dogan haklarin kullanimina 08.06.2012 tarihinde baslanacak.

LUKSK: Liks Kadife, kismi bdliinme islemine konu olacak degerlerin tespiti i¢in hasimsiz olarak dava agildigini bildirdi.

PETUN: Pinar Et, basinda ¢ikan haberleri yalanlayarak Griinlerinin etiketlerinde belirtilen icerik bilgileriyle uyumlu olarak Uretildigini
bildirdi.

RGYAS: Rénesans GY, aktifinde yer alan Optimum istanbul Alisveris Merkezi'nin 30.09.2011 tarihi itibariyle (izerinde kayitli

bulunan tiim borg ve alacaklariyla birlikte, sirketin %99,00 hissesine sahip oldugu bagdh ortakligi Ferikdy Gayrimenkul Yatirnm’a
kismi bélinme suretiyle ayni sermaye olarak konulmasina iliskin tapu devir igsleminin tamamlandigini bildirdi.

TGSAS: TGS Dis Ticaret'in paylari bugiinden itibaren, "IMKB Hisse Senedi Endeksleri Temel Kurallar"nin 7,4. maddesi
geregince IMKB Halka Arz, IMKB Tim, IMKB Tiim-100, IMKB Ikinci Ulusal, IMKB Hizmetler, IMKB Ticaret ve IMKB istanbul
endeksleri kapsamina dahil edilecek olup, endekslerin hesaplanmasinda sirketin paylarinin sayisi 7.500.000, fiili dolagimdaki pay
orani ise %33 olarak dikkate alinacaktir.

THYAO: THY Yd&netim Kurulu Baskani Hamdi Topgu: THY isten ¢ikarilan 305 kisiyi yeniden ise almayi gérisecek. *Hlrriyet
TTKOM: Tirk Telekom 13 milyon bireysel misterisine ev sigortasi hizmeti baslatti. *Sabah

VAKFN: Vakif Finansal Kiralama, ¢ikariimis sermayesinin 10,00 mn TL bedelsiz olarak artirilmasindan dolay! ihrag edilen paylarin
SPK tarafindan kayda alindigini bildirdi. Dogan haklarin kullanimina 15.06.2012 tarihinde baslanacak.

YESIL/YGYO: Yesil Holding, Yesil GYO hisselerinin %2,32’sini toplam 6,00 mn TL bedelle satin alindigini agikladi.

Makro Haberler
Aciklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,67 1,64 [+ 1,83%| 1,56 | 1,64 | 2,15 28,74%
ENKAI 4,17 4,20 |4+ -0,71%| 3,80 | 4,30 | 6,06 45,32%
GARAN | 6,22 6,14 |4+ 1,30%| 5,75 | 6,20 | 7,70 23,79%
TAVHL | 8,90 8,84 |4+ 0,68%| 8,75 | 9,41 | 11,20 25,84%
TOASO | 6,36 6,30 |4+ 0,95%| 5,95 | 6,54 | 9,10 43,08%
KOZAL 35,90 | 36,10 {} -0,55%| 31,12 | 34,16 | 41,00 14,21%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

180,0 -
170,0
160,0
150,0
140,0
130,0

120,0

110,0
100,0

90,0 +

146.

105.

1

JEegl

6

PERELES

e \lode!| Portfoy e iMKB-100

jregl

o

Y




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



