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Haftalik Ajanda

28 Mayis Pazartesi

29 Mayis Sali

TR PPK Karari, Mayis
Almanya TUFE, éncii, Mayis
ABD Tik. giiv.end., Mayis

30 Mayis Carsamba
ABD Bekleyen konut sat., Nisan

31 Mayis Pergsembe

TR Dis ticaret dengesi, Nisan
Almanya lssizlik, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, 6ncl, Mayis
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Mayis
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD Gekirdek GSYH, 1. gceyrek

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Chicago PMI, Mayis

01 Haziran Cuma

TR TiM ihracat verisi, Mayis

TR TiM ihracat verisi, Mayis
Almanya imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Igsizlik, Mayis

ABD Kisisel gelirler, Nisan

ABD Gekirdek PCE, Nisan

ABD Tarim digi istihdam, Mayis
ABD issizlik orani, Mayis

ABD ISM imalat endeksi, Mayis

0

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamsg  Deg. (%)

Hacim (TL)

MAKTK
SAFGY
ALYAG
TRNSK
DOGUB

1,48
1,09
2,17
1,02
1,46

13,0%
10,1%
9,6%
6,3%
5,8%

14.707.
7.354,
14.257.
3.847.
10.465.

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

724
075
468
213
040

Hacim (TL)

ALTIN
TRGYO
AEFES
KRONT
BRMEN

22,30
4,86
21,50
3,00
0,53

-13,9%
-8,3%
-6,5%
-6,3%
-5,4%

999.566
5.714.943

Piyasa Beklentisi

Yurt disi piyasalarda bir édnceki giin yasanan sert satiglara diin giin icinde gelen tepki
alimlari zayif kaldi. IMKB-100 Endeksi ise diin yatay kapandi ve yurt digi piyasalardan
olumlu yénde ayrismaya bir énceki giin oldugu gibi devam etti. Banka Endeksi %0.49
yikselirken, Sanayi Endeksi %1.57 geriledi. islem hacmi ise 2,6 milyar TL ile haftalik
ortalamasinin %30 lzerinde gergeklesti.

KAFE (kapanis fiyatli emir) seansinda din AKBNK, SAHOL, BIMAS, GARAN, EREGL ve
ARCLK gibi hisselerde kapanislar sert yukari yénde olurken, AEFES, KOZAL, KCHOL,
ISCTR ve YKBNK gibi hisselerde ise sert asag! yonde oldu.

MSCI endekslerinde bugtin yurlrlige girecek yeni kapsam degisikligi neticesinde AKBNK,
SAHOL, BIMAS, GARAN, EREGL ve ARCLK hisselerine tahmini olarak 105-108 mn USD
arasinda ilave para girisinin olacagl hesaplanmaktaydi. Din sadece AKBNK'da 5.70 TL
fiyat Gzerinden 92 mn dolarlik USD’lik igslem gegti.

Son iki gindir bir eksi bir arti ydnde sert hareketlilik gosteren endeks agirligi yiksek
AEFES hissesinde diin KAFE seansinda %6.5’lik kayip yasandi ve 155 puan ile endeksi en
fazla negatif yonde etkileyen hisse oldu.

Sonuc olarak IMKB-100 Endeks kapsamindaki hisselerin diinkii kapanis fiyatlari
yerine agirhikh ortalamalarindan kapanislarin_oldugunu varsaydigimizda endeksin
%0.56 oraninda daha diisiik seviyeden 54.762 puandan kapanmis olacagini
hesapliyoruz.

Buglin Asya borsalarinda Gin’de agiklanan ve beklentilerin altinda kalan PMI verilerinin
parasal destek gelebilecegi yénindeki beklenti gliclendirmesi nedeniyle Gin borsalari hafif
artida seyrediyor. Diger yandan Hindistan hafif ekside, Japonya ise %1.5’Uzerinde deger
kaybiyla islem goértiyor. ABD vadelileri %0.30 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
gline kansik baslamasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 1 baz puan
gevseyen ve %9.45°den kapanan goésterge tahvilin faizi, bugin %9.45-%9.48 bandindan
geciyor. Parite dine gb6re %0.15 asagida ve 1.2365'den agcilirken, dbéviz sepeti
2.0850’lerden, dolar kuru da yatay 1.8640’dan gline basliyor.

Endeksin bugiin hafif ekside acilmasinin ardindan son li¢c giindiir korudugu 55.000-
55.200 islem bandini, bugiin de korumaya devam edip edemeyecedini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Kisisel gelirler, Nisan (B: %0,30)
15:30 ABD Cekirdek PCE, Nisan (B: %0,20)
15:30 ABD Tarim disi ist., Mayis (B: 150 bin)
15:30 ABD issizlik orani, Mayis (B: %8,10)
17:00 ABD ISM imalat end., Mayis (B: 53,9)

10:00 TR imalat PMI, Mayis

11:00 TR TiM Ihracat verisi, Mayis

10:53 Aimanya imalat PMI, nihai, Mayis (B: 45,0)
10:58 Euro Bol. imalat PMI, nihai, Mayis (B: 45,0)
12:00 Euro Bél. Issizlik, Nisan (B: %11,00)

7.495.51
1.399.311
425.248

Piyasalarda Geligsmeler

e ECB Baskani Mario Draghi "Euro igin net vizyon ya da felaket" mesaji verdi. *Milliyet
e Draghi: ECB boslugu dolduramaz. *Hiirriyet

e Erdogan: IMF'ye bor¢ 1.7 milyar dolara indi. Nisan 2013'te borcu sifirlayarak IMF ile borg iligkisini
kapatacagiz. *Sabah

e Yabanci fonlar satisa gecti, dolar 1.87 TL'ye dayandi. *Haber Tiirk
e Euro bolgesi deflasyon riski ile karsi karsiya. *Diinya

e Hazine; 2012'nin Haziran, Temmuz ve Agustos aylarinda 27,8 milyar lira 6deyecek, 18,6 milyar
TL borglanacak. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Hisnti Ozyegin Rusya'da 15 yil boyunca rakip gelmesin diye gizledigi yatiriminin boyutunu agikladi. Credit Europe bbankasi
Rusya'da ilk 20 igcinde. *Milliyet

e Tlrkiye Bankalar Birligi Baskani Hiiseyin Aydin: Bu yil kredilerde yiizde 15 biiylme bekleniyor. *Hiirriyet

e Gdmrik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici'nin "Erteleme yok" demesine ragmen Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan "TTK'da 50
madde degismeli. Bu haliyle yiiriirlige giremez" dedi. *Sabah

e Babacan: Kidem tazminatinda yeni sistemde herkesin kendi hesabi olacak ve bliyik ihtimalle bireysel emeklilik sistemi (izerinden
calisacak. *Haber Tiirk

e EPDK Baskani Hasan Kéktas: Glines enerjisi yatirimlari 2013'te start alacak, tarim arazileri muaf tutulacak. *Hdirriyet

e Tirkiye kendi petrol borsasini kurmak igin harekete gegti. VOB, EPDK ve akaryakit sektérii ¢alismalari baslatti. *Sabah
e Zorunlu kargilikta altin orani da ylizde 30'a ¢ikabilir. *Milliyet

Tiirkiye, rekabet giicii siralamasinda Ispanya ve ltalya gibi AB iiyelerini geride birakti. *Diinya

e Tirkiye'nin dev girket yoneticilerin katildigi Tirkiye -Tataristan Ticaret ve Yatinm Forumu’nda Tataristan ile Tirkiye arasinda
havacilik alaninda stratejik bir anlasmaya imza atildi. *Hdirriyet

e ARSAN: Arsan Tekstil, % 21,15 oraninda istiraki olan Akedas Elektrik Dagitim'in kar dagitimindan 18.557.229 TL temettl geliri
elde edecegini bildirdi.

e ASELS: Aselsan, 500,00 mn TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde 235,22 mn TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami i¢
kaynaklardan olmak Uzere toplam 264,77 mn TL (%112,56334) artirilarak 500,00 mn TL'ye ¢ikarilacagini duyurdu. Séz konusu
sermaye artirmi nedeniyle olusacak paylarin mevcut pay sahiplerine sirket sermayesine istirakleri oraninda bedelsiz olarak
kayden dagitiimasina karar verildi.

e ATAC: Atag insaat, sirket hakkinda internet ortaminda ¢ikan haberleri yalanladi.

e AYEN: Ayen Eneriji, tarafindan izmir-Seferihisar'da tesis edilmekte olan 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz Riizgar Enerjisi Uretim
Tesisi ve Karaburun'da tesis edilmekte olan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordodan Rlzgar Enerjisi Uretim Tesisleri ile ilgili
olarak Commerzbank AG ile akdedilmis olan 29 Mart 2011 tarihli Kredi Soézlesmesinin teminatini tegkil etmek Uzere,
Commerzbank AG lehine 30.05.2012 tarihinde 150,00 mn TL tutarinda Ticari isletme Rehni Sézlesmesi akdedildigini agiklad.

e CIMSA: Cimsa, Afyon Gimento’'nun %51’ini 57,53 mn TL karsiliginda alim iglemlerinin tamamlandigini bildirdi. Cimsa’nin nu alimla
ilgili gagri zorunlulugu bulunmaktadir. Gagr fiyati, 37,60 TL (zerinden olacaktir.

e CLEBI: Gelebi Hava Servisi, Hindistan'in Mumbai sehrinde bulunan Chhatrapati Shivaji International Airport ("CSIA") uluslararasi
havalimani igletmecisi Mumbai International Airport Private Limited ("MIAL") sirketi tarafindan, CSIA havalimaninda mevcut dis
hatlar kargo terminalinin genisletiimesi, modifikasyonu, gelistiriimesi ve 2 Mayis 2036 tarihine kadar 24 (yirmi doért) yil sire ile
isletiimesi ve yonetilmesi ile ilgili acilan ihaleye teklif verildigini bildirdi.

e CRDFA: Creditwest, hisse basina briit 0,1823 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.
e DENIZ: Denizbank Genel MUdlr( Hakan Ates: Denizbank'in satigi birkag gln igcinde gergeklesebilir. *Zaman

e EKGYO: istz_anbul Basaksehir Ayazma 3.Etap Arsa Satisi Karsihg Gelir Paylasimi isi ihalesinin 1. Oturumunda Bakirci
Yapi~Buket Insaat~Arena Proje Yonetimi~Tek Celik Ortakhigi teklif verdi. Teklif, toplam gelir 250 mn TL+KDV, gelir orani %15 ve
sirket pay! toplam geliri 37,50 mn TL+KDV seklinde oldu.

e EKSPO: Fitch, Ekspo Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'BBB+(tur)' ve gérinimin( 'stabil' olarak teyit etti.
e LIDFA: Fitch, Lider Faktoring’in uzun vadeli ulusal notu BBB + (tur) / stable kategorisinde derecelendirdi.

e MNDRS: Menderes Tekstil, bedelsiz sermaye artisi yoluyla 225,00 mn TL den 250,00 mn TL ye ¢ikarilacagini duyurdu. Arttirilan
25,00 mn TL'nin 8,75 mn TL’si 2010 yili ge¢cmis yil karlarindan, 16,25 mn TL’si ise 2011 yili gegmis yil karindan karsilanacak.
Arttinlan 25,00 mn TL'nin sermayeye eklenmesi suretiyle Kar Payi olarak Bedelsiz hisse seklinde ortaklara hisseleri oraninda
dagitilmasina karar verildigini de duyurdu.

e SELEC: Selguk Ecza, hisse bagina brit 0,05 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.
e THYAO: THY is birakma eylemiyle 2 milyon dolar zararinin Hava-Is Sendikasi ve eylemcilerden tazmin edilmesi icin dava agacak.

e TRNSK: Transtlirk Holding, New York merkezli Ozel Sermaye Yatirim ve Varlik Yénetim Sirketi Universe Capital Partners LLC ile
dogrudan sermaye katilimina dayali ortaklik miizakereleri gergevesinde On Protokol imzalandigini bildirdi.

e VKGYO: Vakif GYO, sermayesini 100,00 mn TL'den 105,00 mn TL'ye bedelsiz olarak artirmasindan dogan haklarin kullanimina
04.06.2012 tarihinde baslanacagini bildirdi.

Makro Haberler

e TUIK, Nisan ayi dis ticaret verilerini acikladi. 6,6 milyar Dolarlik dis ticaret acigi beklentilerden daha dustik, bizim beklentimize ise
paralel gergeklesti. 12 aylik toplam dis ticaret agigi son 9 aydan bu yana ilk kez 100 milyar Dolarin altina inerken, mevsimsellikten
arindiriimis dis ticaret agigi 7 milyar Dolar ile Agustos seviyelerine geriledi. Toplam aylik ihracat, altin ihracatinin da yardimiyla 12,7
milyar Dolar olarak gerceklesiyor ve yillik %6,8 yiikselis kaydediyor. Ithalat tarafinda ise 19,3 milyar Dolarlik veri ikinci ay Ust Uste
yillik bazda gerileme kaydediyor. Son olarak Nisan dis ticaret rakamlarini dahil ettigimizde 5,2 milyar Dolarlik bir cari agik tahmin
ediyoruz, bu rakam gergeklestigi takdirde 12 aylik toplam cari agigin son 1 yilda ilk kez 70 milyar Dolar seviyesinin altina inecegini
hesapliyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,60 1,60 |5+ 0,00%| 1,56 1,64 2,15 34,38%
ENKAI 4,02 3,97 |4 1,26%| 3,80 | 4,30 6,06 50,75%
GARAN | 5,98 594 |4¢ 0,67%| 5,75 | 6,20 7,70 28,76%
TAVHL 9,02 9,00 (¢ 0,22%| 8,75 9,41 11,20 24.17%
TOASO | 6,34 6,40 [ -0,94%| 5,95 | 6,54 9,10 43,53%
KOZAL | 31,50 | 32,90 H} -4,26%| 31,12 | 34,16 | 41,00 30,16%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



