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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda
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28 Mayis Pazartesi

29 Mayis Sali

TR PPK Karari, Mayis
Almanya TUFE, éncii, Mayis
ABD Tik. giiv.end., Mayis

30 Mayis Carsamba
ABD Bekleyen konut sat., Nisan

31 Mayis Persembe

Almanya lssizlik, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncii, Mayis
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Mayis
ABD GSYH, 1. Geyrek

ABD Gekirdek GSYH, 1. geyrek

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Chicago PMI, Mayis

25 Mayis Cuma

TR TiM ihracat verisi, Mayis
Almanya imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Igsizlik, Mayis

ABD Kisisel gelirler, Nisan

ABD Gekirdek PCE, Nisan

ABD Tarim digi istihdam, Mayis
ABD issizlik orani, Mayis

ABD ISM imalat endeksi, Mayis

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
1ZMDC 5,78 9,5% 32.742.570
INDES 3,09 8,8% 2.734.254
DGATE 2,80 4,5% 727.983
NUGYO 515 4,3% 6.194.597
GSDHO 0,79 3,9% 6.248.205

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENIZ 14,20 -20,0% 8.256.161
DOGUB 1,75 12,1% 14.526.498
DAGI 3,98 9,1% 2.071.549
EMKEL 1,15 8,7% 2.661.689
IDAS 1,26 -1,4% 1.559.853

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta IMKB-100 Endeksi %3.73 deger kaybetti; banka hisseleri %5.13, sanayi
hisseleri ise %3.31 dlUstl. Haftaya hafif gerileyerek baslayan endeks, Sali giinii kayiplarini
telafi etti ve hem 57.000 seviyesinin hem de Cuma kapanisinin (izerinde kapandi. Ancak
GCarsamba ve Persembe sirasiyla %2.36 ve %1.47 deger kaybeden ve yurt disindan
6nemli 6lglide negatif ydonde ayrisan endeks, Cuma glinl ise yataya yakin kapandi.

Ozetle endeksin gectigimiz haftaki kayiplarinin tamami Garsamba ve Persembe giinkii sert
dlUsUslerinden kaynaklandi. Her iki glin de de 6zellikle VOB’da endeks kontratlarinda ilk Gi¢
aracl kurum bazinda bakildiginda ortalama 66.000 maliyetli net 24.000 adet “kisa”
pozisyon aglildigi gézlendi. S6z konusu agilan “kisa” pozisyon sayisinin TL karsilidi 158 mn
TL’dir. Bu rakam TCMB kayitlarina gére yabanci yatirimcilarin yilbasindan itibaren
yaptiklari toplam 757 mn USD tutarindaki net alimlarinin, %10’'undan fazlasina denk
gelmektedir. Kisacas! gectigimiz haftanin ki gininde IMKB'de son 5 ayda yapilan
alimlarin %10’undan fazlasi kadar bir satis islemi VOB kanali ile gergeklesti. S6z konusu
satislarin arkasindan Persembe giini saat 18:15'de Akbank’ta %20 ortaklidi bulunan
Citibank’in elindeki %10.1 oranindaki AKBNK hisselerini hizlandiriimis talep toplama iglemi
ile satacadl haberi tesadlf etti. Cuma sabahi ise bu islemin tamamlanmis oldugu ve
AKBNK hisselerinin 5.24 TL’den (kapanisinin %9.66 altinda) satildigi haberi seans
acihisindan hemen 6nce borsaya bildirildi.

Hem AKBNK &zelinde hem de IMKB-100 Endeksinde agirhgi ylksek olan bankacilik
sektérii genelinde olmak lizere degerleme parametrelerine baz olusturan bdylesine énemli
bir haber dncesinde yasanan yukaridaki gelismeler nedeniyle IMKB-100 Endeksi haftayt,
%11.8 diisen Yunanistan’dan sonra diinyanin en gok deger kaybedeni olarak tamamladi.
Avrupa’da Yunanistan’in disinda Portekiz ve ispanya borsalari da gectigimiz hafta sirasiyla
%2.5 ve %0.30 oraninda deger kaybetti. Ancak Almanya, Fransa ve ingiltere
borsalarindaki yikselisler nedeniyle Avrupa Stoxx 600 endeksi %1.5 deger kazandi. ABD
borsalari da haftayl ortalama %1.5 oraninda artida tamamladi. Gelismekte olan Ulke
borsalari ise yatay kapandi.

Bu hafta global piyasalarin _gectigimiz hafta yasanan tepki alimlarinin_devamiyla
acildigini_qoériiyoruz. Yunanistan’da hafta sonunda yapilan alti tane segim anketinin

altisinda da kurtarma paketi yanlisi Yeni Demokrasi partisinin 6nde gériinmesi nedeniyle
EUR/USD paritesinde iglemler, Cuma’'ya gbére 9%0.42 oraninda ylkselerek 1.2591
seviyesinden gegiyor. Yeniden gindeme gelen “Mavi Bor¢” ve “Kirmizi Borg” &nerisinin
yanisira “Avrupa Borg itfa Paktl” énerisi de su asamada mevcut borg krizinin ¢dziimiinde
somut bir ilerleme olarak algilaniyor. Bu gelismeler 1siginda bugiin Asya borsalarinda
ortalama %0.50 oraninda yukselisler oldugu gbze carpiyor. ABD vadelileri %0.85 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 kadar alicili agiimasi bekleniyor. Tezgahiistii
piyasadaki islemlerde Cuma gini 1baz puan ylkselerek %9.53'den kapanan gdsterge
tahvilin faizi, bugin 9%9.46-%9.50 bandindan gegiyor. Paritedeki yikselise ve doviz
sepetindeki gerilemeye bagl olarak dolar kuru ise haftaya %0.44 disUsle 1.8344’den
giine basliyor.

Endeksin _bugiin _tepki alimlariyla acilmasinin _ardindan 55.200 direncini _asip
asamayacagdini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Aciklanacak énemli bir veri bulunmamaktadir.

N
Piyasalarda Geligsmeler

e Yunanistan'da 15 milyar Euro kayip. *Milliyet
e Euro krizi ABD ekonomisini ticari yollardan vuracak. *Diinya

e ispanya’nin en biyilk 3. bankasi Bankia'nin zarar yazimlari, dlkenin bankacilik sektdrl
tahminlerine dair sliphelere neden oluyor. *BloombergHT

e Citigroup'un Kiresel Ekonomik Gorinim raporunda, Tirkiye'nin 2012'de ylizde 2,5 oraninda
blylyecedi belirtiliyor. *\BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Noor islami Bankasi CEO'su El Qemzi: Avrupa kurudu, sukuk ¢ikarsa Korfez parasi Tiirkiye'ye akar. *Milliyet

e Dis ticaret sirketi TGS, 14 milyon TL'lik halka arz gergeklestirecek, ihracatgiya ucuz iplik ve kumas da satacak. *Hiirriyet
e Diinyada insaatta ulasim ve enerji yatirimlari éne ¢ikiyor, risk alma igtahi yikseliyor. *Hiirriyet

e Avusturyall banka Hypo, satis igin bélgede bdyliyen Tlirkiye'nin kapisina dayandi. *Sabah

e OSBDER Baskani Kutsi Tuncay: Denetim OSB yatirimcisini kagiriyor. *Diinya

e  Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Tegvik diizenlemeleri bu hafta tamamlanacak. *Diinya

e Slitas, tesvikin uygulandigi Dogu ve Glineydogu'da yatirima hazirlaniyor. *Zaman

e Enerji santralinde yerli driin kullanimi 250 milyon Euro tasarruf sagladi. *Zaman

e TKBB Baskani Yahsi, katilim bankalarinin sektérdeki payini % 20'ye ¢ikarmayi hedeflediklerini kaydetti. “BloombergHT

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's bes Ispanyol bankasinin notlarini diigiirdii. Cuma giinii yapilan
aciklama, (lkenin zaten sikintida olan bankacilik sektéri agisindan yeni bir olumsuz gelisme oldu. *Reuters

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Y//d/r/m,.istan_bul igin 7 projeleri oldugunu belirterek, “Avrasya gegisi, Marmaray,
Ankara-Istanbul Hizli Treni, 3. kbprd, 3. havalimani, [zmir-Istanbul otoyolu ve Kanal Istanbul geliyor. 32 milyar dolarlik yatirim
olacak” dedi. *Vatan

e OTVorani % 130 diizeyine ¢ikarilan ve artik siiper litks olarak tanimlanan otomobillerin satislar1 % 50 diizeyinde azaldi. *Zaman

e ALNTF: ABank, uluslararasi piyasalardan bir yil vadeli, Euro ve ABD Dolari olmak Uzere iki ayri dilimden olusan sendikasyon
kredisi alinmasi igin Standard Chartered Bank koordinatérliigiinde uluslararasi bankalara yetki verildigini duyurdu.

e CEYLN: Ceylan Yatirrm Holding, Kervansaray Tekstil Yatirimlari San. ve Tic. A.$.’nin %27'sini temsil eden 13.500.000 TL nominal
degerli hissenin sirkete devrine iligkin karar alindigini bildirdi.

e FROTO: Hafif ticarideki daralma, Ford'un hedefini kiigllttd. *Zaman
e GARAN: Garanti Bankasi, hisse basina br(it 0,1428 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.

e GARAN: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's bes Ispanyol bankasinin notlarini diistirdii. Cuma giin
yapilan agiklama, (lkenin zaten sikintida olan bankacilik sektdri agisindan yeni bir olumsuz gelisme oldu. Garanti Bankasi’nin
%25 ortagi BBVA’in notunda ise degisiklik olmadi.

e IBTYO: infotrend, hisse bagina briit 0,93 TL temettii dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e KARTN: Kartonsan, Kocaeli'ndeki Uretim tesisinde yenileme, kalite iyilestirme ve kapasite artigi yatinmi yapilacagini bildirdi.
Yatinm yapilacak makinenin kapasitesinin yaklasik % 30 artmasi planlanmaktadir. Yatirim yurtici ve yurtdisi tedariklerden
olusacak ve iki yil icinde tamamlanacaktir. Yurtdigi tedariklerle ilgili olarak Avusturya'da yerlesik Andritz AG sirketi ile kapsamli
sOzlesme hazirlanmasi ve imzalanmasi igin 16,00 mn Euro tutarinda niyet mektubu imzalandigi da bildirildi.

e MANGO: Mango gida, Sekerbank T.A.S. tarafindan sirkete tahsis edilen aylik taksit ddemeli, 60 ay (5 yil) vadeli, TR 3 aylik

e libor + 4,25 spread + 2,75 banka maliyeti faiz oranli, TR Libor degisimine bagl olarak degisken faizli 13.000.000.-TL kredinin
isletme sermayesinin glglendirilmesi, kisa vadeli bor¢ kapama amaglariyla gayrimenkul ipotedi ve muisteri ¢eki teminati
karsiliginda kullaniimasina karar verildigini agikladi.

e MRGYO: Marti GYO, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,0047 TL temettd dagitimi yapilmasini énerecek. Dagitim tarihi Genel
Kurul’da belirlenecek.

e PETKM: Petkim, %3 temett verimi ile hisse basina briit 0,0558 TL temettli dagitimina buguin bashyor.
e SISE: Sise Cam, hisse basina brit 0,04 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e TCELL: Turkcell, ingiliz Yilksek Mahkemesi'nin Gukurova’nin mahkemeye $1,45 milyar ddemesine gerek olmadigina karar verdi.
Bilindigi lzere mahkeme daha énce Gukurova'nin bu meblagi 6demesine karar vermis fakat karar temyizde bozulmustu. Bunun
Uzerine Gukurova ile aralarinda ihtilaf olan Rus Alfa Grubu, bu karari tekrar temyize géndermisti. Temyiz karari, aradaki ihtilaf
giderilene kadar $1,45 milyar tutarinin 6denmesine gerek olmadigi seklinde oldu.

e TCELL: Turkcell Genel Madur( Streyya Ciliv: Ekonomide daralma s6z konusu degil. *Haber Tiirk

e TRKCM: Trakya Cam, biylime stratejileri baglaminda rekabet giiciini artirma ve pazardaki talebe cevap verecek kapasiteleri
yaratma hedefi ile Trakya Glass Bulgaria EAD blinyesinde 2. diizcam ve cam ev esyasl hatlari yatirimina ilave olarak kaplamali
cam hatti kurulmasi igin ¢alismalara baslanildigini acikladi.

e TRKCM: Trakya Cam, 1.000 milyar TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde 603,20 milyon TL olan sirket ¢ikariimis sermayesinin,
693,68 milyon TL'ye yikseltiimesine karar verildigini bildirdi. Artirlacak 90,48 milyon TL'nin 2011 yili kar payindan karsilanacagi
ve mevcut ¢ikariimis sermayenin %15'ine isabet eden paylarin bedelsiz olarak hissedarlara dagitilacagi bildirildi.

e TTKOM: Tirk Telekom, hisse basina brit 0,5418 TL temetti dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
e ULKER: Ulker, hisse bagina briit 0,8187 TL temettii dagitimina bugiin basliyor.

Makro Haberler

e Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Nisan ayinda yillik %5,3 geriledi. Agiklanan Nisan rakami ile yilbagi-bugiin toplam ziyaretgi
sayIsl %6 gerilemis oldu. Agiklanan veriler dogrultusunda Nisan ayi icin 1,2 milyar Dolarlik brat turizm geliri hesapliyoruz. Nisan
verileri yilbasi-bugln brit turizm gelirini 4 milyar Dolara yikselirken bu rakam bir dnceki yila gore %9,4 |0k bir daralmaya isaret
ediyor. Diger taraftan 4 milyar Dolarlik rakam sene sonu i¢in 6ngérdigiimiz 24,5 milyar Dolarlik turizm geliri beklentisi ile paralel
kalmay! sirdirtyor. Son olarak gl¢li bazin etkisini kaybetmesiyle, gerileme trendinin son bulabilecegini diistinliyoruz.



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,60 1,59 [+ 0,63%| 1,56 | 1,64 | 2,15 34,38%
ENKAI 4,02 4,10 [+ -1,91%| 3,80 | 4,30 | 6,06 50,75%
GARAN | 5,86 594 [ -1,35%| 5,75 | 6,20 | 7,70 31,40%
b
b

TAVHL 8,92 9,10 -1,98%| 8,75 9,41 11,20 25,56%
TOASO 6,24 6,28 -0,64%| 5,95 6,54 9,10 45,83%
KOZAL 32,90 | 32,10 4+ 2,49%| 31,12 | 34,16 | 41,00 24,62%
* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



