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. Yunanistan'da hikimeti kurmakla gérevlendirilen Syriza partisi liderinin din kurtarma
Haftahk Ajanda . , . I J .
paketleri karsihdinda verilen sézlerin hilkkiimstz oldugunu agiklamasi, global piyasalarda
07 Mayis Pazartesi sert satiglara neden oldu. Almanya'_nln 6nde ge!en siyasetg_ileri is_e kurtarma paketinde yer
Almanya Sanayi siparisleri, Mart alan sartlarin karsilanmamasi halinde Yunanistan'a yeni mali yardimin verilmeyecegi
08 Mayis Sall uyarisinda bulundu. Yunanistan’in temerride diismemesi ve 11,5 milyar EUR tutarindaki
TR Sanayi dretimi, Mart _ bir sonraki mali yardim dilimini alabilmesi i¢in daha énce (zerinde anlasilan harcama
TCMB Beklenti anketi, TUFE, Mayis kesintilerini Haziran ayr sonuna kadar parlamentodan gegirmesi gerekiyor. Ancak
Almanya Toplam sanayi Uretimi, Mart . . . . . . M ..
secgimlerin ardindan ortaya ¢ikan siyasi tablo, bunun igin gereken tasarruf dnlemlerinin
09 Mayis Carsamba zamaninda devreye alinmasi konusunda yatirimcilari endiselendiriyor.
TR Hazine nakit dengesi, Nisan
i10l|\llaylssPer§embe " S6z konusu endiseler ile din EUR/USD paritesi 1,3038'den 1,2983’e %0.43 oraninda
ngiltere Sanayi dretimi, Mart . : - [ : T I
BOE Faiz karari, Mayis gerilerken, gel|§m?kte olan ull,<e para b|r|vmler|ne de ser} §at|§lar ggld|g| goz!endL Igerqe
ABD Drs ticaret dengesi, Mart dolar kuru 1,7645'den 1,7828’e %1,0 deger kazandi, dbviz sepeti ise 2.032'den 2.049'a
ABD lIssizlik maas! basvurular %0.82 oraninda yikseldi. Buglin ise paritenin 1,2978 seviyesine gerilemis olmasina karsin,
11 Mayis Cuma ddviz sepetinin 2.046’ya gerilemesi nedeniyle, dolar kuru 1,7800 sinirinda islem géruyor.
TR Cari denge, Mart
A e e, e isan Diger yandan kredi derecelendirme kurulusu Moody’s aralarinda Almanya’nin en biyilk
ABD Gekirdek UFE, Nisan bankasi Deutsche Bank ve ABD’li Morgan Stanley’nin yer aldigi 100°den fazla finansal

kurulusun kredi notunu bu ay iginde indirmeye hazirlaniyor. Hatirlanacagi Gzere Subat
ayinda Moody’s, s6z konusu bankalarin kredi notlarini negatif izlemeye aldigini agiklamisti.

Bugun Asya borsalarinda, Avrupa borsalarindaki diink(i sert satislarin bir yansimasi olarak
ortalama %1,0 civarinda saticili bir seyir hakim. Din %2,0'nin (zerinde deger kaybeden
Hindistan borsasinda ise %0.20 oraninda hafif yikselis oldugu géze carpiyor. ABD
vadelileri %0.35 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise diinkii sert disUslerin
ardindan %0.20 oraninda hafif tepki alimlari ile agiimasi bekleniyor. Tezgahiisti
piyasadaki islemlerde diin 7 baz puan ylkselerek %9.53’den kapanan gdsterge tahvilin
faizi, bugliin %9.51-%9.60 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan Avrupa borsalarindaki tepki alimlarina
ne Olciide cevap verecegini izleyecegiz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

AVTUR 1,74 20,0% 1.136.710

AVGYO 074 15,6% 8,603.803 Bugiin Aciklanacak Veriler
ULKER 6,14 129%  47.264.248

KARTN 245,00 11,9% 40.632.413 17:30 TR Hazine nakit dengesi, Nisan
MAKTK 1,27 10,4% 18.880.147

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 512 9% 4224690
BLOYT 237 56% 1561692
LUKSK 383 45% 470193
NETAS 216,50 38% 8622105  Piyasalarda Gelismeler
BRYAT 11,30 34% 1417263

e Yunanistan'da hukimeti kurma gérevi verilen radikal sol lider Gipras, AB-IMF ile yapilan kredi
anlagsmasina ve kemer sikma uygulamasina son verilmesini istedi. *Milliyet

e Global piyasalarin (izerine Yunanistan kabusu ¢oktd. *Hurriyet

e |IMF Baskani Christine Lagarde mali disiplin ve blylimenin bir arada yapilabilecegini sdyledi.
*Sabah

e spanya'da daha once bankalar icin ek kamu kaynagi kullaniimayacagini belirten hikimet,
Ulkenin Gglinci blyUk bankasi Bankia'yi kurtarmak igin digmeye basti. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUSIAD Bagkani Umit Boyner: Tiirkiye'de gegen yil 15 milyar dolari bulan toplam 241 anlagsma ile birlesme ve satin almalarda
rekor kirildi. *Milliyet

Miitekabiliyet yasasi petrodolar milyarderlerinin Tirkiye'ye ilgisini artirdl. Yarin baslayacak gayrimenkul Zirvesi Kérfez ve Asya'dan
her biri 14-15 milyar dolarlik dért bliyik fonu ydneten yatirimciyi agirlayacak. *Sabah

Polisan Holding ylizde 5.43'lin(i halka agiyor. *Haber Tiirk

Diinyanin énde gelen kémdir dreticilerinden Cinli Shenhua, Tirkiye'de yapmayi planladigi 2 milyar dolarlik yatirim igin Ankara'da
nabiz yokladi. *Haber Tiirk

AEFES: Anadolu Efes, 1C12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 67 mn TL’nin lizerinde 102 mn TL net kar acikladi. FAVOK
rakami da 154 mn TL’lik beklentinin Gzerinde 165 mn TL olarak gerceklesti.

ALCAR: Alarko Carrier, hisse basina brit 0,749 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
ALGYO: Alarko GYO, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,29 TL temetti dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

ATAC: Atac insaat, sermayesinin %99,9 'u sirkete ait olan, ATAC Enerji Yatirimlar A.S. Ticaret Unvanli, 1,00 mn TL sermayeli,

bir sirket kurulmasina karar verildigini agikladi. Ayrica bagl ortakliklarindan JSC Magana Energy(Kurulu Gug: 40,6 mw), TEK
SU A.S. (Kurulu Gig: 9 mw) ile Akasya Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Kurulu Gig: 32,5)'ndeki hisselerinin satis yoluyla ATAG
Enerji Yatirnmlari A.$.'’ne devredilmesine, satis yoluyla devredilecek hisselerin fiyatinin, yaptirilacak degerleme sonucu
belirlenmesine karar verildigini bildirdi.

DENIZ: Denizbank net kéarini 180 milyon liraya ¢ikardi. *Sabah

EREGL: Erdemir, 2012 yili 1. Geyrek doneminde 124 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakami, hem tahminimiz olan 228 milyon
TL'nin hem de piyasa beklentisi olan 200 milyon TL'nin altinda geldi. FAVOK ve satig gelirleri de beklentilerin altinda
gergekleserek sirasiyla 208 mn TL ve 2.435 mn TL olarak gergeklesti.

GNTRA: Gentra Lojistik, Sochi projesinin gergeklesmemesi Uizerine bu projede kullanilmak amaciyla leasing anlasmasiyla alinan
dort adet Hitachi marka ekskavatér Azerbaycan'da baska bir projede kullaniimak Uzere Tirksan Limited Sirketi'ne €621.495
karsiliinda 22.10.2013 tarihine kadar kiraya verildigini duyurdu. Sézlesme geregi Tlrksan Limited Sirketi'nden ipotek alinacagi
da bildirildi.

HALKB: Halkbank, 1G12 bilangosunda hem bizim, hem piyasanin beklentisi olan 518 mn TL'nin (zerinde 544 mn TL net kar
acikladi.

KLMSN: Klimasan, istiraklerinden Senocak Sogutma’yr 157.500 TL karsiliginda sirket ortaklarindan Senocak holding’e satildigini
duyurdu.

0ZKGY: Ozak GYO 2,5 milyar liralik portféy ile ligiincii bllylik GYO olma plani yapiyor. *Milliyet
PETKM: Petkim, hisse bagina briit 0,558 TL temettd dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

PRKME: Park Elektrik, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: tarafindan ihale edilen Siirt'teki 758,65 ha IV. Grup maden ruhsat
sahasi i¢in yapilan ihaleyi 1.215.000 TL bedelle kazandidini bildirdi. Hak kazanilan ruhsat, arama ruhsati niteligindedir.

SAHOL: Sabanci Holding, %1,5 temettl verimli hisse basina brit 0,10 TL temettd dagitimina bugiin basliyor. Referans fiyatin
6,77 TL olmasini bekliyoruz.

SODA/SISE: Soda Sanayi ile Petro!-is Sendikas! arasinda Soda ve Kromsan Fabrikalar’'na yénelik yritllen toplu is sézlesmesi
gorismeleri ile ilgili olarak; Petrol-Is Sendikasi gérismelerde anlasma saglanamadigi takdirde grev uygulamasina 18.05.2012
gind baslanacagini bildirdi.

THYAO: Miles & Smiles kredi karti oldu, THY ile diinyaya agilacak. *Hiirriyet

TOASO: Tofas, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 74 mn TL ve bizim beklentimiz olan 75 mn TL'nin lzerinde 97 mn TL
net kar agikladi. FAVOK ve satis gelirleri de beklentileri agarak sirasiyla 188 mn TL ve 1.529 mn TL olarak gergeklesti.

ULKER: Ulker, Dogu Avrupa, Ortadogu ve Afrika'da kek ve cikolata Uretecek 3-4 sirketle satin alma gériismeleri yapiyor.
*Hurriyet

Makro Haberler

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) sanayi tiretiminin Mart ayinda yillik %2,4 artis kaydederek beklentileri sinirli da olsa astigini duyurdu.
Duyurulan tempo ayni zamanda ortalama piyasa beklentisine denk gelen %2’lik artis tahminimizden 6nemli élgiide farklilagsmiyor.
Ocak-Subat dénemi igin agiklanan verilere herhangi bir revizyon yapilmamasi sonucunda Mart ayi gergeklesmesi 1G12 sanayi artisi
blylmesini %2,8'e, diger bir ifadeyle pozitif biylime kaydedilen son 10 geyregin en diglk diizeyine gekiyor. Son alti ayda oldugu
sekilde imalat sanayinin manset rakama goére altta performans gosterdigi ve %1,6 blylyebildigi gorlliyor. Ote yandan, elektrik
Uretimi %7,9’luk artis ile liderligini korumasina ragmen Subat ayindaki %12,7’lik temposundan uzaklasirken, madencilik sektori
%4,3'10k vasat bir bilylime temposu sergiliyor.

Buglinkii veriler sonrasinda 1C12 igin GSYIH biiylimesini %2,1 olarak éngérmeye devam ediyoruz. Bu tempo tim yil icin bekledigimiz
%3,6’lik blyume hizi ile de uyumlu. Mart ayi rakamlarinin Ocak ayinda yasanan sert ivme kaybinin gegcici bir zayif déneme isaret
ettigini teyit ettigini gérlyoruz. Ancak blyime goérinimu igin temel riskin asagi yénli olduguna ve para politikasinin géreceli olarak
daha sahince olan tutumunun olasi olumsuz etkilerinin bu riski teskil eden temel faktér olduguna inaniyoruz.

Merkez Bankasi'nin topladigi Mayis ayinin ilk beklenti anketine gére, 2012 sonu enflasyon tahminleri %7,62 seviyesinde yatay
seyretti. Merkez Bankasr’'nin son ceyreksel raporunda altini cizdigi dezenflasyon senaryosundan ikna olmamis géziiken piyasa
oyunculari, 12 ve 24 aylik tahminlerini %5’lik resmi hedefin oldukga Uizerinde korumaya devam etti. BlyUime tarafinda 0,1 puanlk
asagi yonlu revizyon ile birlikte piyasa beklentisi %3,6’lik tahminimiz ile paralel gergeklesiyor. Ek olarak cari agik tarafinda yavas bir
dlzelme devam ediyor ve 65,6 milyar Dolarlik beklenti iyimser kaliyor. Son olarak Merkez Bankasi’nin siki durusu yilsonu Dolar kuru
Uzerinde sinirh bir etki yapmis gézikurken, beklenti 1,79 seviyesinde kaydediliyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,77 1,78 [ -0,56%| 1,73 | 2,00 | 2,15 21,47%
EKGYO | 2,31 2,30 |4+ 0,43%| 2,14 | 2,46 | 3,10 34,20%
GARAN | 6,30 6,32 |4 -0,32%| 6,26 | 6,98 | 8,20 30,16%
b
i

TAVHL 9,28 9,34 -0,64%| 7,50 7,90 11,20 20,69%
TOASO 7,56 7,50 0,80%| 7,00 7,98 9,10 20,37%
KOZAL 32,10 | 32,80 H} -2,13%| 31,20 | 34,80 | 41,00 27,73%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
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Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
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