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Haftalik Ajanda

30 Nisan Pazartesi

TR Dis ticaret dengesi, Mart
Almanya Perakende satiglar
ABD Kisisel gelirler

ABD Gekirdek PCE

ABD Chicago PMI

01 Mayis Sali
TR TIM Ihracat verisi, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

02 Mayis Carsamba

TR imalat PMI, Nisan

Almanya imalat PMI, nihai, Nisan
Almanya lssizlik, Nisan

Euro Bél. imalat PMI, nihai, Nisan
Euro Bél. Issizlik, Nisan

ABD ADP Ozel istihdam verisi, Nisan
ABD Fabrika siparigleri, Mart

03 Mayis Pergembe

TR TUFE, Aylik, Nisan

TR '[UFE, Yillik, Nisan

TR UFE, Aylik, Nisan

TR UFE, Yillik, Nisan

ECB Faiz karari, Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Verimlilik, 1. ceyrek

ABD s giicii maliyeti, 1. ceyrek
ABD ISM hizmetler endeksi,Nisan

04 Mayis Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro B&l. hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro Bol. Perakende satiglar, Mart
ABD Tarim digi istihdam, Nisan
ABD issizlik orani, Nisan

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
IDGYO 3,50 1,1% 1.059.920
IHMAD 3,23 10,6% 4.940.419
SKPLC 2,14 6,5% 19.104.688
EUROM 0,86 6,2% 2.719.146
FENER 57,25 6,0% 44.126.409

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin bir énceki giiniin altina inmeden, giin boyunca 59.000
seviyesinin (zerinde gl¢li kalmaya calisti ve gini %0.58 oraninda yikselerek
59.285 puandan tamamladi. Son iki gindir yurt digl piyasalardan negatif yonde
ayrisan IMKB, diin enflasyon verisinin beklentilerin lizerinde gelmesine ragmen
pozitif yénde aynigti. Ancak iglem hacmi 1.820 mn TL ile haftalik ortalamasinin
%25 altinda kald!.

Yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) %1,0 olan politika faizini degistirmedi.
ECB Baskani Mario Draghi, enflasyonun %2'nin Uzerinde kalmaya devam
etmesinin beklendigini, ¢ikis stratejisinden séz etmek igin henlz erken oldugunu
sOyledi. LTRO'larin etkisinin kayboldugunu séylemek igin henliz erken oldugunu
aciklayan Draghi, tahvil alim programlari dahil yakin zamanda yeni bir parasal
genislemeye gidilmeyecegi yénlinde sinyal verdi.

Beklentiler paralelinde gelen aciklamalarin olumlu seyreden yurt disi piyasalar
Uzerinde Onemli bir etkisi gbézlenmedi. Ancak ABD ISM hizmetler verisinin
beklentilerin altinda kalmasi, global piyasalarda yénin asagiya dénmesine neden
oldu. Deger kayiplari USD bazinda bakildiginda Avrupa’da %0.11 ile sinirli
kalirken, ABD’'de %0.83 oldu. Gelismekte olan llke piyasalarinin %0.54 deger
kaybettigi ginde Turkiye Endeksi %0.77 yikseldi.

Bugiin Cin’de HSBC tarafindan hazirlanan servis PMI verisi son 6 ayin en yiksek
seviyesinde gelerek borsasinin %0.40 yUkselmesini sadladi. Ancak Japonya’'nin
bugln de tatil nedeniyle kapali oldugu diger Asya borsalarinda ortalama %0.60
civarinda deger kayiplari oldugunu izliyoruz. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.50 oraninda saticili agiimasi bekleniyor. Tezgahiisti
piyasadaki islemlerde diin 1 baz puan gevseyerek %9.33'den kapanan gbésterge
tahvilin faizi, bugiin %9.30-%9.33 bandindan gegciyor.

Bugln saat 15.30°da haftanin en énemli verisi olarak kabul edilen ABD tarim-disi
istihdam verisi_aciklanacak. Hafta icinde ABD’de imalat sektéri ISM verisinin
beklentilerin Gzerinde, servis sektdri ISM verisinin ise beklentilerin altinda kalmasi,
ekonomik goérinime iliskin karigik sinyaller Uretmisti. Bu nedenle bugin
aciklanacak veri daha da dnem kazandi. Bugiin ayrica Avrupa’da sirasiyla italya,
Fransa, Almanya ve Euro Bolgesi servis PMI verileri agiklanacak.

Endeksin bugqiin hafif saticili aciimasinin ardindan aciklanacak verilere bagh
olarak, oynak bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Tarim dist istihdam, Nisan (B: 170 bin)
15:30 ABD Issizlik orani, Nisan (B: %8,20)
EKGYO 1. Ceyrek bilancosu

10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai, Nisan (B: 52,60)
10:58 Euro B&l. hizmetler PMI, nihai, Nisan (B:47,40)
12:00 Euro B&l. Perakende satiglar, Mart (B: -%1,10)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDMB 2,26 -10,7% 4.078.708
ALYAG 2,16 -10,0% 7.361.217
PIMAS 3,61 -10,0% 1.444.616
GEREL 1,46 9,3% 2.992.569
IDAS 0,61 9,0% 2.335.355

Piyasalarda Gelismeler

e Erdogan: S&P karari tamamen ideolojik. *Hiirriyet

e TUSIAD: Tirkiye reformlara devam ettikge but
bozamayacaktir. *Hurriyet

tir gelismeler yatinmcinin  algisini

e Ekonomist Nouriel Roubini: Euro’nun devalle edilmedigi ve Ulkelerin blylyemedigi ortamda tek
¢6zUm Euro’dan vazgecerek ulusal para birimlerine donmek olabilir. *Haber Tirk

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi: Euro bdlgesi politikalarinin merkezinde blylme
olmali. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Divan Kuzey Irak'ta 104 milyon dolarlik liiks otel yatirimiyla bélgede sigorta sorununun da ¢éziimiine énculik etti. Kempinski,
Marriott, Swiss ve Sheraton da yatirim karari aldi. *Milliyet

Esas Holding 2017 yilina kadar yurt icinde ve diginda toplam 300 milyon Euro yatirim planhiyor. *Milliyet
Diin bes firma Tiirkiye'de 2 milyar dolarlik dogrudan yatirim yapacagini duyurdu.*Sabah

Suudi Arabistanli Advanced Petrochemical Company ve Bayegan A.S. Iskenderun'da 1 milyar dolarlik polipropilen iretim tesisi
kuracak. *Diinya

Yilda 6 milyar dolara yakin ig firsati sunan Basra'da, Tirk mditeahhitlerin yakin dénemde Ustlendigi projelerin tutari 1,5 milyar
dolari agti. *Diinya

Erdogan: Tekstilde AB lilkelerindeki kriz nedeniyle ylizde 18 gerileme gériyoruz. *Diinya

Akman Holding, istiraklerinden Golden Meyve'yi halka agiyor. *Diinya

Kentsel déniisiim 400 projeyle basliyor. *Zaman

Katilim bankalari hari¢ bankacilik sektéri kredi hacmi, 20 Nisan itibariyle 621 milyar 204,8 milyon liraya ylikseldi. *“BloombergHT
Maliye Bakani Mehmet Simgek: Sigarada 1.5 TL'lik ek vergi yok. *Haber Tiirk

ALYAG: Altinyag Kombinalari, 6denmis sermayesinin 27,64 mn TL'den 32,36 mn TL nakit (%117,08 bedelli) arttiriimak suretiyle
60,00 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verildigini agikladi.

BFREN: Bosch Tirkiye, bazi basin yayin organlarinda son iki giindir Bosch'un Ankara'da yeni bir fabrika yatirrmi yapacagina ve
motor Uretecedine dair yayimlanan haberleri yalanladi.

EKGYO: Emlak Konut'un istanbul Sariyer Arsa Satisi Karsihidi Gelir Paylasim ihalesinin birinci oturumunda en yiiksek teklifi
715,00 mn TL + KDV ile Artas/GUn-Er ortakligi verdi. Teklifte sirket payi gelir orani %28 oldu.

EKGYO/SNGYO/TRGYO: Bakanlar Kurulu'nca belirlenen Ulkelerin vatandaslarina Tirkiye'de tagsinmaz satilmasina olanak veren
kanun tasarisi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi ve yasalasti. Yabancilarin satin alabilecekleri gayrimenkuller ve sinirli ayni
haklarin toplam alani, 6zel milkiyete konu alanlar igin ilge ylzélgiminin %10'unu, GUlke genelinde ise kisi bagina 30 hektari
gecemeyecek. Ote yandan, Bakanlar Kurulu, 30 hektari 60 hektara gikarabilecek. Yabancilarin llke genelinde edinebildikleri
gayrimenkullerin toplam yizél¢iimi, 2,5 hektar ile kisitliydi. Bu kanun ile &ézellikle Turki Cumhuriyetler, Rusya, Orta Dogu ve
Koérfez Ulkelerinden ciddi bir gayrimenkul talebi beklenmektedir. Konut gelistiricisi GYO’lardan Emlak Konut GYO, Sinpas GYO ve
Torunlar GYO’nun yabancilarin konut alimina olanak veren kanundan olumlu etkilemesini bekliyoruz.

GARAN: Garanti Bankasi, €1 milyar karsihgi, €768.113.250 ve $307.250.000 tutarinda iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli
sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalandigini agikladi. Dis ticaretin finansmaninda kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti
sirasiyla Euribor+ %1,45 ve Libor+ %1,45 olarak gerceklesmistir.

GOZDE: Gozde Girisim, Kobin Madencilik'in %51 hissesini 510 bin TL bedelle aldidini duyurdu.

ISATR/ISBTR/ISCTR/ISKUR: is Bankas!, Euro ve ABD Dolari cinsinden olmak (izere 2 ayri kredi diliminden olugan 1 yil vadeli
sendikasyon kredisi saglamak Uizere uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki verildigini agikladi.

ISGYO: is GYO, 1C12 ddneminde 16 milyon TL net kar elde etti. Net kar, tahminimiz olan 17 mn TL ve piyasa beklentisi olan 15
mn TL ile genel olarak paralel geldi. Ote yandan, VAFOK rakami 22 mn TL (tahminimiz 22 mn TL) gelirken, satig gelirleri (32 mn
TL) tahminimizin altinda kaldi. Iis GYO, 1G12 finansal sonuglarini piyasa kapanigindan sonra agikladi. 1G12 finansal sonuglarinin
genel olarak beklentilere paralel geldiginde, karlihk tarafinda beklentilerin bir miktar Gzerinde kaldigini géz 6niine alarak,
sonuglarin hisse tzerinde nétr etki etmesini bekliyoruz.

KLGYO: Kiler GYO, 2011 yili net karinin 36,50 mn TLlik (%41,7143) kisminin ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak
dagitiimasina, 3,21 TL'lik kisminin lkinci Tertip Yasal Yedek olarak ayrilmasina, kalan tutarlarin olaganisti yedekler hesabina
alinmasina ve bu hususlarin Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verildigini acikladi.

NETAS: Netas, hisse basina briit 5,83 TL temettii dagitiminin 25.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.
OTKAR: Otokar, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisine paralel olarak 6,30 mn TL net kar agiklad.

RGYAS: Rénesans Gayrimenkul, aktifinde yer alan Ankara’da bulunan (Optimum Ankara Aligveris Merkezi'nin), 30.09.2011 tarihi
itibariyle Uzerinde kayith bulunan tim bor¢ ve alacaklariyla birlikte, %99,99 hissesine sahip oldugu bagl ortakhgr Kurtkdy
Gayrimenkul'e ayni sermaye olarak konulmasina iligkin islemlerin tamamlandigini belirtti.

SKBNK: Sekerbank, 1G12 bilangosunda 45,20 mn TL olan piyasa beklentisinin ve 40,60 mn TL olan beklentimizin (izerinde 60,70
mn TL net kar agikladi.

TKFEN: Tekfen Holding, hisse basina briit 0,19 TL temettl dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

Makro Haberler

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun agikladigi rakamlara gére tiiketici fiyatlari Nisan ayinda %1,52 ile beklentileri asan bir artis kaydetti. He ne kadar
ylksek aylik artis orani gergeklesen 6nemli enerji zamlarindan sonra sasirtici olamasa da gergeklesmenin ayni zamanda ortalama piyasa
beklentisine denk gelen %1,3'llik 6ngdrimizin Gzerinde oldugunu goériyoruz. Son 4 yilin en ylksek Nisan ayl TUFE’si yillik enflasyonu da
0,7 puan artis ile %11,14’e yani 42 aylik zirveye tasiyor. Bu noktadan sonra yillik TUFE’nin gerileme egilimi igerisine girecegini bir kez daha
hatirlatalim. UFE cephesinde ise %0,08lik sinirli artis kabaca piyasa beklentisi ile denk olan %1,1’lik éngérimuze kiyasla olumlu bir
gergeklesmenin habercisi. Bu siirpriz sonrasinda yilik UFE’nin yarim puandan fazla azalarak %7,65 ile 2010 Haziran'indan bu yana en
dislk diizeye geriledigini goriyoruz. Buglnki veriler isiginda 2012 TUFE tahminimizi %7,1 olarak koruyor, ancak yukari yénli riskleri daha
baskin gériyoruz. Oncelikle, titiin trlinleri igin yeni vergi ve ek eneriji fiyati ayarlamalari yniinde gikan haber akis! risklerin yéniiniin neden
yukarida oldugunu agikca ortaya koyuyor. ikincisi, cekirdek enflasyonun %8 diizeyinde katilasma sinyalleri veriyor olusu enflasyon
g6rinimini bozan bir faktér. Bu ikinci sebebin TCMB’nin son dénemlerde neden daha sahin hale geldigini agikladigi fikrindeyiz. Her ne
kadar Mayis ayinda yillik enflasyon sert bir disis gosterecek olsa da toplam talep kosullarinin dezenflasyon sireci igin dneminin
vurgulandidi bu dénemde siki durusun devam edecegini distintyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

170 TL ~
160 TL
150 TL
§140 TL -
130 TL
E120 TL -
1MOTL
100 TL

90 TL +

80 TL

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,78 1,76 1,14%| 1,73 2,00 2,15 20,79%
EKGYO 2,29 2,27 0,88%| 2,14 2,46 3,10 35,37%
GARAN 6,40 6,32 1,27%| 6,26 6,98 8,20 28,13%
TAVHL 9,50 9,40 1,06%| 7,50 7,90 | 11,20 17,89%
TOASO 7,70 7,68 0,26%| 7,00 7,98 9,10 18,18%
KOZAL 35,20 | 37,20 -5,38%| 31,20 | 34,80 | 41,00 16,48%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

FEEYEEYEYEY

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



