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Haftalik Ajanda
30 Nisan Pazartesi
TR Dis ticaret dengesi, Mart
Almanya Perakende satiglar
ABD Kisisel gelirler

ABD Gekirdek PCE
ABD Chicago PMI

01 Mayis Sali
TR TIM Ihracat verisi, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

02 Mayis Carsamba

TR imalat PMI, Nisan

Almanya imalat PMI, nihai, Nisan
Almanya lssizlik, Nisan

Euro Bél. imalat PMI, nihai, Nisan
Euro Bél. Issizlik, Nisan

ABD ADP Ozel istihdam verisi, Nisan
ABD Fabrika siparigleri, Mart

03 Mayis Pergembe

TR TUFE, Aylik, Nisan

TR '[UFE, Yillik, Nisan

TR UFE, Aylik, Nisan

TR UFE, Yillik, Nisan

ECB Faiz karari, Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Verimlilik, 1. ceyrek

ABD s giicii maliyeti, 1. ceyrek
ABD ISM hizmetler endeksi,Nisan

04 Mayis Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro B&l. hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro Bol. Perakende satiglar, Mart
ABD Tarim digi istihdam, Nisan
ABD issizlik orani, Nisan

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 414,00 11,0% 139.382.961
ALYAG 2,47 8,3% 8.287.253
NETAS 263,50 1% 161.587.475
IDAS 0,65 4,8% 1.124.350
ALCAR 50,00 4,8% 11.605.882

En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOHOL 0,80 -8,0% 27.996.747
DYHOL 0,69 -5,5% 17.411.427
DOGUB 1,45 -5,2% 2.726.160

Piyasa Beklentisi

Tarkiye’nin diin S&P tarafindan “olumlu”dan “duragan”a indirilen kredi notu gérinimu
haberiyle giine basliyoruz. Para piyasalarinda din ilk yansimalarini gézledigimiz haber
sonrasinda TL kargisinda 1,7550°'den 1,7632’ye yikselen (%0.47) dolar kuru, bugiin haber
Oncesindeki seviyeye oldukga yakin 1,7560°dan iglem goérlyor. Paritenin din 1,3250
seviyesinden bugilin 1,3225 seviyesine gerilemis olmasina ragmen dolar kurunun haberin
ardindan _o6nemli_bir_degisim goéstermemesini_olumlu buluyoruz. Bunun yaninda
haber o6ncesinde 2.04 seviyesinden islem ¢goren doviz_sepeti, bugiin de ayni
seviyelerden gline basliyor. Ayrica Pazartesi giinii 231 puandan islem gdren 5-yillik
CDS oranlarinin, diin 5 baz puan gevseverek 226 puana gerilemesini, haberin bugiin
yurt ici pivasalarda 6nemli bir etkisinin olmayacagi seklinde yorumluyoruz.

Pazartesi gini %0.97 oraninda diserek gegtigimiz hafta iginde iki kez oldugu Uzere tam
60.000 sinirinda kapanan IMKB-100 Endeksi, bir énceki hafta boyunca kazanmis oldugu
TL bazindaki deger artisini timuyle geri verdigi halde USD bazinda halen %1.85 primli
olmaya devam ediyor.

Sali gini IMKB ile birlikte Avrupa’da Almanya ve Fransa, Asya’da ise Gin borsalari
kapaliydi. Agik olan dider 6nde gelen yurt disi borsalarda ise deger artislari oldugu
gozlendi. Parite 1,3275 seviyesine kadar ylUkselirken, petrol fiyatlari da 119 dolarin altina
geriledi. Hafta basinda agiklanan Chicago bdlgesel PMI verisinin beklentilerin oldukga
altinda kalmasi nedeniyle Pazartesi ortalama %0.40 oraninda gerileyen ABD borsalari, Sali
gunu ulusal dizeyde agiklanan ISM imalat verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesiyle
birlikte moral buldu. Gin0 ortalama %0.55 ylUkselerek tamamlayan ABD borsalarinda, Dow
Jones Endeksi son bes yilin en yUksek seviyesi olan 13.279'dan kapandi. ABD 10-yillik
tahvil faiz oranlari da artan risk istahina paralel olarak %1.90’dan %1.95 seviyesine
yUkseldi.

Gin’de din aciklanan resmi PMI verisi hem 50 seviyesinin tzerinde hem de bir 6nceki ayin
Uzerinde gelerek yumusak inis senaryosunu desteklemisti. Bugln ise HSBC’nin hazirladigi
resmi olmayan PMI verisi 50 seviyesinin altinda acgiklanmasina ragmen, 6nceki ayin
Uzerinde geldi ve din kapal olan Cin borsalarinin bugiin %1.50 oraninda yukselmesini
sagladi. Son aciklanan olumlu ABD ve Gin ekonomik verilerinin bugiin genel olarak yurt
digi piyasalar Uzerinde pozitif etkisi olacagl anlasiliyor. Asya borsalari ortalama %1,0’e
yakin primli islem gériyor. ABD vadelilerinde islemler %0.20 yukaridan gegiyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.75 oraninda alicili agilmasi bekleniyor. Tezgahistii piyasadaki
islemlerde Pazartesi glinii 4 baz puan diserek %9.32'den kapanan gdsterge tahvilin faizi,
bugiin %9.32-%9.35 bandindan gegiyor.

Bugiin ayrica Tiirkiye, italya, Fransa, Almanya ve Euro Bélgesi PMI verileri aciklanacak.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan 60.000 seviyesinin Uzerinde kalmayi
hedefleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR imalat PMI, Nisan 12:00 Euro Bdl. igsizlik, Nisan
10:53 Almanya imalat PMI, Nisan 15:15 ABD ADP Ozel istihdam, Nisan (B:190 bin)
10:55 Almanya issizlik, Nisan 17:00 ABD Fabrika siparigleri, Mart (B: %0,40)

10:58 Euro Bél. imalat PMI, Nisan

HURGZ 1,00 -3,8% 3.649.676
DGZTE 1,58 -3,7% 78.068

Piyasalarda Gelismeler

e Standard & Poor's Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu pozitiften duragana disurdi. *Milliyet
e Erdogan: issizlik diistll, yeni tesvik sisteminde daha da diisecek. *Sabah

e TIM Bagkani Mehmet Bliyilkeksi: Bu yil ihracat gergekten zor olacak. Bu nedenle kurlarin
dlismesi konusunda hassas olunmasi gerekiyor. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Sitas doguya 80 milyon dolarlik yatirim planliyor. Yatirimi altinci béige illerinden birine yapacak. *Milliyet

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Otomotive tesvik yok diyen gézliiklerini degistirsin. Yizde 50 yatirim indirimi getirdik, tamamini
devlet yapsin diyorsaniz biz yokuz. *Hlirriyet

e EPDK raporuna gbre 2011 yilinda akaryakit satislarindan 39 milyar lira vergi geldi, toplam verginin yizde 13'li oldu.*Hiirriyet
e |hracat Nisan'a yiizde 3 geriledi. *Diinya

e Devlet, bilisim sektériinde ar-ge'ye 3 milyon TL'ye kadar destek verecek. *Diinya

e Sigaraya 1.5 TL saglik vergisi geliyor. *Sabah

e Maliye Bakani Mehmet Simgek, benzinde Avrupa Kiiltir Vergisi'ni kaldiracaklarini bildirdi. *BloombergHT

e Eski Yugoslavya'nin en énemli celik Greticilerinden biri olan Karadag'daki "Zeljezara Niksic" sirketini Tlirk firmas! Toscelik'in €15,1
mn kargilidinda satin aldigini bildirildi. *Diinya

e AKBNK: Akbank, 1G12 bilangosunda 556 mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 519 mn TL, bizim beklentimiz 524 mn TL idi.

e ANHYT: Anadolu Hayat, 1G12 bilangosunda 18,50 mn TL'lik piyasa beklentisinin ve 18,40 mn TL'lik beklentimizin Gzerinde 21,30
mn TL net kar agiklad!.

e ARCLK: Argelik, 1G12 bilangosunda 130 mn TL'lik piyasa beklentisinin ve 131 mn TL'lik beklentimizin altinda 121 mn TL net kar
acikladi.

e ARMDA: Armada Bilgisayar, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,08 TL temettli dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini
Onerecek.

e ATAC: Atac Insaat, gesitli faaliyetlerde bulunmak iizere Irak Cumbhuriyetinin Erbil kentinde direk bagli sube agmaya karar
verildigini duyurdu.

e BAGFS: Transammonia firmasindan italya'ya ihra¢ edilmek (izere 1.749.000.- USD tutarinda 3.000 ton DAP Gibresi siparigi
alindigini ve sevkiyatin Mayis ayinda tamamlanacagini agikladi. Bu tutar Bagfas’in 2011 satislarinin yaklasik %1’ine denk
gelmektedir.

e BFREN: Alman sanayi devi Bosch'un Turkiye'de oto motoru yatirimi igin yapacag tesis alan agisindan Tirkiye'nin en buyik ¢
fabrikasindan biri olacak, 8,000 kisiye istihdam saglayacak. *Sabah

e BRISA: Borsa ilk dort ayda ytzde 17 prim yapti. Nisan ayinin sampiyonu Brisa.*Diinya

e BSOKE: Batisoke Gimento, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,024 TL temettd dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini
Onerecek.

e BTCIM: Bati Gimento, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,015 TL temetti dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.
e BUCIM: Bursa Cimento, hisse basina brit 0,14 TL temettl dagitiminin 14.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e GARAN: Garanti Bankasi, uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli €1 milyar karsihg: iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi
almak Uzere es dlzenleyici olarak hareket edecek 21 bankaya yetki verdigini agikladi.

e GARAN/TEKST: Garanti Bankasi ile Tekstil Bankasi arasinda, Garanti Bankasi tarafindan kurulan ve isletilen Bonus Kredi Karti
Programinin Tekstil Bankasi tarafindan da kullanilabilmesi ve Bonus Kredi Kartlarinin Tekstil Bankasi tarafindan da basilabilmesi
amaclyla s6zlesme imzalandi.

¢ KRDMA/KRDMB/KRDMD: Kardemir, 3 milyon ton sivi gelik Uretim kapasitesine ulagsmak icin planladigi ana yatirimlari devam
etmek amagli olarak 98,00 TL tutarinda 11 kalem "Tamamlama Yatirimlari"nin yatirim programina alindigini bildirdi.

e NUHCM: Nuh Gimento, hisse basina briit 0,32 TL temettl dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e PETKM: Petkim 1C12 faaliyetlerinden -8mn TRY zarar acikladi. Sirketin yilin ilk (¢ ayindaki faaliyetleriyle ilgili piyasa beklentisi
13mn TRY net kardi. Yilin ilk ¢ceyredinde petrokimya Urinlerine olan talebin gerilemesiyle satis fiyatlari baski altinda olurken,
ylkselen petrol fiyatlari nedeniyle nafta maliyetlerinin artmasi sonucu sirketin kar marjlari 1G12’de gegen yilin ayni dénemine gore
O6nemli oranda gerilemistir.

e SAMAT: Saray Matbaacilik, Milli Egitim Bakanligi Devlet Kitaplari Doner Sermaye Mdirliga tarafindan diizenlenen ders kitaplari
baski ihalesinde 12,13 mn TL tutarli kismin uhdesinde kaldigini acikladi.

e SISE/ANACM/TRKCM: Sisecam bagli ortakliklarindan Cam Elyaf Sanayii A.S., Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.$. ve Trakya
Cam San. A.S. Trakya Fabrikasi, Trakya Otocam Fabrikasi, Trakya Mersin Fabrikasi is yerlerinin toplu is s6zlesmeleri 31.12.2011
tarininde sona ermis olup, Kristal-is Sendikasi ile yeni dénem toplu is sbzlesmesi miizakerelerine 30.04.2012 tarihinde
baslanildidi agiklandi.

e YKBNK: Yapi Kredi, gelen talep zerine toplam 200,00 mn TL nominal degerli ve 406 glin vadeli tahvillerin satigini tamamladigini
acikladi.

Makro Haberler

e Dis ticaret agigi bizim beklentimizin 1 milyar lzerinde ve piyasa beklentisine paralel olarak 7,3 milyar Dolar seviyesinde gergeklesti.
Ek olarak mevsimsellikten arindiriimis dis ticaret acigi son 4 ayin en yliksegi olan 8 milyar seviyesinde gerceklesti, bu rakam ayni
zamanda %11,3 ile Eylll ayindan bu yana kaydedilen en yiksek aylik blyimeye isaret ediyor. Detaylara baktigimizda ihracatin
%12,2 ile bir kez daha gift hanelerde biylidiguni ve beklentilerin 0,6 milyar Gzerinde gergeklestigini, ithalatin ise 20,6 milyar Dolar ile
beklentileri astigini gériyoruz. Dikkat edilecegi lizere enerji ithalatinda slregelen artig, 12 aylik toplam ithalat rakaminin son 3 aydir
200 milyar Dolar seviyesinde seyretmesine neden oluyor. Son olarak tahminlerimize gére Mart ayi dis ticaret agigi 5,7 milyar Dolarlik
bir cari agiga isaret ediyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,80 1,83 -1,64%( 1,73 2,00 2,15 19,44%
EKGYO 2,32 2,30 0,74%| 2,14 2,46 3,10 33,62%
GARAN 6,58 6,64 -0,90%| 6,26 6,98 8,20 24,62%
TAVHL 9,12 9,12 0,00%| 7,50 7,90 | 11,20 22,81%
TOASO 7,72 7,76 -0,52%( 7,00 7,98 9,10 17,88%
KOZAL 37,60 | 37,40 0,53%| 31,20 | 34,80 | 41,00 9,04%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

FE[TE=E

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



