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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi

63,000 gggg Kapanistan énceki son bir saate kadar yurt digl piyasalardan oldukga olumlu ydnde ayrisan
250 Ve artida islem goéren IMKB-100 Endeksi, son bir saatte yogunlasan satiglarla giini %0.45

%Ogg oraninda ekside tamamladi. Sanayi Endeksi yatay kapanirken, bir giin dénceki giin yatay
1;300 kapanan Banka Endeksi ise %0.50 deger kaybetti. Banka Endeksini olusturan hisselerin
50  tamami din alis kademelerinden kapandi. Eder satis kademelerinden kapanmis olsaydi

0 s6z konusu deger kaybi %0.25 ile sinirl kalacakti.
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mmm Hacim (mn TL) == XU100
Haftalik Ajanda Endeksin hafta basindan itibaren - “kritik” 63.000 seviyesini test etmesinin ardindan —
alicilar ile saticilar arasinda yeni bir dengenin kurulmaya galisildigini diistinliyoruz. S6z
konusu dengelenme c¢abasinin ise halen endeksin bir 6nceki zirvesi olan 61.778'in

Uzerinde siriyor olmasini olumlu buluyoruz.

19 Mart Pazartesi

TR Kisa vadeli dis borglar, Ocak
TR Dis ticaret endeksleri, Ocak
ENKAI, CIMSA 4.ceyrek karlari

20 Mart Sall TCMB’nin diin yeniden istisnai glin uygulamasina ge¢mesi nedeniyle TL, dolar ve déviz

TR Net uluslararasi yat.poz, Ocak
TR Hazine alacaklari, Subat

TR Merkezi Yon. Borg. Stoku, Subat
ingiltere TUFE, Subat

ABD Yeni konut insaatlari, Subat
ABD ingaat ruhsatlari, Subat
CIMSA 4G. Bilangosu

21 Mart Carsamba
ABD Ikinci el konut satiglari, Subat

sepeti karsisinda degerlenirken, gosterge faiz ise hacimsiz islemlerle yUkseldi. Din
nispeten sikisik olmayan piyasalarda bugin aylik ihalenin de olmasi daha dalgal bir seyir
olabilecegine isaret ediyor. MB’nin buglin 6 milyar TL'lik aylik ve 6 milyar TL'lik haftalik
repo doénusleri var ve haftalik repo ihalesinin geleneksel mi, yoksa miktar yéntemiyle mi
acilacagi sikilastirmanin devami agisindan énem tasiyor.

Endustriyel aktivitelerin durumuna iliskin en erken gdsterge olarak kabul edilen imalat PMI

verileri din Cin’den baslayarak sirasiyla Fransa, Aimanya ve Euro Bolgesi’nde beklentilerin
altinda geldi ve global borsalarin satis baskisi altinda kalmasina neden oldu. Emtia
fiyatlarinin da gerilemesine neden olan bu durum nedeniyle diin Bakir %2.4, Altin %0.80 ve
Brent petroll ise %1.40 distl.

22 Mart Pergembe

TR Beklenti anketi, TUFE, Mart

TR Yurtdisi yer.kisi.men.deg.ist.
Almanya imalat PMI, éncii, Mart
Almanya Hizmetler PMI, 6ncl, Mart
Euro bél. imalat PMI, éncii, Mart
Euro bol. Hizmetler PMI, 6nci, Mart
ingiltere Perakende satiglar, Subat
Euro bdl. Yeni san. siparigleri, Ocak
ABD lssizlik maagi basvurulari

Buglin Asya borsalarinda %0.20 yikselen Hindistan hari¢ %1.0’in (izeinde negatif bir seyir
gbze garpiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 alicil
aclimasi bekleniyor. Din 13 baz puan ylkselerek %9.67’den kapanan gdsterge tahvilin

23 Mart Cuma faizi, buglin tezgahisti islemlerde %9.66-%9.69 bandindan gegiyor.
TR Girig-¢ikis yapanlar, Subat

ABD Yeni konut satislari, Subat Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 TR Giris-¢ikis yapanlar, Subat
14:30 ABD Yeni konut satislari, Subat (Bek: 325 bin)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 230.00 17.6% 212,851,056
IDGYO 3.72 17.0% 4,548,355
DYOBY 1.63 13.2% 15,601,756

FENER 52.80 9.8% 151,514,980 Piyasalarda Ge|i§meler

IHYAY 0.99 8.8% 7,527,790
e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Bizde giinde iki dolarin altinda gelirle yasayan kalmadi,

En Gok Diigen Hisseler yoksul Ulkelere 1 milyar dolar génderdik. * Milliyet

;‘;;EGG K:":;'g Deg'ﬁl/ ";”;';‘7(;;2) e Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi: Krizde en kétiisii geride kalsa da riskler
K 17 A y P *
slriyor. * Zaman
AKALT 1.98 -3.9% 511,669 y
RYSAS 123 31% 4,261,601 * Kriz sonrasi 50 milyar dolarlik &zellestirme planlayan Yunanistan portféytni énce Turk
BOYNR 3.2 -3.1% 5,841,842 kamuoyuna tanitti. Sirada 3 milyar dolarlik varlik satisina hazirlanan Irlanda var. * Milliyet
BRMEN 0.67 2.9% 396,909

e Yunanistan turizm gelirleri artsin diye daha kolay vize verecek. * Hirriyet
e Tlrkiye benzinde vergide OECD iginde sampiyon oldu. * Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Basel Il'ye gegisle SYR'lerde ortalama 1.4 puan dlisis hesapliyoruz-BDDK/Bilgin * Reuters
e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Ozel iletisim vergisinin yiiksekligi beni de rahatsiz ediyor. * Sabah

e Tirk ticaret kanununun kritik maddeleri degismeyecek. En fazla tartisilan ortaklar cari hesabi, web sitesi agma zorunlugu ve
denetim hiikiimlerinde geri adim yok. * Sabah

e Sanayi Bakani Nihat Ergiin, yeni tegvik sisteminde gelismislik endeksinin dikkate alinacagini séyledi. * Haber Tiirk

e Yeni tegvik sistemi Basbakan'i bekliyor. * Diinya

e Rekabet kurumu 11 sektérde kokli reform istedi. * Diinya

e Bankacilikta yabanci payi ylizde 41.6'ya ulasti. * Diinya

e Savunma Sanayi Mistesarliyi 2012-2016 stratejisini belirledi. Hedef ihracatta ve dretimde bir (st lige ylikselmek. * Diinya

e Ortadogu'da sicak ¢atisma ihtimaliyle ihracatgi Afrika ve Rusya'ya yéneldi. * Diinya

e The Walt Disney Baskani Bob Iger: Walt Disney'in Tiirkiye'de daha fazla blylyecegini diinyaya duyurmaya geldim. * Hiirriyet

e Mesa Baskani Erhan Boysanoglu: Tema Park'ta kurulacak Tirkiye'nin en blylk fuar alani igin Almanya'nin devleri Hannover ve
Miinih Messe talip. * Sabah

e Ambalajli Siit Uriinleri Sanayicileri Dernegi baskani Calli: 7 milyon égrenciye siit, tiketimi artirir, fiyat dengesini saglar. * Hiirriyet
e Tirkiye'ye gegen yil gelen turistler yemeye icmeye 6,5 milyar dolar harcadi. * Hiirriyet

e En ylksek sigortalilik oranina daha énce blylik depremler yasamis iller ulasti. * Haber Tiirk

e Koton: Rusya potansiyeliyle bes yilda (li¢ kat bdyliriiz. * Haber Tiirk

e TCELL: Turkcell sirketlerin online teknoloji altyapi servislerini tek pakette verecek. * Milliyet

e TCELL: Turkcell HP ve Microsoft destegiyle SiiperBulut platformunu hizmete soktu. CEO Siireyya Ciliv: isletmeler ylizde 80
tasarruf saglayacak. * Haber Tirk

e BOYNR: YKM'nin ortaklarindan Tan ailesi diger ortaklarin Boyner'e hisse satigi slreciyle ilgili yargiya basvurdu.

e BOYNR: Boyner, YKM'nin ¢ogunluk hisselerinin ve YKM markasinin ylizde 50 payinin satisinda, Tan Ailesi'nin muhatap ve
yapilan satis anlasmasinin tarafi olmadigini bildirdi.

e DENCM: Denizli Cam, 1 ve 2 no’lu firinlarinin yenileme ve modernizasyonu konularinda 2012 ve 2013 yillarinda toplam 10 mn TL
tutarinda yatirim yapilacagini ve Yatirim Tesvik Belgesi alinmasi igin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Mdurligd'ne mlracat edilecegini bildirdi.

e |EYHO: Isiklar Eneriji, bagli ortakligi olan Gizem Enerji'den yine bagli ortakligimiz olan 6 mn TL sermayeli BND Elektrik 74.998
adet (%1,25) 74.998 TL nominal bedelli nama yazili hissesini her tirli hak ve hukuk vecibeleri ile birlikte 74.998 TL bedel
karsiliginda almaya karar verildigini bildirdi.

e LOGO: Logo Yazilim, hisse bagina briit 0,13 TL degerinde temettl dagitmaya karar verdi. Genel Kurul'da alinan karara goére kar
pay! dagitim tarihi 22.05.2012 olarak belirlendi.

e AKBNK: Banka tarafindan ihraci gergeklestirilen toplam 390 mn TL nominal tutarindaki 1.116 giin vadeli ve TRSAKBK21514 ISIN
kodlu tahvilin 2. kupon 6demesini gerceklestirdi.

e BEYAZ: Beyaz Filo Oto Kiralama A.$.'nin 6denmis sermayesinin 32.722.000 TL'den 36.250.000 TL'ye arttiriimasi nedeniyle ihrag
edilen toplam 3.528.000 TL nominal degerli paylar, 4,50 TL satis fiyatindan, IMKB Birincil Piyasa da "Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi" suretiyle gerceklestirilen halka arz isleminde, halka arzin 22.03.2012'de gelen talep seviyesinin yeterli
g6rilmesi nedeniyle talep toplama siresinin sonu beklenmeden birincil piyasa islemi sonlandirilarak, dagitim gerceklestirildi.

e ASYAB: Banka, %65.42 oraninda bagh ortakligi bulunan Isik Sigorta’daki hisselerinin, Alman sigorta sirketi Gothaer Insurance
Group'ne satisg anlagsmasina iliskin gérismeler yapiimadigini agikladi.

e CIMSA: Cimsa, Genel Kurul'a hisse basina %8,5 temett verimi ile briit 0,79 TL de@erinde nakit kar payi dagitmayi énerecek. Kar
payi dagitim tarihi 26.04.2012 olarak planlaniyor.

e ACIBD: Rekabet Kurumu Acibadem’in Jinemed'in %65 hissesini satin almasina izin verdi.

e AKFEN: Akfen'in bagl ortakligi Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim, Alman Aquila Hydropower'dan gelen satin alma teklifi
Uzerine mutabakat zapti imzalamak igin gériismelere basladigini agikladi ve Akfen hisseleri diin %5.09 yikseligle gini 10.32
TL'den kapatti.

Makro Haberler

Merkez Bankasi’'nin topladigi Beklenti Anketinde yilsonu enflasyon tahmini %7,2 olarak kaydedilirken, yikselen enerji
fiyatlarinin beklentilere yansimadigi gozleniyor. Dider taraftan orta ve uzun vadeli beklentilerdeki iyimserligin tersine
déndiga ve sirasiyla %6,84 ve %6,42 degerini almasi dikkat ¢ekiyor. Yilsonu ve 2013 blayime tahminlerinin degismedigi
ankette, cari agik tarafinda $0,8 mlyr bir ylkselis kaydediliyor ve yilsonu beklentisi $63,9 mlyr seviyesine ylkseliyor. Son
olarak TL'deki zayif seyrin 1,8 olarak gergeklesen Mart sonu tahminlerine yansidigi gézleniyor, fakat 1G13’e kadar daha
fazla deger kayb1 yasanmasi bekleniyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.40 7.40 |= 0.00%| 6.50 7.45 8.00 8.11%
CIMSA 9.34 9.44 |l -1.06%| 8.60 9.10 12.50 33.83%
DOAS 4.85 4.82 |4+ 0.62%| 3.54 3.90 6.04 24.54%
EKGYO 2.31 2.33 [{} -0.86%| 2.14 2.46 3.10 34.20%
ENKAI 5.10 5.22 [} -2.30%| 4.35 4.58 6.14 20.39%
GARAN 6.82 6.84 HF -0.29%| 6.26 6.98 8.00 17.30%
TAVHL 8.58 8.72 [} -1.61%| 7.50 7.90 11.20 30.54%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



