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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
63000 T g3 62537 - 3500 IMKB-100 Endeksi diin %0.16 geriledi; Banka Endeksi %0.04 ile yatay kaldi; islem hacmi
; 62,164 62 0651 3,000 .
2000 4 . F %888 ise 2.080 mn TL oldu.
61,000 + I [ ]383 Hafta basinda “kritik” 63.000 seviyesini test etmesinin ardindan gelen kar satislarina
60000 2,067 | 3068 2611 2156 2105 %0 ragmen, endeksin son iki glindir 62.000 seviyesinin {zerinde tutunmasini alicilarin ve
15 Mar 16.Mar 19.Mar 20 Mar 21 Mar saticilarin dengelenmesi olarak yorumluyoruz. S6z konusu dengelenmenin endeksin bir
s Hacim (mn TL) =0—XU100 Onceki zirvesi olan 61.778’in Uzerinde olmasi ve 2.0 milyar TL'nin altina inmeyen iglem
Haftalik Ajanda hacmi nedeniyle olumlu buluyoruz.
19 Mart Pazartesi Petrol fiyatlarinin yliksek seyrini korumasi nedeniyle yurt iginde artan cari agik endiseleri ve
- E'.E%ZZ?Q"e"n'ieiiﬁi'r?“b(ﬁiik TCMB'nin faiz koridorunu daraltabilecegi beklentileri, TL’nin hafta bagindan itibaren diger
ENKAI, CIMSA 4.ceyrek karlari gelismekte olan uUlke para birimlerine gére negatif ayrismasina neden olmustu. TCMB
20 Mart Sall baskani Bascrnin diin enflasyon %5.0 hedefine diisene kadar gerektiginde siki para
TR Net uluslararasi yat.poz, Ocak politikasinin kullanilacagi yénindeki mesajlarindan sonra ise dolar kurundaki yiikselisin bir
12 anZleiia%cnakéa;’ Séltt:)aktu Subat miktar ivme kaybettigini gozledik. Dolar kuru 1.8200’den basladigi ginl, 1.8090-1.8190
ingiltere TUFE, 'suba%' ' araliginda dalgalanmasinin ardindan, 1.8177 seviyesinden tamamladi. Buglin ise paritenin
QEB iYeni i:onﬁt iqfaatlsanﬁubat diine gére %0.40 yUkselmesinin etkisiyle, 1.8150’nin hemen (zerinde islem goriyor.
ngaat ruhsatiari, gubal
CIMSA 4G. Bilancosu . . L. i L . i
Buglin endustriyel aktivitelerin durumuna iliskin en erken gdsterge olarak kabul edilen
21 Mart Carsamba : lar [ IS ;
ABD Ikingi 6! konut satislari, Subat imalat PMI verileri Cin’den baslavar_gk qc!klanmava basladi. anun devaminda ise
sirasiyla Fransa, Almanya ve Euro Bdlgesi ile devam edecek. Cin’de Mart ayinda 48.1
#ﬁ"g:ﬁ;ﬁi’zﬁgﬁmﬁ Mart degerini alan imalat PMI verisi, besinci ay Ust Uste daralmaya isaret eden 50 seviyesinin
TR Yurtdisi yer_kigi_m?n,cieg_ist_ altlnda g_elerek global eko.ngmik beklentilerin zayiflamasina ve emtia fiyatla__rlmn
Almanya imalat PMI, 8ncii, Mart gerilemesine neden oldu. Verinin ardindan Bakir %0.96, Altin %0.05 ve Brent petroll ise
B ol St Mo %0.54 duserken, giine olumlu baslamis olan Asya borsalarinda ise kazanimlarin bir kismi
Euro bél. Hizmetler PMI, 8ncti, Mart geri verildi. Asya borsalari su saatlerde karigik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.15
pitere Perakende satisarn Subat ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.15 saticili agilimasi bekleniyor. Tezgahiistii
uro bdl. Yeni san. siparigleri, Ocak . A . .. . o s . s
ABD Issizlik maasi bagvurulari piyasadaki islemlerde ise diin 2 baz puan diserek %9.54’den kapanan gésterge tahvilin
o o o .
23 Mart Cuma faizi, bugiin %9.51-%9.54 bandindan gegiyor.
TR Girig-¢ikis yapanlar, Subat .
ABD Yeni konut satislari, Subat Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
R 10:58 Euro bol. Hizm.PMI,6n.,Mart(Bek:49,2)
14:30 TR Beklenti anketi, TUFE, Mart 11:30 Ingiltere Pera. Sat., Subat(Bek: -%0,40)
14:30 TR Yurtdis! yer kisi.men.deg.ist. 12:00 Euro bdl. Yeni san. sip.,Ocak
10:28 Almanya Imalat PMI, 6ncl, Mart (Bek: 51) (Bek:-%2,10)
10:28 Almanya Hizm. PMI, éncli, Mart (Bek: 53) 14:30 ABD Issizlik maasi bas., (Bek: 355 bin)
10:58 Euro bél. Ima. PMI, éncl, Mart (Bek: 49,5)
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 2.78 11.2% 33,792,854
uyum 2.79 1.3% 11,641,723
ALKA 168 0% 4388951  Pjyasalarda Gelismeler
GSRAY 195.50 5.7% 94,908,781
AKMGY  21.70 5.6% 3,581,562 e Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci: Altin rezervleri 206 ton ile 11 milyar dolara ulasti.
* Milliyet
: En Gok Dilsen Hisseler e Bascl: Enflasyon ylizde 5'e inene kadar sikilastirmaya devam edilecek. * Milliyet
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MRSHL 6250 441% 29,993,601 e GUmrik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: Yastik altindaki 5,000 ton altin ekonomiye uzun
DESA 0.98 5.8% 10,629,677 vadeli gii¢ olsun. * Hirriyet
S . .8% ,005, . o
;E\inv :g: :;,,2 1222212 . SPK Baskani Vedat Akglray:__ Vatarldas altinini tutsun ama__ev_de degil, bankada tutsun. Altin
SERVE 096 30% 579,992 sizin olsun ama birakin sektdr ve ticcarimiz kullansin. * Harriyet

e CHP, Cumhurbagskani Abdullah Gul'iin gérev siresini yedi yil olarak belirleyen yasanin iptali
icin Anayasa Mahkemesi'ne basvurdu. * Haber Tirk

e Blyime hedefini ylzde 7.5'e digliren Gin'in emtia talebinin yavaslayacagi tahmin ediliyor.
* Diinya
e Benzin ve motorin tiketimi Ocak'ta ylizde 13 distd. * Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

e ABD'nin Iran yaptirimlarina muafiyet listesinde Tiirkiye'nin adi yok. Enerji Bakani Taner Yildiz: Tirkiye'nin listede bulunmuyor
olmasi olmayacagi anlamina gelmez. Kontrat sonuna kadar Iran'dan petrol alinmaya devam edilecek. * Milliyet

e Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Bazi yatirrmlara KDV muafiyeti gelecek, yap-islet-devret projeleri hizlanacak. * Hiirriyet
e Enerji Bakani Yildiz: Yeni petrol kanununu yapilacak ilk bakanlar kurulu toplantisina sunmayi planhyoruz. * Diinya

e Otoyolda ihale sireci, sartnamede yer alan bir madde sebebiyle uzama riskiyle karsi Kkarsiya. Katilmasi beklenen bes
konsorsiyumun sartnameye, yatirim yapilmasi gereken yollarin dahil edilmesinden rahatsizlik duydugu belirtiliyor. * Zaman

o Ik inaleye teklif gelmeyen (giincti kSprii yeni ihaleye hazirlanirken ihaleye katilacak sirketlere daha cazip hale getiriliyor. * Star
e Bagbakan, calismalari tamamlanan yeni tesvik sistemini ay sonunda agiklayacak. * Diinya
e Bireysel emeklilige ylizde 20 vergi tesviki (izerinde duruluyor. * Zaman

e Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’'nde degdisiklikler yapildi. Yatirim fonlarinin portfdy degerlerinin %10’'undan fazlasi, “bir
ihragginin sermaye piyasasi araglarina” yatirilamayacak. * Vatan

e Algida Konya'da 100 milyon dolara dondurma fabrikas! yapacak, Avrupa'ya ihracat kapisini zorlayacak. * Hiirriyet
e Her giin 7 milyon égrenciye (icretsiz st dagitilacak. * Sabah

e Rus demir gelik dreticisi MMK CEQO'su Boris Dubrovsky, Tirkiye'deki faaliyetlerini olusturan MM Metalurji'deki ylizde 49 paylarini
satabileceklerini, hisselerle Ug sirketin ilgilendigini séyledi. * Sabah

e Saxo Bank araci kurum satin alarak Tiirkiye'ye girecek. * Haber Tiirk

e AKBNK: Akbank Genel Mlduri Hakan Binbasgil: TL prestijli ve guvenli, vadeleri de uzatahm. * Milliyet
e DENIZ: Denizbank Genel Midiri Hakan Ates: Altin veren ATM hazirhyoruz. * Sabah

e PETKM: Petkim kablo sektdri icin yeni fabrika kuracak. * Diinya

e AKENR: Akenerji bu yil ti¢ yeni HES'i devreye alacak. * Diinya

e KONYA: Konya Gimento, hisse basina briit 14,50 TL degerinde temettli dagitmaya karar verdi. Genel Kurul’da alinan karara goére
kar pay! dagitim tarihi 30.05.2012 olarak belirlendi.

e YKSGR: Yapi Kredi Sigorta, hisse basina brit 0,6250 TL degerinde temettli dagitmaya karar verdi. Genel Kurul'da alinan karara
g6re kar payi dagitim tarihi 28.03.2012 olarak belirlendi.

e ENKAI: Enka insaat, hisse basina %1,6 temettii verimi ile briit 0,08 TL degerinde temettii dagitmak icin Genel Kurul’a éneride
bulunacagini agikladi. Dagitim tarihinin 15.05.2012 olmasi planlaniyor.

e LOGO: Logo Yazihm, hisse basina brit 0,13 TL degerinde temettli dagitmak igin Genel Kurul’a 6neride bulunacagini agikladi.
Dagitim tarihinin 22.05.2012 olmasi planlaniyor.

e TSPOR: Sirket, olaganUstu genel kurul toplantisinda alinmis olan temettll édeme kararinin uygulama sekli konusunda, SPK ile
yapilan gériismeler sonucunda, sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan zorunluluk geregi, s6z konusu temettlil ddemesinin
ortaklar arasinda ayrim yapilmadan tim ortaklara ayni sekilde yapilmasi gerektigi seklinde mutabik kalindigini agikladi.
2007/2008 sezonuna ait temettli 6demesinin, Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. dahil tim ortaklara bedelsiz hisse
verilmesi seklinde yapilacagi, bu konudaki hazirliklarin en kisa slrede tamamlanarak SPK’ya gerekli basvurular yapilacag
bildirildi.

e BMEKS: Bimeks, 2,84 TL - 2,87 TL fiyat araligindan 237.670 adet (sermayeye orani: %0,40) kendi payini aldigini agikladi.

e SAHOL/AKGRT: Sabanci Holding, 1,84 - 1,86 fiyat araligindan 32.500 adet Aksigorta A.S. pay! aldigini agikladi. Bu islemle
birlikte holdingin Aksigorta A.S. sermayesindeki pay! 20.03.2012 tarihi itibariyle % 35,28 sinirina ulasti.

* ISGSY: s Girisim, istiraklerinden Nevotek ile yaptigi Performansa Bagli Prim ve Temettii Temlik Protokolii kapsaminda Nevotek'in
6denmis sermayesinin %4'lne tekabil eden 169,68 adet payl Nevotek'in diger pay sahiplerine devretti. Devir sonrasi sirketin
Nevotek'teki pay orani %85,24'den %81,24'e diist0.

e CIMSA: Cimsa, 2011 yilinin 4. Ceyrek déneminde 18 mn TL net kar elde etti. Net kar rakami, beklentimiz olan 20 mn TL’nin
altinda kalirken, piyasa beklentisi olan 24 mn TL'den duslk geldi. Sirket, 4C11 déneminde satis gelirlerini, gegen yilin ayni
dbénemine gbre %5 artirarak 191 mn TL'ye yiikseltmistir. Bunda, gbérece daha iyi olan yurtigi gimento talebinin ve yikselen gimento
fiyatlarinin etkili oldugunu distindyoruz. Ote yandan, mevsimsellik sebebiyle, satig gelirleri, bir 6nceki geyreksel déneme gére
%16 digmuistdr. Gimsa igin 4G11 VAFOK marji beklentimiz %21 iken, VAFOK marjl, beklentimizin 2 ylizdesel puan altinda %19
olarak gergeklesmistir. Gimsa icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi ve 12.5TL hedef hisse fiyatimizi muhafaza ediyoruz.

Cimsa (CIMSA) 4c11

mn TL Beklen:sFi Bel?()e/:tsisai Gergeklesen
Net Satiglar 175 187 191
VAFOK 37 44 36
Net Kar 20 24 18
VAFOK mariji 21% 23% 19%
Net kar marji 11% 13% 9%

Makro Haberler
Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
AKBNK | 7.40 740 [5» 0.00%| 6.50 | 7.45 | 8.00 8.11%

CIMSA 9.44 9.48 [} -0.42%| 8.60 | 9.10 | 12.50 32.42%
DOAS 4.82 4.82 [=» 0.00%| 3.54 | 3.90 6.04 25.31%
EKGYO | 2.33 2.32 |4 0.43%| 2.14 | 2.46 3.10 33.05%
ENKAI 5.22 5.20 [4¢ 0.38%| 4.35 4.58 6.14 17.62%
GARAN (| 6.84 6.88 [ -0.58%| 6.26 | 6.98 8.00 16.96%
TAVHL 8.72 8.74 [} -0.23%| 7.50 | 7.90 | 11.20 28.44%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6ézen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



