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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
o »sIMKB-100 Endeksi, diin %1.10 deger kaybeden banka hisseleri énciliiginde %0.65 deger
1500 kaybetti. Sanayi Endeksi ise %0.21 oraninda sinirli élglide deger kazandi. Yaklasik 400
61,000 1000 puan deger kaybeden endekse TUPRS, TAVHL, EKGYO, ARCLK ve AEFES hisseleri 100
B B B B s00  puan kadar olumlu katki sagladi. S6z konusu hisseler eger yatay kapansaydi, endeksin
60,000 0 deger kaybi 500 puan kadar olacakti.
17.Sub 20.Sub 21.Sub 22.Sub 23.Sub
. Hacim (mn TL) —o=XU100
. Avrupa borsalari beklentilerin altinda agiklanan PMI verilerinin olumsuz etkisiyle din USD
Haftalik Ajanda bazinda ortalama %1.0 deger kaybederken, ABD borsalari da Avrupa’da resesyon

20 Subat Pazartesi
TR Merkezi yonetim borg stoku

21 Subat Sah

TR PPK Karari

TR O/N Borglanma faizi
TR Hazine ihalesi

22 Subat GCargsamba

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI, éncl
Almanya hizmetler PMI, énci
Euro bélgesi imalat PMI, 6ncl
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nci
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri
ABD Ikinci el konut satislari
TCELL bilangosu bekleniyor

23 Subat Persembe

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi

ABD issizlik maas bagvurulari
YKBNK bilangosu bekleniyor

24 Subat Cuma

TR Girig-C1kis yapanlar

Almanya GSYH, ayrintili

ingiltere GSYH, 2. Revizyon

ABD Michigan tiiketici gliven end.
ABD Yeni konut satiglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FONFK 1.74 6.1% 2,364,694
TSGYO 0.71 6.0% 3,598,126
BOYNR 3.01 5.2% 21,948,231
EGCYH 1.06 5.0% 1,913,664
IDGYO 3.28 4.8% 3,301,772
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 1.04 -6.3% 8,062,446
ALNTF 1.31 -5.1% 1,792,806
AKSUE 418 -5.0% 824,267
SELEC 1.78 -3.8% 1,573,086
UCAK 4.62 -3.5% 7,025,324

endiselerine yol agan verilerin ardindan %2.04 disen banka hisseleri 6nciliginde %0.32
geriledi. ABD’nin ve IMF’nin Avrupa'nin 500 milyar euroluk kalici kurtarma fonu ESM'nin
artirlmasi taleplerine diin Almanya’nin fonun genisletiimesi igin bir neden gdérmedigi
ybnunde cevap vermesi, hisse senedi piyasalarindaki saticili gérinimu pekistirdi. 25-26
Subat tarihleri arasinda yapilacak G-20 Zirvesi ve 1-2 Mart tarihlerinde yapilacak AB
yetkilileri Zirvesi 6ncesinde Almanya’nin kararli durugunu degistirmemis olmasini, s6z
konusu toplantilarda alinacak kararlar bakimindan énemli gériiyoruz.

Bugline baktigimizda dun Avrupa’da ve ABD’de beklentilerin altinda kalan veriler ve petrol
fiyatlarindaki ylkselis nedeniyle Asya borsalarinda Nikkei Endeksi diginda zayif bir seyir
oldugunu izliyoruz. AB bdlgesindeki zayif buyumenin, bor¢ yliki altindaki Ulkelere ve bu
borglari tasiyan bankalara zarar vermesinden endise duyuluyor, petrol fiyatlarindaki
yukselis ise jeopolitik risklerin yiukseldigine isaret ediyor.

ABD vadelileri yatay seviyede islem goéruyor, Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi
bekleniyor. Parite 1.3275 ile diiniin %0.35 Uzerinde, déviz sepeti 2.044 ile yatay ve Dolar
kuru ise %1.8 asagida seyrediyor. Tezgahustu piyasadaki islemlerde ise din yatay kalan
ve %9.00’dan kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.97-9.04 bandindan gegciyor.

Endeksin bugiin yatay hafif asagi yonlii aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Almanya IFO endeksi Subat (Beklenti: 108.6)

14:30 TR Reel kesim gliven endeksi Subat

14:30 TR Kapasite kullanim orani Subat (Beklenti: %73.6, YF: %73.3)
15:30 ABD igsizlik maas basvurulari (Beklenti: 345 bin)

Bugun YKBNK bilan¢osu bekleniyor

Piyasalarda Gelismeler

= Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Yunanistan'in notunu CCC'den C'ye dusurdu. Bir alt basamak
resmi iflas. *Milliyet

= Basbakan Yardimcisi Ali babacan: Tirkiye'de Cin, Cin'de Turk bankalari gérmek istiyoruz. Nikleer
santral icin diyalog baslayacak. *Milliyet

= Parasal gevseme hizli olacak beklentisiyle faiz %8.8'e indi. *Milliyet

= Cin Devlet Baskani Yardimcisi Si Cinping: Is adamlarimiz Tirkiye tarafi ile yaklasik 4.3 milyar
dolarlik ekonomik ve ticari anlasma imzaladilar. *Hurriyet

= Bakan Simsek: Yargiya takilmazsak bu yil 10 milyar dolar 6zellestirme geliri saglariz. *Diinya
= Petroldeki artis dogalgazdaki indirimi buharlastirdi. *Zaman

= Avrupa Komisyonu Macaristan’a gelecek yil verilecek 495 milyon Euro’luk yardim fonunu askiya
aldi. *Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Ugiincii képrii ve Kanal istanbul Cinlileri bekliyor.*Milliyet

Cukurova Grubu'nun patronu Mehmet Emin Karamehmet'in ortadi oldugu Genel Enerji Mersin ve iskenderun'daki dodalgaz arama ve
cikarma faaliyetleriyle ilgilendigini agikladi. *Milliyet

llagta katki payi alt sinirt %1'e inecek. *Hiirriyet
Bankalar hem Merkez'in karari hem de bahar kampanyalari nedeniyle ihtiyag kredilerinde indirime gitmeye hazirlaniyor. *Sabah

ABD'li saglik devi Methodist 22 ilde hayata gegecek dev sadlik kampuslari igin harekete gecti. Ikitellideki kampus igin bugiin yapilacak
ihaleye Samsung katiliyor. *Sabah

Cari acik icin %130'a kadar cikarilan Iiiks otomobil vergileri kagagi artirinca maliye uzmanlari "eskiye déndilsiin" raporu verdi. *Haber Tiirk
EFG'nin Eurobank Tekfen hisselerini Kuveytliler aliyor. *Diinya

Sabanci Holding Enerji Grup Baskani Selahattin Hakman: Enerji talebini karsilamak icin her yil 8-10 milyar dolar yatirim yapilmasi gerekli.
*Diinya

Diinya Celik Birligi: Tiirkiye ham celik lretimini en hizli artiran (lke. 2011 yilindaki 34.1 milyon ton (retimle Almanya'nin ardindan sekizinci
sirada. *Diinya

AKFEN: Sirketin bagh ortaklarindan Akfen Enerji'nin, Mersin bdlgesinde 450 MW giice sahip olacak dogalgaza dayali elektrik Uretim
santrali icin EPDK’dan lisans aldigini ve s6z konusu santral igcin CED belgesinin de bulundugunu kamuya duyurdu.

HALKB: Halkbank ve Ziraat Bankasi Hazine destegiyle belirli oranda indirim uyguladiklari kredi destegine bu yil da devam edecek. *Diinya
TCELL: Turkcell'in 2011 net kar %33.2 geriledi, gelirlerde 2012'de %5.66-7.8 biylime hedefliyor. *Reuters

TCELL: Turkcell'in 2011 yilinda grup gelirleri yillik bazda %4,1 artarak 9 milyar 370 mn TL'ye ylkseldi. Turkcell Tirkiye 2011 yilinda net
1,1 mn abone alimi kaydederken 2008’den bu yana en diisik abone kayip oranina ulasti. Turkcell Tirkiye mobil internet ve servis gelirleri
%20,1’lik artis ile 1.944 mn TL'ye(1.619 mn TL) yukseldi. Turkcell Grup, 6zellikle Belarus operasyonlarindan kaynaklanan bir defaya
mahsus giderler ve yasal karsiliklar nedeniyle 1.178 mn TL (1.764 mn TL) net kar elde etti. Bir defaya mahsus giderler ve Belarus’ta
yasanan devallasyon etkileri hari¢ tutuldugunda, net kar 1.913 mn TL olarak gergeklesecekti. *F5 Haber

SAHOL: Sabanci Holding istiraki Teknosa halka arz i¢in SPK'ya bagvurdu. *Haber Tiirk

Makro Haberler

Merkez Bankasi’'nin topladigi Subat ayinin 2. Anketine gére yilsonu TUFE beklentisi %7,26 ya yiikselirken, orta ve uzun vadeli beklentiler
yatay seyrini koruyor. Son anket ile piyasanin 2012 blyume beklentisini yukari revize ederek %3,5 seviyesine gektidini ve2013 buylimesi
icinde daha iyimserlestigini gozluyoruz. Cari acik tarafinda kisith bir yukari revizyon gdze carparken, bunun yukselen enerji fiyatlar ile
iliskilendirilebilecegini diistiniyoruz. Son olarak piyasa, Liradaki deder kaybinin yilsonu ve 12 aylik dénemde bir dnceki ankete gére daha
kisith kalmasini bekliyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 60.856 (gunlik)

Endeks din 2.336 mn TL islem hacmiyle %0.65
deger kaybetti ve hafta basindan itibaren etkili
olan 61.650 direncini diin de asamadi.

ilgili  direncinin  etkili olmayr  sirdirmesini
bekledigimiz endeksin 100-200 puan asagida ise
yakin destekleri oldugunu hesapliyoruz. Buna
gbre endeksin guni 60.650-750 seviyelerinin
Uzerinde tamamlamasi halinde yeniden 61.650
direncini agsmaya ¢alisabilecegini disuntyoruz.

Ancak endeksin 60.650 seviyesinin altinda
kapanmasi halinde ise 16-17 Subat tarihleri
arasinda 60.000-60.250 seviyeleri arasinda
= olusan fiyat bosluguna dogru gerileyebilecegini
T dusunuyoruz.

Destekler: | 60.700 : 60.600 . 60.500
Direngler: | 61.000 : 61.150 ;| 61.500

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfoy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) == Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 6.98 7.08 [k -1.41%| 6.75 | 7.45 8.00 14.61%
BIZIM 23.15 | 22.85 |4+ 1.31%| 22.00 | 24.30 | 30.00 29.59%
CIMSA 9.04 8.88 [ir 1.80%| 8.60 | 9.10 | 12.50 38.27%
DOAS 4.24 4.25 HF -0.24%| 3.54 | 3.90 6.04 42.45%
ENKAI 4.85 491 HF -1.22%| 4.35 | 4.58 6.14 26.60%
GARAN | 6.66 6.76 [# -1.48%| 6.26 | 6.98 8.00 20.12%
ISGYO 1.23 1.23 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 50.44%
TAVHL 8.66 8.50 |4+ 1.88%| 7.50 | 7.90 9.60 10.85%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
i UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁni

KISA

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN | Acilis Giinii | Agilis Fiyatlan | Kapanis Giinii { Kapanis Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 21712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN: 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK:{ 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN| 17.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB} 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN ;i 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN§ 17.11.11 11.10- 2.9 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 230% | 3

ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 362% | 2
YKBNK | AKBNK: 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05- 4.46 4.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN { HALKB{ 21.9.11 7.44-1225 23.9.11 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandig1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’'ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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