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Giinliik Bilten

o100 oot gggg Yurt digi piyasalarda din sabah saatlerinde distk olan risk igtahi nedeniyle gin iginde

60,000 200 %1.17 oraninda deger kaybeden IMKB-100 Endeksi, giinii %0.30 deger artisiyla ve 60.000
59,000 I 1283 seviyesinin Uzerinde tamamladi. Banka Endeksi %0.56 yukselirken, Sanayi Endeksi %0.39
Y 2,005 2,021 2506 1,971 1,988 260 dsta.

Piyasa Beklentisi
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Sabah saatlerinde Avrupali UBS, Credit Suisse ve Deutsche Bank’in yani sira ABD’li
Goldman Sachs, JP Morgan ve Citigroup’un Moody’s tarafindan kredi notlarinin iki veya ¢
basamak birden dusecedi tehdidi altinda gune baslayan kiresel piyasalar, ABD'de
aciklanan olumlu igsizlik basvurulari ve Philadelphia Fed endeksi verilerinin ardindan

mm Hacim (mn TL) —o=—XU100

Haftalik Ajanda

13 Subat Pazartesi

TR Cari denge

Japonya Merkez Bankasi faiz karari

TR Hazine ihalesi

14 Subat Sali
ingiltere TUFE

toparlandi.

Ayrica Pazartesi gini 27 AB Maliye Bakaninin katilacagi EuroGroup toplantilarinda
Yunanistan’in kurtarma paketinin onaylanacagi yénundeki isaretlerin artmasi, piyasalarin
gund moralli kapatmasini sagladi. Yunanistan hikimetinden bir sézcu, Atina'nin AB Maliye

Euro bdlgesi sanayi Gretimi Bakanlarindan takas anlagmasi igin Pazartesi glini onay bekledigini sdyledi.

Almanya ZEW endeksi
ABD perakende satiglar

ABD
VAKBN/TSKB/ISCTR/TTKOM 4G

Diger yandan piyasalarin kapanigina yakin FED Baskani Bernanke'nin,

Bilancosu ekonomisindeki toparlanmanin olduk¢a yavas oldugu yonindeki agiklamalari, Ill. parasal
genigleme ihtimalinin arttigi seklinde yorumlandi ve piyasalardaki iyimserligi destekledi.

15 $_ul?alt Carsamba

m 'g;;g{;kdengesi Asya’da bugiin Cin borsasi harig diger borsalarda %1.0’in lizerinde deger artislari

Almanya GSYH, 6ncl

Euro bdlgesi GSYH, 6ncl
ABD NY Fed imalat endeksi
ABD sanayi Uretimi

ABD kapasite kullanimi

oldugunu izliyoruz. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.40-%0.60
arasinda alicilh acilmasi bekleniyor. Tezgahustu piyasadaki islemlerde din 1 baz puan
yikselerek %9.36’dan kapanan gosterge tahvilin faizi ise bugiin %9.27-%9.33 bandindan
gegciyor. Diinki kapaniglarina gore parite %0.50 yukarida, déviz sepeti yatay, dolar kuru ise

16 Subat Pergembe %0.30 asagida islem goriiyor.
TR tiiketici gliven endeksi

ABD yeni konut ingaatlari

ABD ingaat ruhsatlar

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD UFE

ABD Philadelphia Fed imalat endeksi

Endeksin bugiin alicih acilmasinin _ardindan 60.500 seviyesini asmakta

zorlanabilecegini diisiiniiyoruz.

17 Subat Cuma
Ingiltere perakende satiglar

Bugiin Aciklanacak Veriler:

ABD TUFE

11:30 ingilterg perakende satislar Ocak (Beklenti: -%60.4)

15:30 ABD TUFE Ocak (Beklenti: %0.3)
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§me|er
ADNAC 0.8 14.3% 24396582 . . . ) . . )
L0GO 209 10.6% 8,692,796 = Liksemburg Maliye Bakani Luc Frieden, Yunanistan'in reformlar ile Euro Bdlgesi'nden c¢ikis
DENTA  1.82 9.6% 2,794,433 arasinda secim yapmasi gerektigini bildirdi. *Bloomberg
BOSSA 235 6.3% 10,667,954 = Fed Bagkani Ben Bernanke Ullke ekonomisindeki toparlanmanin rahatsiz edici dizeyde zayif
PREME 435 EA 22202 oldugunu ifade etti. *Bloomberg

= ABD hukumeti destekli mortgage varliklarini ve borg senetlerini artiran Cin'in, ABD'nin QE3'e

—" gidecegine yonelik pozisyon aliyor olabilir. *Bloomberg

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) = Maliye bakanlarinin kurtarma paketini Pazartesi onaylamasini beklediklerini sdyleyen Alman
AFYON 9150 A7.9% 15764193 yetkililer, Almanya'nin kurtarma paketi ve borg takasi kararlarinin ayri tutulmasini istemedigini
DOBUR  3.38 1.1% 868,313 soyluyor. *Bloomberg
VKGYO - 3.28 '1°'1:/° 6,105,859 = Avrupali alicilarin iran’dan ham petrol alimini azaltmasi ve Yunanistan’da kurtarma anlasmasiyla
gz:g; 11‘;6';0 j:f’ sggi::gz birlikte talebin artacagi umutlari Brent petroliinii 120 dolarin Gzerinde tutuyor. *Finans Trend

= Lehman Brothers'in iflasinda ABD Hazinesi'nde gbrevde olanlar, Avrupa'yl Yunanistan'i temerriite
tesvik etme konusunda uyariyor. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

AB (27) ve EFTA lilkeleri toplamina gére otomobil pazari 2012 yili Ocak ayinda, 2011 yili Ocak ayina gére %6,6 kigtldi ve 1.003.313
adet seviyesinde pazar gerceklesti. 2011 yili Avrupa otomobil pazarinda 4. ceyrekte baslayan daralma, aylar itibari ile 2012 yili Ocak
ayinda da devam etti. *Ekonomi Haber Yorum

Maliye Bakani Mehmet Simsek, "ilag (iretiminde kullanilan etkin madde ve etkin madde (iretiminde kullanilan ham maddelere uygulanan
KDV oranini, yiizde 18'den ylizde 8'e diigiireceklerini bildirdi. *Radikal

Enerji Bakani Taner Yildiz: Gazi gegen yildan daha uygun aliyoruz. *Hlirriyet
Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Azerbaycan, Giircistan ve Tlirkiye arasinda ortak ticaret alani olusturulmasi igin temelleri attik. *Hlirriyet

Kog Holding Yoénetim Kurulu Bagkani Mustafa V. Ko¢'un "Harvard'da okutulacak bir bagari Oykisti” olarak gbrdigi Opet'in diger ortagi
Fikret Oztiirk ‘Kog, Opet'teki %50 hissemi almak igin ara sira nabiz yokluyor ama bu sirket benim dérdiincii gocugum, hisseleri satmayi
dlistiinmiyorum” dedi. *Finans Trend

BMEKS: 2012'de 600 mn liralik ciro hedefi. *Sabah

EREGL: sermayesini birikmis karlar ve sermaye enflasyon dizeltme farklarindan karsilanmak lzere, %43.72 oraninda arttirilarak 3.09
milyar liraya yukseltme karari aldi. *Reuters

EREGL: Erdemir, 2011 yilinin 4. Ceyreginde 173 mn TL net kar agikladi. Net kar rakami, piyasa beklentisi olan 93 mn TL'nin Gzerinde
geldi. Satig gelirler, 2,256 mn TL ile beklentilere paralel gelirken, maliyetlerin tahnminlerden daha az artmis olmasi, VAFOK rakaminin 387
mn TL ile beklentileri agsmasina sebep oldu.

HALKB: Genel Muduri Suleyman Aslan: Konutta faizler disecek. Mevsimsel yavaslama faizlerdeki diisiisle birlikte duracak. *Milliyet

KRDMD: Kardemir, 'I_'CDD’nin acmis oldugu 22,500 ton ve 19,000 ton iki farkh Griin grubunda toplam 41,500 ton ray temini ihalesini
kazandigini duyurdu. Ihale bedeli 26,684,500 Euro olarak agiklandi.

MGROS: 150 mn TL yatirnma hazirlanan Migros, her hafta 2 slipermarket agacak. 16 bin istihdama ulasan Migros, 4.500 kisiyi daha ise
alacak. *Star

Makro Haberler

Tuketici glveni Ocak ayinda yatay seyretti ve Aralik ayina gore yalnizca %0,2 yiikselerek 92,2 degerini aldi. Dikkat edilecegi lUzere
Temmuz-Ekim aylari arasinda %7 gerileyen guven endeksi o donemden bu gune %2,8 lik bir tepki vermis oldu. Diger taraftan ayni
doénemde i¢ talep gostergelerinde benzer bir gerileme yasanmadigini gézlemledik. Dolayisiyla anketin detaylarinin ¢ok fazla dikkate
alinmayabilecegdini, sadece bugin gerceklesen rakamlarin ekonomik yavaglamanin hentz gériunirde olmadigini ortaya koydugunu
disunulyoruz.

Teknik Analiz

[mEemm — Tow] 1 [ioc [onTsv smne ]

IMKB — 100 Endeksi: 60.030 (gunluk)

Endeksin 09 Subat tarihinde 61.587’den itibaren
alcalan tepeler olusturarak ilerledigini ancak
henlz algalan diplere dénusemedigini gézlUyoruz.

\ | N
' A\ ‘”“Il M AT Bir 6nceki dibinin gectigi 58.988 seviyesine diin
' S ' en dusik 59.147 gorerek oldukga yaklagan
endeks, bu noktadan itibaren gulclenen tepki
alimlariyla 60.000 direncine ulasarak kapandi.
islem hacmi ise 1.970 mn TL ile haftalik
ortalamasi civarinda gergeklesti.

Endeksin Cuma kapanisi ile Pazartesi acilisi
arasinda olusan 59.325-60.000 araligindaki fiyat
boslugunun su asamada destek islevi gordigu
anlasihiyor. S6z konusu fiyat boslugu destek iglevi
gordugu slrece endeksin 60.850 seviyesini test
edebilecegini tahmin ediyoruz.

e ' Destekler: | 59.650 | 59.500 | 59.350
Direncler:  60.300 60.500 61.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik
30 Aralik

e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.10 | 22.05 [+ 0.23%| 22.00 | 24.30 | 30.00 35.75%
CIMSA 9.10 9.14 [ -0.44%| 8.60 | 9.10 | 12.50 37.36%
DOAS 4.11 421 HF -2.38%| 3.54 | 3.90 6.04 46.96%
ENKAI 5.02 4,95 [+ 1.41%| 4.35 | 4.58 6.14 22.31%
GARAN | 6.70 6.70 |=> 0.00%| 6.26 | 6.98 8.00 19.40%
HALKB | 12.10 | 12.30 4+ -1.63%| 10.20 | 11.60 | 13.00 7.44%
ISGYO 1.22 1.20 [+ 1.67%| 1.04 | 1.18 1.85 51.67%
TAVHL 8.40 8.32 |4 0.96%| 7.50 | 7.90 9.60 14.29%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
i UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁni

KISA

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN | Acilis Giinii | Agilis Fiyatlan | Kapanis Giinii { Kapanis Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 21712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN: 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK:{ 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN| 17.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB} 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN ;i 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN§ 17.11.11 11.10- 2.9 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 230% | 3

ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 362% | 2
YKBNK | AKBNK: 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05- 4.46 4.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN { HALKB{ 21.9.11 7.44-1225 23.9.11 6.96 - 11.85 363% | 2

TORKIYE $BANKASI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumiuluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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