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Japonya Merkez Bankasi faiz karari
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14 Subat Sali

ingiltere TUFE

Euro bélgesi sanayi Uretimi
Almanya ZEW endeksi
ABD perakende satiglar

VAKBN/TSKB/ISCTR/TTKOM 4C

Bilangosu

15 Subat Garsamba

TR lgsizlik

TR Butce dengesi

Almanya GSYH, 6ncl

Euro bdlgesi GSYH, 6ncl
ABD NY Fed imalat endeksi
ABD sanayi Uretimi

ABD kapasite kullanimi

16 Subat Persembe
TR tiiketici gliven endeksi
ABD yeni konut ingaatlari
ABD ingaat ruhsatlar

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD UFE

ABD Philadelphia Fed imalat endeksi

17 Subat Cuma
Ingiltere perakende satiglar
ABD TUFE

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DENCM 11.00 1.7% 20,934,116
HURGZ 1.03 10.8% 21,199,425
ARENA 2.70 9.3% 15,612,363
LOGO 1.89 8.6% 6,196,122
KLMSN 2.80 17.7% 6,449,860
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 3.84 -13.3% 74,718,174
PENGD 1.45 -8.8% 13,712,191
ALKIM 7.38 -5.9% 6,518,819
GSRAY 154.50 -4.6% 38,260,114
PRKME 413 -4.6% 11,517,698

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin Cin Merkez Bankasinin Avrupa’ya yatinm yapmaya devam edecegi
yonindeki surpriz agiklamalarinin ve Yunanistan'in gerekli sartlari yerine getirecegi beklentisiyle
60.512 puana kadar yilkselmesinin ardindan, ginid %0.31 oraninda sinirli bir yikselisle 59.847
seviyesinden tamamladi. Taahhutlerini yerine getirmeyen Yunanistan’in 130 milyar EUR tutarindaki
ikinci kurtarma paketinin Nisan'daki secgimlere kadar ertelenebilecegi yonindeki haberler kar
satislarina neden oldu.

Talep edilen ekonomik tedbirlerin Yunan parlamentosunda onaylanmasina ragmen yardim paketini
serbest birakmayan AB bdlgesi ekonomi maliye baklanlarinin, yeni bir yol haritasi Gzerinde ¢alistigi
belirtiliyor. Yunanistan'in 20 Mart tarihindeki 14.5 milyar EUR tutarindaki itfasinin sorunsuz
atlatilabilmesi i¢in “kdpri kredi” saglanmasi yéninde planlar yapiliyor. Ancak gerek Almanya Maliye
Bakanin Yunanistan’'in Avro bdlgesinden ¢ikmasi halinde iki yil éncesine oranla daha az zarar verici
durumla karsilagilacagi yonundeki aciklamalari gerekse AP Muhafazakarlar ve Reformcular grubu
baskaninin 1 Mart tarihindeki AB Zirvesinde Yunanistan’in Avro bélgesinden cikariima ¢agrisinda
bulunmasi dikkat ¢ekiyor.

Ote taraftan Iran’in, uygulanan yaptinmlara karsilik olarak, alti Avrupa iilkesine petrol ihracatini
durdurdugu haberi sonradan yalanlansa da petrol fiyatlari yikselmeye devam ediyor. Din haber
oncesinde 117.8 USD olan Brent tlirli ham petrolln varil fiyati haber sonrasinda 120 USD’a kadar
¢ikmasinin ardindan, bugin 119 USD’den islem gortyor. Hatirlanacagi Uzere Turkiye’nin yilhk
ortalama petrol ithalat fiyatinin 10 dolar yiikselmesi, ithalat faturasinin 4 milyar dolar artmasina neden
olmakta. Dolayisiyla petrol fiyatlarinin yiksek seyrini korumasinin cari dengedeki iyilesmeyi
sinirlayacagi tahmin ediliyor.

Buglin ayrica Moody’s tarafindan 17 kiiresel ve 114 Avrupali finansal kurulusun kredi notlarinin
indirileceg@i haberlerinin yukaridaki olumsuz haber akisina ilave olarak negatif egilimi giclendirdigini
tahmin ediyoruz. Asya’'da saticili bir seyir oldugunu, %0.50 deger kaybiyla islem géren ABD
vadelilerinin ise yurt ici piyasalarin kapandi§i saate gére %1.0-%1.5 oraninda asagida oldugunu
gozluyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.80-%1.0 oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Tezgahustu
piyasadaki islemlerde diin 7 baz puan ylkselerek %9.35'den kapanan gdsterge tahvilin faizi ise
bugiin %9.36-%9.43 bandindan gegiyor. Dinki kapanislarina gére parite %0.60 asagida, doviz
sepeti ve dolar kuru ise sirasiyla %0.25 ve %0.60 yukarida islem goriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler:

10:00 TR Tuketici gliven endeksi Ocak

15:30 ABD yeni konut ingaatlari Ocak (Beklenti: 675 bin)

15:30 ABD igsizlik maas basvurulari Ocak (Beklenti: 680 bin)
15:30 ABD UFE Ocak (Beklenti: %0.4)

17:30 ABD Philadelphia Fed imalat endeksi Subat (Beklenti: 9.5)

Piyasalarda Gelismeler

Avrupa ekonomisi kiglldi, Muhafazakar ve Reformcular Grubu, "kurtarilamayacak durumdaki"
Yunanistan'in Euro’dan gikarilmasi goériisiinde. *Zaman

Yunanistan yardim igin ¢irpiniyor, AB kurtarma paketini askiya almayi tartisiyor. *Milliyet

2001 krizinin 11’inci yilinda Turkiye, IMF’ye olan tim borglarini kapatacak. Son 12 yilda IMF’'ye 44

milyar dolari anapara olmak tzere 51 milyar dolar 6deyen Tirkiye’nin sadece 2.9 milyar dolar borcu
kald. *Star

Euro Grubu Baskani ve Liksemburg Basbakani Jean-Claude Juncker, Yunanistan’la yapilan
gérismelerde 6nemli ilerleme saglandidini, Pazartesi gini karar alinmasini bekledigini sdyledi.
*Finans Trend

Almanya Cumhurbagkani, Turkiye’nin, Misir, Libya ve Tunus gibi Ulkelerde demokrasi icin érnek
oldugunu sdyledi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri
Maliye Bakanligi, kira geliri olan 1.2 milyon ev ve igyeri sahibine vergi miikellefiyetlerini hatirlatmak icin mektup géndermeye basladi.
*Hlirriyet

Basbakan Tayyip Erdogan, Tiirkiye'nin niikleer enerjive sahip olmasi igin yapilan calismalarin hizlandirimasini isteyen genelge
yayimlayacak. *Sabah

"iran petrol muslugunu kapatiyor" iddiasi fiyatlari firlatti. *Diinya
Hindistan pamuk ipligi ithalati politikasi nedeniyle Tiirkiye'yi Diinya Ticaret Orgiitii'ne sikayet etti. *Radikal

Yerli otomobil liretilmesi konusunu Fiat ile ciddi olarak diistindliklerini hatirlatan Ko¢ Holding Baskani Mustafa Ko¢ “Ancak derseniz ki ‘her
pargasi Tirkiye'de liretilecek’, bdyle bir sey diinyada yok” dedi. *Star

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, Tiirkiye’de Bogazlar'in 1560-160 milyon ton olan gegis kapasitesini fiziken doldurdugunu
belirterek, "miimkiin oldugunca Bogazlar'in kullaniimadigi ¢céziimleri tercih ettiklerini” séyledi. *Ekonomi Haber Yorum

AFYON: CIMSA, Afyon Cimento’nun %51 hissesini aldi. Cimsa'dan yapilan agiklamaya gore, hisse devir anlagsmasi uyarinca, Cimsa
PARCIB SAS’In sahip oldugu Afyon Cimento Sanayii Turk AS sermayesinin ylizde 51'ne tekabul eden 153 milyon adet hissesi igin 57
milyon 530 bin lira hisse devir bedeli 6deyecek.

ISCTR: Genel Miduria Adnan Bali, “2012’de 100 milyar lira kredi hacmi hedefliyoruz” dedi. *Milliyet

Makro Haberler

Ocak ay1 merkezi yonetim biitge fazlasi 1,7 milyar TL olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %73 ylkselis kaydeden
butce fazlasi, ayni zamanda 0,4 milyar Lira fazla veren nakit bltge verisinden de daha iyi bir performansa isaret ediyor. Faiz disi fazla
Ocak ayinda 7,1 milyar Liraya yukselirken, bu rakam ile birlikte yilsonu hedefinin %24,5 ine simdiden ulasilmis oldu. Harcamalar tarafinda
%17,1 lik bir yillik artis gbzlenirken, faiz disi harcamalardaki artis ise %12,1 olarak gergeklesti. Gelir tarafinda baktigimizda ise %19,4 lik
artis, son 5 ayin en hizli bliiyimesine isaret ediyor. Merkezi yonetim Ocak ayi bltge rakamlari, yilsonu hedeflerinin yakalanma ihtimalini
yuksek oldugunu gosteriyor, ayni zamanda 12 aylik bitge acgidi ve faiz disi fazlanin Aralik ayindaki bozulmanin ardindan tekrar iyilesen
trendine dénmesini de olumlu buluyoruz. Diger taraftan 2012 deki blyime performansinin mali performansi belirleyici olacagini
disinmeye devam ediyoruz.

TUIK verilerine gore igsizlik 2011 Kasim ayinda %9,1 seviyesinde yatay bir seyir izledi, diger taraftan 1.9 puanlik yillik gerileme
son 4 ayin en dusugi olarak kaydedildi. Mevsimsellikten arindinimis rakamlara baktigimizda ise %9,3 lik rakamin kayda gegen en
dusuk oran olmasi dikkat ¢cekiyor. Tarim-disi igsizlik tarafinda ise %11,4 lik rakam manset issizligin Gzerinde seyretmeye devam ederken
%17 ile geng nifus issizlik orani son 5,5 yilin en disugu olarak gergeklesti.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 59.847 (giinliik)

Bir 6nceki gin 2.484 mn TL islem hacmiyle 60.000
destedinin altinda kapanan endeks, din de 60.512
puana kadar ylUkselmesine ragmen 1.934 mn TL islem
hacmiyle 60.000 seviyesinin altinda kapandi.

Endeksin 60.000 seviyesinin altinda kaldigi siirece kisa
vadeli trendinin satis agirlikli olacagini tahmin ediyoruz.

Bu dogrultuda ilk adimda Cuma gini 59.325 ile
Pazartesi gunii 60.000 seviyeleri arasinda olusan fiyat
boslugunun alt bandi olan 59.325 seviyesini ve
devaminda ise oOnceki dibi olan 59.000 destegini
izliyoruz.

Endeksin, 59.000 desteginin kiriimasi halinde ise 200-

gunlik (basit) HO’sinin gectigi 58.000 hedefiyle hareket

_ P edecegini tahmin ediyoruz.
\J/‘vk'g :::Itn).
- _— = Destekler: | 59.325 | 59.000 | 58.000
[, Direncler: | 59.500 @ 59.650 @ 60.000
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Endekse gore getiri orani (sol eksen) === (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.05 | 21.85 [+ 0.92%| 22.00 | 24.30 | 30.00 36.05%
CIMSA 9.14 9.08 [+ 0.66%| 8.60 | 9.10 | 12.50 36.76%
DOAS 4.21 416 [ 1.20%| 3.54 | 3.90 6.04 43.47%
i
L

ENKAI 4.95 4.96 -0.20%| 4.35 4.58 6.14 24.04%
GARAN 6.70 6.68 0.30%| 6.26 6.98 8.00 19.40%
HALKB 12.30 | 12.05 [ 2.07%| 10.20 | 11.60 | 13.00 5.69%
ISGYO 1.20 1.20 |=+ 0.00%| 1.04 1.18 1.85 54.20%
TAVHL 8.32 8.28 [ir 0.48%| 7.50 7.90 9.60 15.38%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁn§
SAHOL [KCHOL| 7212 | 7.20-7.16 | | L 225% | 9 |
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN| 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK| 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN{ 15.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 262-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20- 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN§ 28.11.11 11.10- 2.9 5.12.11 6.34-2.83 51% | 7
HALKB {VAKBN: 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 2.30% | 3
ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK {AKBNK| 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN| 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10.11 12.55-4.70 140% | 8
GARAN | HALKB| 21.9.11 7.44-12.25 23.9.11 6.96-11.85 363% | 2

.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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