\] MENKUL DEGERLER

16/01/2012

Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)

53,000 52,154 51562 2,500
51,410 )
52,000 50,782 2,000
51,000 A J7 1,500
50,000 1,000
49000 T 1i64s 1408 1842 2,043 1595 3%
48,000 0
09.0ca 10.0ca 11.0ca 12.0ca 13.0ca
mmm Hacim (mn TL) —o— XU100

Haftahk Ajanda

16 Ocak Pazartesi

TR Tiketici gliven endeksi Aralik

TR Igsizlik orani Ekim

TR Bitge dengesi Aralik

17 Ocak Sali

ingiltere TUFE Aralik

Euro bdlgesi enflasyon, nihai Aralik
Almanya ZEW endeksi Ocak

ABD NY Fed imalat endeksi

18 Ocak Carsamba

ABD UFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik

ABD kapasite kullanim orani Aralik

19 Ocak Persembe

ABD TUFE Aralik

ABD yeni konut ingaatlari Aralik

ABD ingaat ruhsatlari Aralik

ABD issizlik maas bagvurulari

ABD Philadelphia Fed endeksi

20 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE Ocak(ll)

TR Merkezi yonetim borg stoku Aralik
Ingiltere perakende satislar Aralik

ABD ikinci el konut satislari Aralik

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

IPEKE 2.94 11.8% 41,065,487

HURGZ 0.72 7.5% 8,279,583

EGPRO 5.16 5.7% 2,069,589
SILVR 1.00 5.3% 1,230,206

USAK 2.4 4.7% 12,989,136
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRTEK 1.75 -15.5% 12,376,148
KRONT 2.38 -11.9% 4,024,612
KARKM 4.57 -6.4% 748,044
KOZAL 25.60 -6.2% 22,935,575
DOGUB 117 -5.6% 1,323,951

Piyasa Beklentisi

Hafta iginde yapilan Ispanya ve italya tahvil ihalelerinin basarili gegmesinin ardindan kiiresel
piyasalara egemen olan iyimserlik, Cuma gini kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin bazi Avrupa
Ulkelerinin notunu dusurecedi haberiyle birlikte yara aldi. Nitekim S&P, ABD piyasalari piyasalar
kapandiktan sonra alinan tedbirlerin euro bdlgesinde siiregelen sistemik sikintilarin giderilmesi icin
yeterli olamayabilecedi endisesiyle dokuz Avrupa Ulkesinin kredi notunu disurdl. Fransa ve
Avusturya'nin notlarini birer kademe indiren S&P; Italya, ispanya, Portekiz ve Kibris Rum Kesimi'nin
notlari ise iki kademe birden indirdi.

Yunanistan’in borg takasi goérismelerinde ilerleme sadlanamadidi haberlerinden de olumsuz etkisiyle
Avrupa borsalari, Cuma gunu sert disti. Yunanistan’in Mart ayindaki yUkli itfasi dncesinde, serbest
birakilmasi beklenen kredi dilimi agisindan kritik 6nem tasiyan, 6zel sektériin %50 borg kesintisine
(“hair-cut”) katilimi plani Gzerindeki gérismelerin durdugu agiklandi. Taraflarin Carsamba gunu tekrar
bir araya gelmesi bekleniyor.

Haftanin son giniindeki bu gelismeler Uzerine Avrupa borsalarinin kazanimlari, USD bazinda
bakildiginda haftalik ortalama %0.75 ile sinirli kaldi. MSCI Dinya Endeksinin %0.79 deger kazandigdi
haftada ABD borsalari %0.94, GOP (Gelismekte Olan Piyasalar) borsalari %2.79 ve Asya borsalar
da %3.0 civarinda yiikseldi. IMKB-100 Endeksi ise %3.64 oraninda deger kazanarak hemen tiim
bolgesel borsa ortalamalarinin zerinde bir performans gostermeyi basardi. Bunda TCMB’nin mali
sistemin fonlama maliyetini hafta basindaki yaklasik %12.0 seviyesinden, normal giinler kapsaminda
actigl haftalik %5.75 faizli repo ihaleleriyle, %9.0’'un altina gekmesi etkili oldu. Hesaplamalarimiza
gore 28 Aralik'tan 9 Ocak tarihine kadar yaklasik 480 baz puan artan fonlama maliyeti, gectigimiz
hafta ise 300 baz puan kadar geriledi.

Buglin ABD borsalar Martin Luther King gunlt nedeniyle kapali, ancak vadelileri ortalama %0.45
oraninda ekside islem goriiyor. Asya borsalarinda ise ortalama %1.0 oraninda deger kayiplari
mevcut. Avrupa borsalarinin ise %0.45 oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Parite Cuma glnki
kapanisinin hafif altinda, doéviz sepeti ve dolar kuru ise yaklasik %0.25 asagida agildi. TezgahuUstu
piyasadaki islemlerde ise Cuma gini %11.05'den kapanan gdsterge tahvilin faizi %10.90-%11.00
bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin_ardindan_hafif yukari egimli bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Tuketici given endeksi Aralik

10:00 TR issizlik orani Ekim

11:00 TR Butge dengesi Aralk

*ABD Piyasalari bugliin Martin Luther King’i anma giini nedeniyle kapal.

Piyasalarda Gelismeler

S&P; Fransa, Avusturya, italya, ispanya, Portekiz, Kibris Rum Kesimi, Malta, Slovakya ve
Slovenya'nin notlari bir ya da iki basamak indirdi. *Bloomberg

Uluslararasi Finans Enstitist (IIF), Yunanistan’la yapilan bor¢ yapilandirma goérismeleri ilerleme
kaydedilmeyince gortiismelerin ‘distinme igin” durduruldugunu agikladi. *Finans Trend

Fed yetkilileri: “Tahvil alimi igin uygun zamanlarda degiliz.” * Matriks

Scaeuble: “S&P’nin karari, kredi derecelendirme kuruluglarinin etkisini sinirlandirmanin aciliyetini
gosterdi.” * Matriks

Fransa Maliye Bakani “Not indirimi felaket degil.” *CNBC-e
iran: “Arap tlkeleri ambargoyu desteklerse sonuglarina katlanir.” *CNBC-e

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 2.78 2.76

Destek 3.26 3.23 Destek 22.60 22.00 Destek 1.95 1.93

Direng 2.85 2.88

Direng 3.30 3.32 Direng 23.30 24.00 Direng 1.98 2.00
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Sirket ve Sektor Haberleri

ingaat firmalarinin bu yil 50,000'e yakin konuttan olusan 8.5 milyar liralik projeleri devreye sokmasi bekleniyor. *Hiirriyet
Yildinm: Uglincii képrii biitgeden etap etap yapilacak, Tiirk firmalari grup olugturacak. *Hiirriyet

Tiirev enstriimanlara yiizde 5 BSMV geliyor. Maliye Bakanligi'ndan tiirev enstriimanlara vergi dlizenlemesi yapildi ve Basbakanliga
génderildi.*Diinya

Panama Kanali'nin mimari MWH Global'in Direktérii Stefano Susani, Kanal Istanbul Projesi'yle ilgilendiklerini belirterek, 'Projeyi takipteyiz.
Yer almaktan memnun oluruz' dedi. *Radikal

Gida glivenligi icin yasanin ardindan 102 ybénetmelik hazirlandi. Artik tohumdan tabaga tiim agsamada (iriinler denetimde.*Radikal

Tasarruf oranlari tarihi digiik seviyelere inince deviet harekete gecti. Bireysel emeklilik sistemine tesvik ve mevduatta vadeyi uzatmaya
ybnelik vergi dlizenlemeleri planlaniyor. Erken emekliligi saglayan 'siiper emeklilik' lizerinde de ¢aligiliyor. *Star

Maliye Bakani Mehmet Simgek, forward, swap ve opsiyon sézlesmelerinden elde edilen gelirler ile Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasindan
elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine iliskin Maliye Bakanligina iletilen teredd(itleri giderdiklerini bildirdi. *Star

AKBNK: Akbank, 250 milyon lirasi banka bonosu ile 400 milyon liralik tahvil ihraci igin 16-17-18 Ocak 2012 tarihlerinde talep toplayacak.
*Finans Trend

DENIZ: Denizbank AS, bankanin satisina iligskin sirecin devam ettigini bildirdi.
ENKAI: Enka, Rusya’da Ramstore'u satiyor. *Finans Trend

KCHOL: Fiat-Chrysler CEO'su Sergio Marchionne: Yerli marka otomobil projesi ile ciddi olarak ilgileniyoruz, Ko¢ Holding KCHOL.IS ile
gorismeler surtyor. *Milliyet

TAVHL: istanbul Bilyiiksehir Belediyesi tarafindan HAVAS’in yolcu tagima hizmetlerinin durduruldugunu agikladi.
TOASO: Tofas CEQ'su Ali Pandir: “Yerli oto igin Bursa fabrikasinda yer hazir.” *Milliyet

VESTL: Vestel icra Kurulu baskan vekili Turan Erdodan: Kriz bize iyi geldi. Televizyon pazarinda Avrupa bdlgesindeki payimizi %19'a
tasidik. *Milliyet

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.561 (60dk)

Hafta ortasindan itibaren kisa vadeli teknik
gOstergeleri asiri alim bdélgesinde seyreden endeksin
beklenen dizeltmesi, Cuma guni gergeklesti.
Persembe giini 52.500 direncini agmakta zorlanan
endeks, Cuma gini de bu seviyenin Uzerinde
tutunamad1 ve kar satiglariyla saglikli bir sekilde
gevsedi.

Endeksin gectigimiz hafta yikselis kaydettigi glinlerde
2.000 mn TL'nin Gzerine ¢ikan islem hacmi, Cuma
glinkli diiglisti esnasinda ise 1.595 mn TL seviyesine
geriledi. Endeksin  zayiflayan islem hacmiyle
duzeltmesi gerceklestirmesini, teknik agidan saglikl
ve olumlu buluyoruz.

Endeksin bu anlamda tepki yukselisini giderek kalic
kilma yolunda ilerledigini disinmeye devam ediyoruz
ve Ozellikle 51.000-51.500 seviyeleri arasinda taban
olusturmasi halinde 52.500 direncini yeniden asmayi
deneyecegini tahmin ediyoruz.

. N -

N / N '
||; ‘:‘ |\5 ‘u |u ‘En |2| ‘12 |2:i ‘zs 2 |1; |:Js ‘Cm |m ‘m |U ‘ns |ns ‘ng |m 1 ‘12 ||; -
Sl

Destekler: 51.300 51.100 51.000
Direngler: 51.650 51.750 52.150
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 20.25 | 20.45 HF -0.98%| 19.50 | 21.20 | 35.60 75.80%
ENKAI 4.31 452 HF -4.65%| 4.35 4.58 6.00 39.21%
GARAN | 5.66 5.80 [¥ -2.41%| 6.26 | 6.98 8.00 41.34%
HALKB 9.70 9.74 4 -0.41%| 10.20 | 11.60 | 14.00 44.33%
ISGYO 1.02 1.04 HF -1.92%| 1.04 | 1.18 1.85 81.37%
KOZAL 25.60 | 27.30 [{F -6.23%| 22.60 | 24.20 | 29.50 15.23%
TAVHL 7.64 7.72 HF -1.04%| 7.50 | 7.90 9.60 25.65%
TOASO | 6.72 6.48 [ 3.70%| 5.42 | 6.74 9.80 45/83%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

11 Ocak |

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| YKBNK | VAKBN | 10112 | 261-228 - \ | o175 | 3 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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