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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)
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En Cok Diigen Hisseler

Deg. (%)
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471,986

Piyasa Beklentisi

Yurt disgi hisse senedi piyasalari, gectigimiz haftanin ilk yarisinda sagladiklari kazanimlari, haftanin
ikinci yarisinda geri verse de genel olarak bakildiginda artida kapandi.

Hafta ortasinda Fransa’'da yapilan uzun vadeli tahvil ihalelerinde borglanma maliyetlerinin arzu edilen
dlciide gerilememesi, bu hafta yapilacak olan italya ve ispanya tahvil ihaleleri éncesinde piyasa
oyuncularinin moralini bozdu. UniCredit'in piyasa degerine gore %43 iskontolu sermaye artirmi
haberi de Avrupa bankalarinin mevcut finansman zorluklarini, likidite endiselerini ve sermaye artirma
gereksinimlerini yeniden gindeme tasidi. Bankacilik sektoéru hisseleri gectigimiz hafta Avrupa’da
%2.7, Turkiye'de %3.8 deger kaybederken, ABD’de ise %5.7 ylkseldi. UniCredit gectigimiz hafta %38
deger kaybetti. Fransa’nin 10-yillik tahvil faiz orani ise garantéri oldugu Avrupa Kurtarma Fonu’nun
Uzerine ¢iktl. Avrupa Bdlgesi gliven endeksi son iki yilin en kétu dizeyinde geldi ve endigeleri artirdi.
ispanya 10-yilliklarinin faizi son 17 yilin en yiiksek oranli artigini géstererek %5.75’e sigrarken,
italya’nin 10-yilliklarinin faizi ise son bes haftanin en yiiksegi olan %7.14’den kapandi.

Yurt igcinde ise TCMB Baskani Erdem Bas¢r’'nin Cuma giini Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi'nda
yapti§l konusmada verdigi mesajlar haftaya damgasini vurdu. Ozetle 2012 yilinda TL’ye yatirim
yapanin kazanacagini sOyleyen Bascl, enflasyonun da Mayis ayinda tek haneli seviyelere
gerileyecegini belirtti. Doviz sepetinin 2.18'in altinda kalmasi durumda ise enflasyonun Mayis ayindan
once tek haneye gerileyecegini ifade etti. 2009 ve 2011 yilinin ilk yarisina kadar biriktirilen 26 milyar
dolarlik rezervin, 2011 Agustos ayindan itibaren 15 milyar dolarinin harcandigini belirten Basgl,
uygulanan politikanin amacina ulasmasi nedeniyle buna degdigini sdyledi. Bas¢r’'nin son olarak bu
Pazartesi’'nden itibaren “istisnai” glinlerden “normal” glinlere gegilebilecedi mesajini vermesi, hem faiz
cephesinde hem de déviz cephesinde oldukga olumlu yanki buldu. Cuma giinii gésterge tahvilin faizi
16 baz puan gevserken, doviz sepeti de %0.43 geriledi.

Bugin yurt iginde gectigimiz haftanin tamaminda “istisnai” giin uygulamasi nedeniyle sistemi ortalama
%11.84’den fonlayan TCMB’nin, “normal” glnlerde oldugu Uzere %5.75ten fonlama yapip
yapmayacagini izleyecegiz. Yurt disinda ise TSI 13:00'de bulusacak olan Merkel ve Sarkozy'nin saat
15:30’da yapacaklari basin toplantisi takip edilecek.

Endeksin hafif asagi yonlii bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Uretimi Kasim (Beklenti: %8.4 YF: %6.3)
13:00 Almanya toplam sanayi tretimi Kasim (Beklenti: -%60.5)
17:30 TR Hazine nakit dengesi Aralik

Piyasalarda Gelismeler

Bu aksam Merkel ve Sarkozy (Merkozy) bir kez daha bir araya gelerek Mali Uyum Paktr’nin
detaylarini gézden gecirecek. *Ekonomi Haber Yorum

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Macaristan’in yabanci ve yerel para cinsinden uzun
vadeli kredi notlarini indirdi. *Bloomberg

1-Merkez Bankasi ocak ay! birinci dénem beklenti anketinde, bankalar arasi déviz piyasasi dolar kuru
yilsonu beklentisi 1,8400 lira oldu. 2-Husni Ozyegin, Merkez Bankasi'nin “2012'de TL alin”
stratejisine destek verdi.*Bigpara

Ferdi kredi ve kredi karti borglarini 6demeyenlerin sayisi Kasim ayinda bir énceki aya gore %36 artis
gosterdi. *Matriks

iran, niikleer santral yapabilecek ve niikleer teknoloji ihrag edebilecek diizeye geldigini bildirdi. *AA

Hukukgular: ilker Basbug Yiice Divan'da yargilanmali. Basbug'u tutuklayan ézel yetkili mahkeme
yetkili degil. *Haber Tiirk

Tiirkiye'de yilda 27 milyar dolar tilkketim mali ithalati gegeklesiyor. ik akla gelen otomobil olsa da asil
blyulk kalem 14.5 milyar dolarlik elektronik sanayi ithalati. *Haber Tiirk

ABD Calisma Bakanliginin verilerine goére, Ulkede tarim digi istihdam gecen ay 200 bin artarak, son
U¢ ayin en yuksek artigini gosterdi. *Bloomberg

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri
Istanbul Bogazi'na yapilacak iiciincii képriiniin de iginde bulundugu 6 milyar dolarlik YID modeliyle insa edilecek Kuzey Marmara
otoyol projesinin ihalesi yarin.*Sabah

Enerji Bakani Taner Yildiz: Tiirkiye Rusya ile yapilan dogalgaz anlagsmasindan kérl ¢cikmustir. Gaz pazarhigi futbol magi degil, her iki taraf
da kazanandir. *Hlirriyet

Kuveyt'in en biiyiik bankasi National Bank of Kuwait, ilag dagitiminda sektériin en biiyiik oyuncularindan Dem llag ile Tiirkiye'de Diinya
Géz'den sonra ikinci saglik yatirnmini gergeklestiriyor. *Sabah

Sabah ve ATV'nin satisi icin Goldman Sachs’a yetki verildi. *Matriks

Bankalarin borsadaki sirketlerin toplam piyasa degerindeki pay! yizde 41'den 31'e gerilerken, en degerli sirket Tirk Telekom oldu.
*Radikal

BAGFS: Keytrade firmasindan Ispanya’ya ihra¢ edilmek (izere toplam tutari 1.7 mn Dolar olan 3 bin ton DAP giibresi siparisi alindigini,
sevkiyatin Ocak ayinda yapilacagini agikladi.

HALKB: iran’in petrol parasini ddemeyi durdurdu. *FHA
FROTO: Ford Otosan 2.5 yilda tim Amerika kitasina 100,000 adet ihracat yaparak tim hedefleri asti. *Hirriyet

SISE: Sisecam kiresel cam liginde ilk Gige oynuyor. *Milliyet

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi'nin Ocak ayi igin topladidi ilk Beklenti Anketine gére 2012 yilsonu enflasyon beklentisi %7,35 seviyesinde, ek olarak 12-ay
ileriye yonelik ve uzun vadeli beklentilerdeki keskin iyilesmeye anlam vermekte zorlanirken, bu tahminlerin veri akisi ile teyit ediimedigini
disinlyoruz. Biylime tarafinda 2012 igin beklenen %3,3 liikk oran bir 6nceki ankete gore kisitl bir bozulmaya isaret ederken, cari acik
beklentisi ise 63,3 milyar Dolar ile bizim 67,1 milyar Dolarlik beklentimizin altinda seyretmeye devam ediyor. Son olarak kisa vadede Dolar
kurunun 1,88 seviyesinde yatay kalmasin beklenirken, uzun vadede ise bir miktar iyilesme g6zlenmesi tahmin ediliyor.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 50.182 (60dk)

Gegctigimiz haftanin son ¢ guninde islem hacmi artisiyla
birlikte kararsizlik sergilemeye devam eden endeks,
Persembe guni 51.500 seviyesinin altinda kapanarak
zayiflama sinyali vermisti. Cuma giini tim giin boyunca
51.500 seviyesini asmaya calisan endeks, saat 15:30
itibaryla 51.437 seviyesinden islem gérmekteydi. Ancak
bu saatten sonra gelen sert satislara dayanamayan
endeks, kesintisiz bir sekilde %2.8 oraninda deger
kaybetti ve en diisiik 50.007 seviyesini gordu.

Endeksin  51.500 seviyesinin altindaki desteklerinin
nispeten gugsuz olmasi nedeniyle satis baskisinin
== agirlastigini gézllyoruz. Bu noktada déviz sepeti bazinda
| inceledigimiz endeksin yakin desteklerini sirasiyla
50.000-49.700 ve 49.500 seviyeleri olarak hesapliyoruz.
Endeksin Kasim-2011 tarihinde goérdigi TL bazindaki
dibi ise 48.800 seviyesinde bulunuyor.

sLacn,

Daha 6nce bir kag kez kirmayi denedigi ve tepki verdigi
51.100 seviyesinin ise yeni direnci konumuna geldigini
dusunlyoruz ve bu seviyenin Uzerine yikselemedigi
sirece de satis baskisinin dalgali bir sekilde strecegini
tahmin ediyoruz.

| Wiy e s
| e N Z | A AL (NN Destekler: 50.000 — 49.700- 49.500
; Direngler: 50.650 — 50.800 — 51.100
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BlZIM 18.90 | 19.05 |4 -0.79%| 18.00 | 20.00 | 35.60 88.36%
ENKAI 426 | 430 [¥ -0.93%| 4.35 | 458 | 6.00 40.85%
GARAN [ 5.62 5.86 [k -4.10%| 6.26 6.98 8.00 42.35%
HALKB 9.48 9.78 [ -3.07%| 10.20 | 11.60 | 14.00 47.68%
ISGYO 1.01 1.02 | -0.98%| 1.04 1.18 1.85 83.17%
KOZAL 23.70 | 24.40 HF -2.87%| 22.60 | 24.20 | 29.50 24.47%
TAVHL 7.96 7.98 [# -0.25%|( 7.50 7.90 9.60 20.60%
TOASO | 6.06 6.24 HF -2.88%| 5.42 6.74 9.80 61.72%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
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Kapanis
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LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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