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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

53,000 2000
1500 IMKB-100 Endeksi din %1.81 deger kaybeden banka hisseleri 6nclliginde %0.64 oraninda geriledi,
52,000 1’000 Sanayi Endeksi ise yatay kaldi ve sadece %0.01 oraninda degisim gdsterdi.
51,000 500 Avrupa’da UniCredit'in sert deger kaybiyla basini gektigi bankacilik hisselerindeki dlisus ise ortalama
0,000 131 791 1470 15639 1539 0 %3.23 oldu ve borsalarin %1.0’e yakin deger kaybetmesinde etkili oldu. Oniimizdeki hafta tahvil
T 30.Ara 02.0ca 03.0ca 04.0ca 05.0ca ihaleleri olan ltalya ve Ispanya borsalarinin ise diin en ¢ok kaybettirenler arasinda ilk iki sirada yer
m= Hacim (mn TL) —o— XU100 almalari dikkat gekti.
Haftalik Ajanda ABD bprga(l)armda ise tam tersine banlfa hisseleri ortalama %2.21 oraninda yikseldi ve SP500
endeksinin %0.29 deger kazanmasini sagladi.
_zré"i:aklpa;mteg USD karsisinda diin Euro'nun %1.0’'den fazla, TL'nin ise %0.22 oraninda geriledigini dikkate
TRTT,G?;mcatverisi aldigimizda ise IMKB-100 endeksi, diin Avrupa borsalarinin énemli Olglide Uzerinde performans
TR 3C11 Uretim istatistikleri gosterdi. Turkiye borsasi, diin gelismekte olan llke borsalarina gére de daha az geriledi.
Almanya imalat PMI, nihai " . L . i . o
Euro bolgesi imalat PMI, nihai Yurt disinda diin ABD’de agiklanan 6zel istihdam gostergesi ADP verisinin beklentilerin oldukga
Uzerinde gelmesinin, bugun aciklanacak tarim-disi istihdam verisi éncesinde moralleri bir miktar
ig%klzga" yiikselttigini diigtiniiyoruz. Ancak bir taraftan da Avrupa’da devam eden borg krizi endiselerinin agir
TR UFE basmasi nedeniyle bugiin karisik bir seyir izlenecegini tahmin ediyoruz.
Al issizlik em 1 . S
Aé“;g,?,.'?;;;t kS| Bugiin Asya borsalarinda ortalama %1.0 oraninda “negatif” bir tablo oldugunu, ABD vadelilerinin
%0.20 oraninda “ekside” oldugunu goézliyoruz. Avrupa borsalarinin “yatay” agilmasi bekleniyor.
#g&g“F?arfaTba o Doviz sepeti ve Dolar kuru diinkii kapanislarina yakin agilirken, tezgahiistii piyasadaki islemlerde
A|many;{]aizge;{fér'r1§fﬂrl"r;’?;“ diin %11.59'den kapanan gésterge tahvil faizi ise %11.35-%11.55 bandindan gegiyor.
Eﬂ;g gg:g:z: gﬁﬂzgggfmw'ha' Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.
ABD fabrika siparigleri
TR Hazine itfa 6demesi
5 Ocak Pergembe
Almanya perakende satiglar
Euro bolgesi yeni sanayi siparisleri
ABD ADP 6zel istihdam verisi
ABD issizlik maas bagvurulari . .
ABD ISM hizmetler endeksi Bugiin Aciklanacak Veriler
L‘;’;de'ﬁg‘r?a i Sl Ll i k] 12:00 Euro bolgesi perakende satiglar Kasim (Beklenti: -%0.2)
12:00 Euro bdlgesi issizlik orani Kasim (Beklenti: %10.3)
_?R?CBa'TdC“t,mak i TOFE 13:00 Almanya sanayi siparigleri Kasim (Beklenti: -%1.7)
eklenti anketi, i . [
Euro bélgesi perakende satislar 14:30 TR Beklenti anketi, TUFE Ocak (1)
Euro bolgesi issizlik orani 15:30 ABD Tarim disi istihdam Aralik (Beklenti: 150 bin)
Almanya sanayi siparigleri . iacizli i
ABD tarim dig istihdam 15:30 ABD igsizlik orani Aralik (Beklenti: %8.7)
ABD issizlik orani
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§me|er
SKPLC  1.65 154% 12,183,966
ANELE 2.07 8.9% 247,656 Eski Genelkurmay Bagkani Basbug tutuklandi; Bagbug, "Turkiye Cumhuriyeti'nin 26. Genelkurmay
ADNAC  0.68 7.9% 6,256,929 Baskani, teror 6rguti kurmaktan ve ydnetmekten tutuklandi; takdir ylce Tirk milletinindir® dedi.
BANVT 3.19 7.8% 30252919 *Bloomberg
FRIGO 1.15 5.5% 958,618
ABD'nin saygin gazetelerinden New York Times (NYT), "Arap Bahari'nin gercek galibi kesinlikle gli¢
kazanan Turkiye" diye yazdi. *Bloomberg
ABD'de olumlu gelen verilere ragmen Avrupali bankalarin sermaye artirmasi gerektigine dair
ESCOM 544 _;7.9% 5,805,804 endiseler Avrupa borsalarinda kayiplara neden oldu. *Bloomberg
:C:\L(g ;;: 1_:::;" 1;’1::’2:2 iran'in kiiresel petrol ticaretinin beste birinin gergeklestirildigi Hirmiiz Bogazi'ni kapatmasi
' S on durumunda, petrol fiyatlarinda rekor yikselislerin yasanabilecegi belirtildi. *Radikal
METRO  1.02 64% 19,194,404 ?
USAK 2.3 -6.3% 9,775,058
Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
ADANA DOCO TTKOM YUNSA
Destek 3.34 3.32 Destek 62.00 61.50 Destek 7.08 7.04 Destek 3.53 3.50
Direng 3.36 3.38 Direng 62.50 63.00 Direng 7.12 7.16 Direng 3.55 3.57

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Sirket ve Sektor Haberleri

Basbakan Yardimcisi Babacan, vatandagin édeme aligskanliklarinin tek merkezde toplanacadini agikladi. Babacan “Herkes boglanma
tarihini ne kadar temiz tutarsa ona goére ileride borglanabilecek” dedi.*Star

Bankacilik Sektériiniin Kasim 2011 itibariyla k&ri 18 milyar 257 milyon TL diizeyinde olup, énceki yilin ayni dénemine gére 2 milyar 109
mn TL (%10,4) azald.

AKBNK: Akbank'ta 1996 yilindan beri Akbank'ta gorev alan,2008 yilindan beri ise bankanin genel muduirligund ydriten Ziya Akkurt istifa
etti. *Radikal

ASELS: Savunma Sanayii icra Komitesi toplantisinda, Deniz Kuvvetleri Komutanligi Hava Savunma Harbi Firkateyni (TF-2000) Projesi
kapsamindaki gemilerin ana sensoéri olacak ¢ok amagl faz dizinli radar gelistirme projesi'nin 1. asamasi igin Aselsan ile s6zlesme
gorismesine baslanmasina karar verildi.

BAGFS: Transammonia firmasindan italya'ya ihra¢ edilmek iizere toplam 6.756.000 Dolar tutarinda 12 bin ton DAP Giibresi siparisi
alindigini ve sevkiyatin Ocak ayinda yapilacagini bildirdi.

OTKAR: 12.5 mn Dolar tutarinda yeni siparis alarak yeni yilin ilk ihracat anlasmasini yapti.*Star

THYAO: Yénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu: “THY artik bir havacilik holdingi haline geldi. istanbul'u bir ugus merkezi (hub) haline
getirmeyi hedefliyoruz. THY bio jet yakiti da tGretmeyi planhyor” dedi. *Diinya

VAKBN: Vakifbank'in yeni Yonetim Kurulu Baskani Halil Aydodan oldu. *Sabah

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz —

S =% IMKB - 100 Endeksi: 51.204 (giinliik)

Endeksin henuz kisa vadeli mevcut kararsizligini
surdirdiginu dusunmekle birlikte, son Ug¢ islem
gliniinde 1.500 mn TL’nin Uzerinde bir ortalama iglem
hacmiyle hareket etmesi nedeniyle din 51.500
seviyesinin altinda kapanmasini zayiflik sinyali olarak
degerlendiriyoruz.

Ancak asagida daha 6nce de bir kag kez kirmayi
denedigi ve sonrasinda tepki verdigi 51.100 destegi
kiriimadigi surece sikisik seyrin bir siire daha devam
edecegini tahmin ediyoruz.

Buglin 51.100 desteginin de kirilmasi halinde ise
satig baskisinin artma olasiliinin yikselecegini
disltnuyoruz.

Destekler: 51.100 — 51.000 — 50.500
Direngler: 51.250 — 51.500 — 52.650

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.05 | 19.30 {F -1.30%] 18.00 | 20.00 | 35.60 86.88%
ENKAI 4.30 425 |4+ 1.18%| 4.35 | 4.58 6.00 39.53%
GARAN | 5.86 5.98 |4 -2.01%| 6.26 | 6.98 8.00 36.52%
HALKB 9.78 10.05 [ -2.69%| 10.20 | 11.60 | 14.00 43.15%
ISGYO 1.02 1.02 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 81.37%
KOZAL 24.40 | 25.20 [ -3.17%| 22.60 | 24.20 | 29.50 20.90%
TAVHL 7.98 8.00 |4+ -0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 20.30%
TOASO | 6.24 6.12 [ 1.96%| 5.42 | 6.74 9.80 57.05%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlan

Kapanis

Giinii

Kapanis
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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