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Haftalik Ajanda

2 Ocak Pazartesi

TR imalat PMI

TR TIM ihracat verisi

TR 3G11 Uretim istatistikleri
Almanya imalat PMI, nihai
Euro bélgesi imalat PMI, nihai

3 Ocak Sali

TR TUFE

TR UFE

Almanya issizlik

ABD ISM imalat endeksi

4 Ocak Garsamba

TCMB Fiyat gelismeleri raporu
Almanya hizmetler PMI, nihai
Euro bolgesi hizmetler PMI, nihai
Euro bdlgesi enflasyon, éncli
ABD fabrika siparigleri

TR Hazine itfa 6demesi

5 Ocak Pergembe

Almanya perakende satiglar

Euro bolgesi yeni sanayi siparisleri
ABD ADP 6zel istihdam verisi

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM hizmetler endeksi
Yurtdisinda yerlesik kisilerin menkul
kiymetleri

6 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE

Euro bolgesi perakende satiglar
Euro bélgesi issizlik orani
Almanya sanayi siparigleri

ABD tarim digi istihdam

ABD issizlik orani
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En Cok Diigen Hisseler
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TUPRS
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6.26
2.84
38.70
2.54
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-17.8%
-10.1%
-6.5%
-5.9%
5.2%

5,660,107
812,258
42,054,266
694,582
117,016,846

Piyasa Beklentisi

Yurt disinda hafta basindan itibaren agiklanan olumlu ekonomik verilerin desteginde artan risk istahi,
ddn Avrupa’nin borg sorunlarinin yeniden 6n plana ¢ikmasi nedeniyle geriledi. Bir dnceki giin %1.69
deger kazanan MSCI Diinya endeksi diin ABD borsalarinin olumlu kapanisi nedeniyle sadece %0.21
gerilese de kayiplar Avrupa ve gelismekte olan lilke borsalarinda daha fazla oldu. Bir dnceki giin USD
bazinda ortalama %2.1 yiikselen Avrupa borsalari, diin %1.62 geriledi. Almanya ve ingiltere borsalari
hari¢ diger Avrupa ulkelerinin hemen tamami 6nceki glinkl kazanimlarindan fazlasini diin geri verdi.

Azalan risk igtahi etkisi yurt icinde de derinden hissedildi ve dnceki giin USD bazinda %4.14 yukselen
IMKB-100 endeksi diin %3.27 geriledi. Avrupa’da bugiin ve 6niimiizdeki hafta yapilacak tahvil
ihaleleri 6ncesinde yeniden giindeme gelen borg sorunlarinin yani sira iran’a yénelik yaptinmlar ve
artan petrol fiyatlarinin olumsuz etkisinin IMKB-100 endeksini baskiladigi gézlendi. Ayrica TCMB’nin
dun dévize mudahalelerinin de paritenin 1.3073'den 1.2898’e %1.34 oraninda gerilemesi nedeniyle
sinirl etki yaratmasi ve déviz sepetindeki yukselis egiliminin strmesi, yatinmcilarin riskli varliklardan
uzaklagsmasina neden oldu.

Kredi piyasasindaki sikisiklik nedeniyle Avrupali bankalarin sermaye artirimlar ile Euro bolgesi
tilkelerinin borglarini finanse etme noktasinda giigliiklerle karsilasmalari bekleniyor. Italyan bankasi
UniCredit'in hisseleri diin sermaye artinmi haberiyle yaklasik %10 deger kaybederken, bugiin
yapilacak olan Fransa tahvil ihaleleri merakla bekleniyor.

Fransa’nin buglin toplamda 32 milyar EUR tutarinda 10, 12, 24 ve 30 yillik tahvil ihaleleri dizenlemesi
bekleniyor. S6z konusu ihalelerde olusacak faiz orani ve ihaleye katilimin bugiin global piyasalarin
risk istahinda belirleyici olacagini disunuyoruz.

Buglin Asya borsalarinda karisik bir tablo oldugunu, ABD vadelilerinin ise %0.20 oraninda “ekside”
oldugunu gozliyoruz. Avrupa borsalarinin hafif “alicili” agilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve Dolar
kuru diinki kapaniglarina yakin agilirken, tezgahusti piyasadaki islemlerde diin %11.43’den kapanan
gosterge tahvil faizi ise %11.37-%11.50 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya perakende satislar Kasim (Beklenti: %0.0)
12:00 Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri Ekim (Beklenti: %2.4)
15:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi Aralik (Beklenti: 178 bin)
15:30 ABD igsizlik maag basvurulari

17:00 ABD ISM hizmetler endeksi Aralik (Beklenti: 55.4)
Yurtdisinda yerlesik kigilerin menkul kiymetleri

Piyasalarda Gelismeler

Yahoo.com haberine goére AB Iran’a petrol ambargosu koymak lizere. WSJ'a gére karar heniz
kesinlesmedi, ama ciddi ciddi tartisiliyor. Bu sabah Brent 112 dolari da kirdi. *Ekonomi H. Yorum

ABD hisse senetleri; perakende satislari ve otomotiv Ureticilerinin harketlenmesiyle énceki kayiplarini
eritti. *Bloomberg

Pimco yoneticisi Bill Gross, yazdidi en son arastirma notunda, piyasa ortamini “"'normal 6tesi”” olarak
degerlendirdi. *Finans Trend

Euro Boélgesi'nin iki buylk ekonomisi Almanya ve Fransa’da yetkililer, AAA olan mevcut kredi
notlarini kaybetme olasiligina karsi hazir gibi gérunuyorlar. Yetkililerden gelen agiklamalar, bu yénde
bir izlenim birakiyor. *Finans Trend

2011 yilinda 241 adetle iglem rekoru kirilan birlesme ve satin almalarin toplam tutari 15 milyar dolari
buldu. Deloitte Tirkiye'nin raporunda yabanci sirketlerin gelisi ‘goriilmemis sekilde’ diye tanimlandi.
*Star

Macaristan’in iflasina izin verilecegi spekilasyonlariyla forint, euro karsisinda rekor digslkte, faiz
%10’un Uzerinde. *Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aralik 2011 IMKB yabanci iglemleri verisi 72 mn Dolar net giris oldugunu gésterirken, bir énceki ay piyasalarda 157 mn Dolar net
clkis yasanmigti. Aralik ayinda 88 mn Dolar ile en ¢ok alinan hisse GARAN olurken, EREGL, SAHOL, AKBNK, FROTO en ¢ok alinan
hisseler oldu. En ¢ok net yabanci ¢ikisi ise 50 mn Dolar ile ISCTR hissesinde gézlenirken, YKBNK, TCELL,SNGYO ve SISE en ¢ok ¢ikis
yasanan hisseler arasinda kendine yer buldu.

Suudi Arabistan, kus gribi salgini sebebiyle 2005 yilinda Tiirk tavuk iiriinlerine koydugu yasagi kaldirdl. Suudi Gida ve ilag
Otoritesi yetkilileri, Nisan ayinda Tiirkiye'ye yaptigi ziyarette tavuk ciftliklerinde incelemelerde bulunmugtu. Yetkililerin olumlu raporu
tizerine ithalat yasagi diin itibariyle kaldirildi.*Zaman

Rus dogalgaz devi Gazprom’un birimi Prima Energy Trading, Tiirkiye'de toptan dogalgaz satisi gerceklestiren Avrasya Gaz AS’nin %26'lik
hissesini satin almayi planliyor. Tahincioglu Holding'in sahip oldugu Avrasya Gaz, 2004 yilinda kuruldu. *Ekonomi H. Yorum

Artik herkes zorunlu olarak genel saglik sigortasi kapsaminda. Sagdlik sigortasini yaptirmayanlar ise aylik 212 lira ceza 6deyecek. *Radikal

Gayrimenkul sektériinde doping etkisi yaratacak iki 6nemli adimda sona gelindi. Istanbul Finans Merkezi Projesi kazma vurulacak hale
geldi. Yabanciya konut satisini saglayacak taslak da hazir. *Finans Trend

BJKAS: Siyah-beyazlilar Onur Bayramoglu'nun sézlesmesini fesh ettigini borsaya bildirdi. *Bloomberg

ISYHO: sermayesinin %93’iine sahip oldugu 185 mn TL nominal degerli Ozik ingaat ve Enerji hisselerinin Isiklar grubu sirketi olan Cemas
Dokim Sanayi'ne 1.12 TL hisse bedelinden satiimasina karar verildigini agikladi.

YGYO: Irak’ta yatirim yapilmasi konusunda sirket adina gerekli gériigmeleri ve takibi yapabilmek i¢in yetki verdigini bildirdi.

Makroekonomik Gelismeler

Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda Merkez Bankasi, gekirdek enflasyondaki yukari yonli trendin sona erdigini savundu. Zayif Liranin temel
mal fiyatlar enflasyonuna gecikmeli yansimalari devam etse de, hizmet enflasyonundaki ilimli seyir gekirdek enflasyondaki yiikseli trendinin
son bulmasini sagladi. Oniimiizdeki dénemin enflasyon gériiniimii konusunda genel anlamda sessiz kalmayi tercih eden MB, manset veya
cekirdek enflasyondaki trendin ne yonde olacadina dair herhangi bir bilgi paylasmamayi tercih etti. Diger taraftan son yayinlanan raporlardan
yola gikarak MB'nin, Nisan ayindan itibaren baz etkisinin de yardimiyla manset enflasyonun diisiis trendine girecedini tahmin ettigini
biliyoruz. Bizim de beklentilerimize paralel olan bu goriise karsin, enflasyonun Banka'nin hedefledigi %5'in aksine 2012 yilini %6,7
seviyesinde tamamlayacadini tahmin ediyoruz.

Teknik Analiz T ——

e == |MKB — 100 Endeksi: 51.532 (60dK)

Bir 6nceki 1.450 mn TL islem hacmiyle 1.518 puan
deger kazanarak 52.000 ve 52.500 direnglerini ayni
glin icinde kiran endeksin, din 1.621 mn TL islem
hacmiyle bu kez 1.326 puan distigune tanik olduk.

Kar satislariyla 52.500’ev kadar gerilemesi beklenen
endeks, bu beklentiler dahilinde ilk seansi 52.350
seviyesinden tamamlamadi. Ancak ikinci seansa sert
satiglarla baslayan endeks, dinki kazanimlarinin
%80’den fazlasini geri verdi ve yeniden tehlikeli bolge
olarak nitelendirdigimiz 50.500-51.500 seviyelerine
yaklast.

Son U¢-dort glinde olusan kisa vadeli teknik
formasyonlarin surekli birbirini diglayacak sekilde
olugmasini, mevcut kararsizhgin henliz dagiimadigi
seklinde yorumluyoruz.

Bu nedenle endeksin daha dnce bir kag kez kirmayi

- denedigi ve tepki verdigi 51.100-500 araliindan

Y N N ™ Q bugtin hizla uzaklagsamamasi halinde mevcut
AN kararsizligin “saticilar” lehine bozulma olasiliinin

artacagini dustiniyoruz.
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Destekler: 51.250 — 51.000 — 50.500
Direngler: 51.650 — 51.900 — 52.150
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.30 | 19.70 HF -2.03%] 18.00 | 20.00 | 35.60 84.46%
ENKAI 4.25 431 HF -1.39%| 4.35 4.58 6.00 41.18%
GARAN | 5.98 6.16 [ -2.92%| 6.26 | 6.98 8.00 33.78%
HALKB | 10.05 | 10.22 [ -1.66%| 10.20 | 11.60 | 14.00 39.30%
ISGYO 1.02 1.03 [ -0.97%| 1.04 | 1.18 1.85 81.37%
KOZAL 25.20 | 25.30 [{F -0.40%| 22.60 | 24.20 | 29.50 17.06%
TAVHL 8.00 8.00 |=* 0.00%| 7.50 | 7.90 9.60 20.00%
TOASO | 6.12 6.26 [+ -2.24%| 5.42 | 6.74 9.80 60.13%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandig1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitlnligld konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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