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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin agilista %1.1 yiikselerek 52.332 seviyesini test etse de giinii zayif islem
hacmiyle %0.30 oraninda gerileyerek “kritik” 51.500 seviyesinin hemen Uzerinde kapandi. Bir énceki
glin oldugu gibi, diin de Banka endeksi geriledi (-%0.69); Sanayi endeksi ise %0.26 yiikseldi. ilk
500 seans sonunda Banka endeksi %0.32 yiikselmig, Sanayi endeksi ise yatay kalmisti. IMKB-100
0 endeksinin islem hacim ise bir dnceki gline gore Ugte bir oranda geriledi.
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Haftalik Ajanda

19 Aralik Pazartesi
TR Kisa vadeli dis borg

20 Aralik Sali

TR Merkezi yonetim borg stoku
Almanya IFO endeksi

ABD ingaat ruhsatlari

ABD yeni konut ingaatlar

21 Aralik Garsamba
Japonya MB faiz karari
ABD ikinci el konut satislari
TR 2012 biitge onaylanacak
TR Hazine itfasi

22 Aralik Pergembe

TR PPK karari

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
ingiltere GSYH, nihai

ABD GSYH, nihai

ABD cekirdek PCE

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Michigan giiven endeksi

23 Aralik Cuma

TR Giris ¢ikis yapanlar

ABD kisisel gelirler

ABD cekirdek PCE

ABD dayanikli mal siparigleri

ABD yeni konut satiglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 99.50 9.0% 30,384,180
DURDO 1.76 7.3% 1,705,680
AVTUR 313 6.8% 4,731,872
ALKA 1.33 6.4% 3,574,108
BRYAT 8.50 6.3% 436,587
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RYGYO 0.76 -8.4% 1,018,832
BURVA 8.32 -8.0% 6,959,936
TRNSK 1.09 -1.6% 3,868,952
BSHEV 86.00 -6.0% 1,026,244
AVGYO 1.78 -5.8% 12,780,478

Endeks agirhgr yiuksek TCELL hissesinde diin gun iginde %8.0’e varan dusus olmasi ve ardindan
“sifir’” deg@isimle giini tamamlamasi dikkat gekti.

USD bazinda karsilastirdiimizda ise din Tirkiye borsasi %0.47 deger kaybederken, énde gelen
Avrupa borsalari ise ortalama %1.0 ve Uzerinde yukseldi. ABD borsalari ise igsizlik verilerinin son g
buguk yilin en distk seviyesine gerilemesi ve Michigan Tuketici Given Endeksi’'nin beklentileri
asmasi nedeniyle ortalama %0.75 yukseldi ve Ust Uste G¢lnci giind de artida kapatti. ABD 3C2011
buylmesinin % 2.0'den % 1.8'e revize edilmesi ise hisse senetleri Uizerinde énemli bir etki yaratmadi.
SP500 endeksi bu sayede yeniden 200-ginlik (agirhkli) HO’sinin Gzerine ylkseldi. Henliz 200-
gunlik (basit) HO’sinin sadece %0.40 uzaginda kapanmis olan SP500 endeksinin, vadeli endeksinin
su saatlerde %0.60 yukarida olmasi nedeniyle, haftayr bu “kritik” seviyenin Uzerinde tamamlama
olasihgi yuksek goriuniyor. ABD’de Temsilciler Meclisi Soézciisi Boehner, (izerinde tartisilan
Ucretlerdeki vergi indiriminin uzatiimasi konusunda anlagsma saglanacagini séyledi. S6z konusu veri
indirimleri  (zerinde anlasma saglanamamasi durumunda ABD ekonomisinin 2012 yilindaki
blylimesine %0.60-%0.80 oraninda negatif etkide bulunacagi tahmin edilmekteydi.

Bugline baktigimizda Japonya’nin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya borsalarinda olumlu bit tablo
oldugunu gériyoruz. ABD vadelileri ortalama %0.55 “artida” islem goértiyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.75 ylkselerek agilimasi bekleniyor. Parite dinku kapanisinin %0.40 lzerinde giine baslarken,
doviz sepeti ve dolar kuru diinki kapanislarina yakin seyrediyor. Tezgahiistl piyasadaki islemlerde
ise diin %10.46’dan kapanan gosterge tahvilin faizi %10.40-%10.50 bandindan gegiyor.

Pazartesi guni ABD ve Avrupa borsalarinin kapali olmasi nedeniyle giin sonuna dogru risk alma
istahinin disik kalabilecegi bugiin, endeksin_hafif yukari egimli bir_seyir izleyecegini tahmin

ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 TR Girig ¢ikis yapanlar Kasim

15:30 ABD kisisel gelirler Kasim (Beklenti: %0.2)

15:30 ABD gekirdek PCE Kasim (Beklenti: %0.1)

15:30 ABD dayanikli mal siparisleri Kasim (Beklenti: %2.0)
17:00 ABD yeni konut satiglari Kasim (Beklenti: 313 bin)

Piyasalarda Gelismeler

Soykinm tasarisi 577 sandalyeli Fransa meclisinde 38 evet oyuyla kabul edildi. Fransa'yr irkgilikla
suglayan Bagbakan Tayyip Erdogan sekiz maddelik yaptirnm paketini acikladi. lligkileri donma
noktasina getiren paket daha ilk adim. *Milliyet

Fransa'ya adim adim misilleme. Erdogan: Bu yasa iligkilerde ¢ok derin yaralar agacak. *Sabah

Maliye Bakani Mehmet Simsek: Ekonomik performansimiz slrdikge Fransa gibi Ulkeler gelip 6zir
dileyecekler. Bu kararlari geri alacaklar. *Hurriyet

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu: Enflasyonun hedefe uyumu igin siki para politikasina devam.
*Milliyet

Merkez, déviz kuru enflasyonu artiriyor sdylemine de artis gidadan yanitini verdi. *Diinya

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yabanciya toprak alim siniri 30 hektara ¢ikiyor. *Milliyet

Hisseli yatirnm fonlarinda yiizde 10 stopaj kalkiyor. *Haber Tiirk

ithal tekstilde ek vergi krizi. *Zaman

llaca ulagim zorlagacak tehdidinde bulunan ilag sektdrii temsilcileri 5 milyar lira daha istiyor. llag firmalan iki ayda 1,200 kisinin isine son
verdi. *Sabah

AFYON: Ciments Frangais’in Afyon Cimento’daki tim hissedarliginin satisi icin Madiobanca’yr mali danismani olarak atadigi konusunda
bilgilendirme yapmis idi. Sirket teklif alma agsamasinda olup, Cimsa dahil olmak tzere hicbir aliciyla yazili veya sézli anlagsma yapmadigini
kamuya duyurdu.

BAGFS: CHEMAG firmasindan ltalya’ya ihrag edilmek {izere toplam 2.9 mn Dolar tutarinda 5 bin ton DAP giibresi siparisi alindigini,
sevkiyatin Aralik ayinda yapilacagini agikladi.

DOAS: Isvigre’de kurulu bagh ortakhigi D-Auto Suisse’nin 9 mn CHF olan sermayesinin 20.5 mn CHF’ye cikariimasi isleminde sermaye
artinmina diger ortaklarin istirak etmedigini ve DOAS'In sirketten alacaklarinin mahsubu suretiyle katildigi sermaye artirimi ile sirketteki
payinin %99.875 seviyesinden %99.951 seviyesine yukseldigini bildirdi.

KCHOL: Bagkani Mustafa Kog, yeni kurduklari gayrimenkul yatirnm sirketleriyle Kog ailesinin veya atil fabrika binalarinin arazilerinde
kentsel donlisim ¢ergevesinde projeler yapmayi planladiklarini agikladi. *Milliyet

TCELL: 2012-13 yili yatinm harcamalarinda kullanilmak Uzere, Huawei’den 250 mn ABD Dolarina kadar satin alinabilicek drin ve
servislerinin finansmani icin China Development Bank ile kredi s6zlesmesi imzaladigini, vadesi 5 ve 7 yil olan iki esit kredinin butin
masraflar dahil yillik maliyetinin libor +%3 oldugunu acikladi.

VAKBN: Genel Muduri Suleyman Kalkan: “Bankalar sorumlu davraniyor, karta tek limit olmasin.” *Huirriyet

VESTL: Firsatlari Artirma ve Teknolojiyi lyilestirme Hareketi (FATIH) Projesi'nin "etkilesimli tahta" ihalesi kapsaminda Ulastirma Bakanlig
Vesteli resmi olarak birinci ilan etmis olup, sirket resmi imzalarin atiimasi icin su asamada s6zlesmeye davet beklendidini agikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasrnin Aralik ayi igin dizenledigi 2. Beklenti anketine gére yilsonu enflasyon tahminleri %10,26 ile ¢ift hanelerde kalmayi
surdurtyor. 2012 yilsonu tahminlerinde ise 5 baz puanlik bir iyilesme olmasina ragmen kredibilite agigi 2 puanin Uzerinde seyrediyor.
Enflasyonun éntiimizdeki bir yil icerisinde hedef ile uyumlu bir gériinim sergileyecegini belirten MB’ye karsin, katilimcilar 2013 yilinda da
enflasyonun hedefin tzerinde kalmasini bekliyor. Yilsonu blyime tahminleri 3C11 verileri ile 0,4 puanlik bir iyilesme gosterip %7,5’e revize
edilirken, 2012 tahminlerinin de %3,4 e geriledigini gorlyoruz. Son olarak sene sonu icin 75,3 milyar Dolarlik cari acik ngéren katihmcilar,
Dolar/TL tarafinda ise halen bir gerileme olacagini tahmin ediyor.

Teknik Analiz e —————————

-, B | e "wf‘f--f-*!'i' IMKB - 100 Endeksi: 51.591 (60dk)

Endeksin kabaca 50.500-51.500 seviyeleri olarak
hesapladigimiz tehlikeli sayllabilecek bolgeden
i uzaklagmakta duin zorlandigini gézledik.

e il Endeksin gorece zayif desteklerinin yer aldigi 51.500

seviyesinin altina dogru gerilemesi halinde daha sert
disme olasiligindan endise ediyoruz. Ancak din islem
hacminin zayif olmasini ve yurt disi piyasalardaki olumlu
goriinime ragmen endeksin deger kaybetmis olmasini not
ediyoruz.

Yukselis potansiyelini koruyabilmesi ac¢isindan hizla
Joron 51.850-52.000 bandinin Uzerine yerlesmesi gerektigini
dusundigumuiz endeksin, bugun hafif yukar yonll
actimasini bekliyoruz.

Endeksin 6zellikle 51.750 seviyesinin Uzerine yukselmesi
halinde diin oldugu gibi bugiin de 52.250-52.500 bandini
test etmeye calisan bir seyir izleyecegdini tahmin ediyoruz.

Destekler: 51.500 — 51.200 — 51.000
Direncler: 51.750 — 52.000 — 52.350

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) === (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.70 | 19.25 [4+ 2.34%] 18.00 | 20.00 | 35.60 80.71%
ENKAI 4.41 4,44 i -0.68%| 4.35 | 4.58 6.00 36.05%
GARAN | 5.88 5.92 [ -0.68%| 6.26 | 6.98 8.00 36.05%
HALKB 9.90 10.05 |4 -1.49%| 10.20 | 11.60 | 14.00 41.41%
ISGYO 1.01 1.00 4+ 1.00%| 1.04 | 1.18 1.85 83.17%
KOZAL | 26.60 | 26.90 [+ -1.12%| 22.60 | 24.20 | 29.50 10.90%
TAVHL 8.04 7.88 [ 2.03%| 7.50 | 7.90 9.60 19.40%
TOASO | 5.94 5.88 [f+ 1.02%| 5.42 | 6.74 9.80 64.98%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmahdir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandi1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’'ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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