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Giinliik Bilten

Piyasa Beklentisi

95,000 2000 Gegtigimiz haftanin son iki gtininde (08-09 Aralik) yapilan AB Liderleri Zirvesi’'nden yatirimcilari tatmin
54,000 1500 edici sonuglarin gikmamis olmasi, bu hafta bagindan itibaren tiim piyasalar tizerinde satis baski olusturmus
z;ggg 1000  durumda.
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Yatinmcilarin givenli liman arayisiyla Dolari tercih etmesi ise Dolarin tim para birimlerine karsi deger
0 kazanmasina neden oluyor. Riskli varliklardan kaginma egilimi, hisse senedi piyasalarinda satis baskisinin
daha yogun hissedilmesine neden oluyor. USD bazinda bakildiginda hafta basindan itibaren hemen her
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borsanin 6nemli olgide deger kaybettigini goriyoruz. Fed'in dnceki gunkl toplantisinda dinya
Haftalik Aiand ekonomisinden gelen yavaslama sinyallerine karsin ABD ekonomisinin ilimh da olsa blyiduginu
aralik Ajanda belirtmesine ragmen, ABD borsalari da hafta basindan beri (¢ giindir diisiiyor. Bu nedenle hafta basindan

12 Aralik Pazartesi
TR Cari denge Ekim
TR GSYIH 3C11

13 Aralik Sali

ingiltere TUFE Kasim
Almanya ZEW endeksi Aralik
ABD perakende satiglar Kasim
ABD Fed faiz karari

14 Aralik Garsamba
Euro bdlgesi sanayi uretimi Ekim

15 Aralik Persembe

TR igsizlik Eyldl

TR Biitge dengesi Kasim
Almanya imalat PMI 6ncli Aralik
Almanya hizmet PMI 6ncl Aralik
Euro imalat PMI 6nci Aralik
Euro hizmet PMI 6ncu Aralik
ingiltere perak. satiglar Kasim
Euro bél. enflasyon, nihai Kasim
ABD issizlik maas basvurulari
ABD NY Fed imalt. end. Aralik
ABD UFE Kasim

ABD Sanayi uretimi Kasim

ABD Kapasite kull. orani Kasim
isvigre MB faiz karari

16 Aralik Cuma

TR Tuketici gliven endeksi Kasim
TR Ozel sektér yurtdisi borcu
ABD TUFE Kasim

itibaren yakindan takip ettigimiz S&P500 endeksinin de 200-gunlik (agirlikli) HO’sinin altina geriledigini
goruyoruz. Bdylece 200-giinlik (basit) HO’sinin altinda olan ancak (agirlikli) HO’sinin hemen (izerinde
islem gormeye devam eden DJI disinda, teknik olarak “ayi-boda” siniri kabul edilen 200-gunlik HO’larinin
Gzerinde kalan ABD endeksi kalmadi.

ABD borsalarinin yilbasindan itibaren en az deger kaybeden oldugu disinildiginde ise diger borsalarin
zaten satis baskisi altinda oldugunu anlasihyor. Bu durum ABD disindaki diger borsalarin yeniden yikselis
egilimi kazanarak global borsalara 6nci olma olasiliginin daha zayif olduguna isaret ediyor. ABD
borsalarinin satis baskisi altina girmesinin bu anlamda 6nemli oldugunu distniyoruz.

Bugline baktigimizda, Asya borsalarinda ortalama %1.50 oraninda kayiplar oldugunu gériiyoruz. ABD
vadelileri ise %0.30 “negatif’ bolgede seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay aciimasi bekleniyor. Doviz
sepeti ve dolar kuru dinki kapanis seviyelerinde agilirken; diin %10.38'den kapanan yeni gosterge
tahvilin faizi tezgah Ustl piyasadaki islemlerde %10.38-%10.40 bandinda islem goriyor.

Bugiin_endeksin hafif asagi yonli _acilmasinin_ardindan 51.500 seviyesine dogru tepki vermesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Issizlik Eyliil

10:28 Almanya imalat PMI, 6ncti Aralik (Beklenti: 47.5)
10:28 Almanya hizmetler PMI, 6ncu Aralik (Beklenti: 50.0)
10:30 Isvigre MB faiz karari 4.Ceyrek

10:58 Euro bolgesi imalat PMI, 6nct Aralik (Beklenti: 46.0)
10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, 6ncii Aralik (Beklenti: 47.0)
11:00 TR Bltge dengesi Kasim

11:30 Ingiltere perakende satislar Kasim (Beklenti: -%60.3)
12:00 Euro bdlgesi, nihai Kasim (Beklenti: %3.0)

15:30 ABD issizlik maas basvurular (Beklenti: 390 bin)
15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Aralik (Beklenti: 3.0)
15:30 ABD UFE Kasim (Beklenti: %0.2)

16:15 ABD sanayi lretimi Kasim (Beklenti: %0.2)

16:15 ABD kapasite kullanim orani Kasim (Beklenti: %77.9)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 17:00 ABD Phil. Fed imalat endeksi Aralik (Beklenti: 5.0)

DESA 0.95 11.8% 4,176,374

DERIM 374 7.2% 637,596 - .

WPAZ 151 S s Piyasalarda Gelismeler

AVGYO 420 5.3% 9,084,194 = Digigleri Bakani Davutoglu, Suriye ile yol haritasinda anlastiklarini belirterek "Siddeti derhal

YGYO 1.07 4.9% 1,479,163 durdurma s6zu verdiler, Humus harig, bitiin sehirlerden gikacaklarini soylediler" dedi. *Bloomberg
= Almanya Bagbakani1 Angela Merkel: Krizden ¢ikmak aylar degil, yillar alabilir. *Milliyet

= World Economic Forum*2011 raporu: Hong Kong, ABD ve ingiltere'yi gegerek diinyanin en gelismis

Misse  Kapamis Deg. (%) Hacim (TL) piyasas! unvanini aldi. *Sabah

EGEEN 49.50 M2% 27,129,446 = [s diinyasi destek istedi, Sanayi Bakani Nihat Ergiin, "Bizden ucuz enerji, hammadde, iscilik

DOBUR 291 9.3% 1,235,201 istemeyin" dedi. *Diinya

CARFB 1590 B4% 513407 = Fitch, bes Avrupa bankasinin kredi notunu bir basamak dusurdd. *Matriks

KOZAL 2670 6% 10,239,316 ; o A . _—

T e T = Japonya'da buyilk imalatgilarin beklentilerini gdsteren Tankan endeksi Aralik ayinda dustua.

*Bloomberg

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sosyal Glivenlik Kurumu’'nun (SGK) 350 kalem ilagta kamu iskonto oranini artirmasi (zerine yasanan ila¢ krizinde ¢6ziime yaklasildi.
Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakani Faruk Celik, ilag sanayinde hammaddeye uygulanan %187lik KDV oraninin %8’e dlgtiriimesi igin
mutabakat olustugunu séyledi. Celik ayrica yaklasik 350 ilagta da %7.5'lik iskonto oraninin kaldiriimasi ya da fiyatlarinin ayni oranda
artirlmasi lzerinde galigtiklarini agikladi. *Star

Rekabet Kurumu Bagkani Nurettin Kaldirimci: Sorugturma acilan 12 bankaya tebligat yaptik, savunmalarini bekliyoruz. *Zaman

Zorlu Enerji Grubu 75 MWe giiciinde, Tlrkiye'nin en bliyiik jeotermal enerji santralini Denizli'ye 230 mn Dolar yatinm ile kuracagini
actkladl. *AA

ACIBD: Acibadem’de ¢ogunluk hissesi Malezyalilara gegiyor. *Zaman
ARCLK: Genel Muduru Levent Cakiroglu: “Holding yeni satin almalar igin bizi her zaman destekliyor” dedi. *Haber Tiirk

FENER: Genel Kurul Toplantisi yapilamasina iligkin karar aldigini ve bir veya biden fazla tertipler halinde 100 mn TL’ye kadar nominal
bedelli tahvil ihraci gerceklestirilemesi konusunda oylama yapilacagini acikladi.

UCAK: USAS Ucak Servisi A.S hissedarlarina SPK mevzuati gercevesinde ¢agri yapilmasina iligkin olarak, sirket tarafindan 14 Aralk
2011 tarihinde SPK’ya ¢agri bagvurusu yaptigini agikladi.

VAKKO: Trent Hazir Giyim’i satin aldi. *Haber Tiirk

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

e =% |MKB - 100 Endeksi: 51.338 (ginliik)

Kisa vadeli gostergelerinde olusan “pozitif”
uyumsuzluklara ragmen, sadece gln igindeki ciliz
ataklarla sinirli kalana tepki yukselisleri nedeniyle
endeksin, disus trendinin agirhdini her gecen gin
giderek yogun bir sekilde hissettirdigini gortiyoruz.

Endeksin 51.500 seviyesinin altinda yer alan
desteklerinin yukarida pes pese kirilan desteklerine
gore daha zayif oldugunu distiniyoruz.

Bu nedenle endeksin bugin hizla toparlanip yeniden
51.500-52.000 araligina dbénememesi halinde
asagidaki desteklerinin zayif olmasi nedeniyle dnceki
dibi olan 48.800 seviyesine dogru yonunil
gevirecegdini tahmin ediyoruz.

Destekler: 51.000 — 50.800 — 50.600
Direngler: 51.550 — 51.850 — 52.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

125.0

120.0

115.0

A S

110.0

N

i

105.0
100.0 -

M\,\,”’W:N\

m

106.7

95.0

N

v\_\
90.9

90.0

85.0

80.0

75.0

9 Ekim

13 Ekim 7
17 Ekim 7

21 Ekim |
25 Ekim |

29 Ekim
2 Kasim |
6 Kasim |

e Onieri Listesi

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 19.65 | 20.05 [# -2.00%| 19.00 | 21.00 | 35.60 |  81.17%
ENKAI 425 | 426 [HF -0.23%| 4.35 | 458 | 6.00 | 41.18%
GARAN| 582 | 6.02 [# -3.32%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 37.46%
HALKB | 10.10 | 10.25 HF -1.46%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  38.61%
ISGYO | 1.01 | 1.02 HF -0.98%| 1.04 | 1.18 | 1.85 | 83.17%
KOZAL | 26.70 | 28.90 HF -7.61%| 22.60 | 24.20 | 29.50 || 10.49%
TAVHL | 766 | 7.70 [ -0.52%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | [25.33%
TOASO| 578 | 6.08 [ -4.93%| 542 | 6.74 | 9.80 | 69.55%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

12 Aralik |

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmisg ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinluigu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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