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Gunlik Bilten

Piyasa Beklentisi

34511888 I iigg Yurt digi piyasalarda din nispeten bir dengelenme gabasi olmasina karsin, yurt iginde
22888 I i 1:500 6zellikle hisse senetleri cephesinde yogun satislar oldugu goze carpti. Doviz sepetinin
2o I L1000 2.1800 seviyesinde yatay kaldigi, gosterge tahvilin 7 baz puan ylkseldigi glinde, IMKB-100
igggg . L 500 endeksinin %2.88 ile diinyanin en fazla deger kaybeden borsasi olmasi dikkat gekti.
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Haftalik Ajanda

21 Kasim Pazartesi
TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim
TR Ozel sektor dis borcu Ekim
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ABD ikinci el konut satiglari Ekim

22 Kasim Sali

ABD GSYH 3¢

ABD Richmond Fed im. san. end. Kasim
Euro bolgesi tiiketici gliveni Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Kisa vadeli dig borg Ekim

23 Kasim Garsamba

TR PPK Karari Kasim

TR Hazine itfa 6demesi

Almanya imalat PMI, 6nct Kasim
Almanya hizmetler PMI, 6ncii Kasim
Euro bdlgesi hizmetler PMI, 6ncti Kasim
Euro bdlgesi yeni san. siparisleri Eylul
ABD kisisel gelirler Ekim

ABD dayanikli mal siparigleri Ekim
ABD issizlik maas bagvurulari

ABD Michigan endeksi, nihai Kasim

24 Kasim Persembe

TR Reel kesim guven endeksi Kasim

TR Kapasite kullanim orani Kasim
Almanya GSYH, ayrintili 3¢

Almanya Ifo endeksi Kasim

Ingiltere GSYH, revizyon 3C

TR yurtdisi yerlesik kisilerin milk. Menkul

degerler istatistikleri

25 Kasim Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Ekim

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IDGYO 3.78 8.3% 6,633,573
KRONT 4.20 6.3% 1,643,784
AVGYO 4.85 6.1% 1,743,738
UCAK 2,64 5.6% 3,159,080
SKTAS 6.68 4.0% 4,157,755

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ERSU 1.02 A1.7% 8,358,898
TBORG 3.86 -11.9% 808,028
DENIZ 13.05 -10.6% 4,096,596
FINBN 3.97 9.4% 2,511,914
TTKOM 6.38 -8.6% 20,045,395

USD bazinda hesaplanan MSCI-Turkiye endeksi de din %3.37 dusti ve son bir yilda
dinyanin en fazla kaybettiren borsalar liginde %65 disen Yunanistan’dan sonra, %44
disen Misir borsasiyla birlikte ikinciligi paylasti. Krizin merkezi Avrupa’da din bankacilik
sektdru hisseleri sinirli da olsa %0.475 oraninda yukselirken, Turkiye'de ise %1.93 dustu.
Ozellikle kapanistan 6nceki son 30 saniye icinde endeks agirhg yiiksek hisselerin bir
kisminda oldukga sert satislar oldugu gozlendi. Bir dakikadan kisa sire iginde TTKOM
%.3.3, KCHOL %1.9, SAHOL %1.5, TUPRS %1.4, TCELL %1.0 oraninda deger kaybetti.
Genel olarak bakildiginda hisselerin dinki kapanis fiyatlari, agirlikh ortalamalarinin %2.0-
%2.5 kadar altinda oldu. Bu oran KCHOL, TTKOM, SISE ve TCELL gibi hisselerde ise
%5.0 ve %6.0’lara ulasti.

Avrupa’da yikselen fonlama maliyetlerinin giderek kontrolden ¢ikarak mevcut borg krizini
bir kredi krizine donustlreceginden korkulmasi piyasalar Uzerinde satis bakisi olusturmaya
devam ediyor. Dunku Merkel-Sarkozy-Monti gérismesinin ardindan, Merkel’in ortak Euro
bdlgesi bonosu ihracina kargi olan durusunu tekrar vurgulamasi, alicili agilarak tepki veren
borsalarda yeniden satiglarin gelmesine neden oldu.

Bugliine baktigimizda icerde dolar kuru ve doviz sepetinin parite Olglslinde hareket
ettigini, ancak %10.70'den kapanan goésterge tahvilin faizinin tezgah Ustlu piyasada
%10.71-%10.76 arahgindan gectigini goriyoruz. Asya piyasalar zayif seyrediyor, ABD
vadelileri ise ortalama %0.40 “ekside” islem goriyor. Avrupa borsalarinin da ortalama
%0.30-%0.40 civarinda “saticili” agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasini_ve tepki vermeye doniik bir seyir izlemesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Giris ¢ikis yapanlar

Piyasalarda Gelismeler

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, "(Turkiye'nin not gorinimini duragana degistiren) Fitch'in
sermaye yapisina dikkat edin, hangi Ulke agirhkli" derken Fransa'nin piyasalari maniplle ettigi
iddiasinda bulundu. (Milliyet)

Toyota, orta sinif yeni sedan modelini Tirkiye'de Uretmek icin digmeye basti. 150 milyon Euro
yatinm yapacak, 400 kisi ise alacak. (Milliyet)

Fransa ve ABD Suriye'de insani koridorlar kurulmasi igin birlikte galismak UGzere anlastilar. (Hurriyet)

Kulislere gére Istanbul Borsasinda islem yapan aracilarin iki giin sonra degil, ayni giin seans
sonunda gdértlebilecegdi yeni bir uygulamaya gegiliyor. (Haber Tiirk)

Fitch'in celigkisi: Krizdeki Ulkelerin notu Turkiye'den ylksek. (Zaman)

Moody’s Macaristan’in devlet tahvillerinin notunu bir basamak indirdi ve BA1 seviyesi olan ¢op
seviyesine duslrdid. Notun goriinimini ise negatif olarak korudu.

Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker: Temel gidada vergi indirimi geliyor. (Milliyet)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri

DENIZ: Denizbank Genel Mudiri Hakan Ates, “Denizbank igin her ulkeden banka ile gérismeler oluyor” dedi.

KRONT: Turk Telekom ile 2008 yilinda imzalanan TTDSL Entegrasyon-1 anlagsmasi kapsaminda, sirketin Turk Telekom tarafindan 800 bin
Dolar tutarinda ek satin alma icin s6zlesme imzalamaya davet edildigini kamuya acikladi.

PETUN: Rekabet Kurumu'nun sorusturmasi sonucunda, sirkete miteselsil olarak 512 bin TL idari para cezasi verilmesine karar verildigini,
s6z konusu karara kars! her tirli yasal hakkin suresi icinde kullanilacagdini agikladi.

TTRAK: OTKAR ile imzaladigi montaj hizmet sézlesmesini, yurt igi traktér pazarindaki mevcut canlanmanin devam edecegine dair
beklentisi nedeni ile uzatma opsiyonlu olarak 30 Haziran 2012 tarihine kadar yenilendigini acikladi.

YKBNK: Bankanin tasfiye hesaplarinda izlenen bireysel kredi ve kredi karti stokundan segcilerek olusturulmus portfdylerin ihale satisi yolu
ile 290 mn TL nakit anapara tutarindaki bolimuni LBT Varlik Yonetimi'ne toplam 45.8 mn TL bedelle satmaya karar verdigini agikladi.

Makroekonomik Gelismeler

Kasim ayi kapasite kullanim orani %76,6 olan beklentimize paralel, %76,9 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmis KKO %75,5
ile Nisan ayindan bu yana en ylksek seviyeye ulasirken, Kasim ay: verilerinin ekonomik aktivitenin yoni hakkinda yeni bir bilgi icermedigini
dusunlyoruz. Ekonomik yavaslamanin ilimh olacagdi yoniindeki baz senaryomuzun Kasim ay1 KKO su ile desteklendigini gériyoruz.

Reel sektor glven endeksi Ekim ayinda %0,3 artarak 102,3 seviyesine yukseldi. Ekim ayinda yasanan %9,3 lik dustsin ardindan
gerceklesen bu kisith artisin hayal kirikhdini yarattigini dugtinirken, mevsimsellikten arindirilmis serinin %2,9 ile son 8 ayin en ylksek
artisini kaydetmesini olumlu buluyoruz. Guven endeksindeki artisi olumlu bir sinyal olarak yorumlamak mumkiin olsa da beklentiye dayali
veriler ile ekonomik aktivitenin yoni konusunda bir sonuca varilmamasi gerektigini diistintiyoruz.

Teknik Analiz

% IMKB — 100 Endeksi: 49.621 (haftalik)

Kisa, orta ve nispeten uzun vadeli desteklerini son alti
ginde araliksiz kiran ve %11.0'in Uzerinde deger
kaybeden endeksin, dunku tepki verme denemesi de
basarisiz kald1.

Kapanig itibariyla 2011 yilinin en dustginden kapanan
endeksin, 2011 yilinda test ettigi en dusik ise 48.600
seviyesinde bulunuyor.

¢ Ayni seviyeden hem 200-gunlik (basit) HO’si hem de hiz
destek cizgisi gegcen endeksin, bu seviyede oldukca
6nemli destegi yer alyor.

Destekler: 49.500 — 49.000 — 48.600
Direngler: 50.400 — 50.600 — 51.200

A
1 kurulugudur. TURKIYE $EANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

125.00 f
120.00 -
115.00

Y
110.00 -
105.00
100.00 'm S
95.00 -
87.84
90.00

N\

85.00 -
80.00 -
75.00

9 Ekim
13 Ekim
17 Ekim
21 Ekim
25 Ekim
29 Ekim
2 Kasim
6 Kasim

10 Kasim
14 Kasim
18 Kasim
22 Kasim

e (116} LiStES] e Endleks

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |[Hedef [Potans.(%)
ANACM | 2.82 2.87 -1.74%( 2.75 3.00 4.50 59.57%
BIZIM 21.40 | 21.70 -1.38%| 21.00 | 23.60 | 35.60 66.36%
ENKAI 4.05 4.23 -4.26%| 4.35 4.58 6.00 48.15%
GARAN 5.78 5.86 -1.37%| 6.26 6.98 8.00 | 38.41%
HALKB 9.60 9.80 -2.04%] 10.20 | 11.60 | 14.00 45/83%
ISGYO 1.03 1.03 0.00%| 1.04 1.18 1.85 79.61%|
KOZAL 24.75 | 24.55 0.81%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | | 19.19%
TAVHL 7.46 7.54 -1.06%| 7.50 7.90 9.60 |  28.69%
TOASO 5.66 5.80 -2.41%| 5.42 6.74 9.80 73.14%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acllis Kapanig Kapanig
KISA ‘ ‘ ‘ Fiyatlan ‘ Giinii ‘ Fiyatlari ‘ ‘ Giin
Pozisyonlar
Acilis Acllis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 153-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-341 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96 - 11.85 3.63% 2

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / stanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanhgi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmigtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinlugu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Boélimi’'ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. misterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve i¢inde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Muddar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Altingdzlu Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

kasi kurulugudur. TURKIYE $EANKASI



