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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

21 Kasim Pazartesi

TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim
TR Ozel sektér dig borcu Ekim

ABD ikinci el konut satiglari Ekim

22 Kasim Sali

ABD GSYH 3¢

ABD Richmond Fed im. san. end. Kasim
Euro bélgesi tiiketici gliveni Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Kisa vadeli dig bor¢ Ekim

23 Kasim Gargsamba

TR PPK Karari Kasim

TR Hazine itfa 6demesi

Almanya imalat PMI, 6nclii Kasim
Almanya hizmetler PMI, 6ncii Kasim
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nclii Kasim
Euro bélgesi yeni san. siparigleri Eylul
ABD kisisel gelirler Ekim

ABD dayanikli mal siparigleri Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Michigan endeksi, nihai Kasim

24 Kasim Pergsembe

TR Reel kesim giiven endeksi Kasim

TR Kapasite kullanim orani Kasim
Almanya GSYH, ayrintili 3C

Almanya Ifo endeksi Kasim

ingiltere GSYH, revizyon 3¢

TR yurtdigi yerlesik kigilerin milk. Menkul
degerler istatistikleri

25 Kasim Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Ekim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FINBN 4.48 22.7% 9,817,413
DENIZ 13.60 22.5% 1,390,604
NUHCM 11.55 12.1% 10,082,076
RAYSG 1.27 6.7% 2,829,096
AKGRT 1.54 6.2% 17,862,993
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ERSU 1.38 -13.8% 7,299,684
FVORI 1.03 -12.0% 10,202,796
NTTUR 0.70 -1.9% 3,790,735
EUROM 0.94 -1.8% 977,466
SILVR 1.00 -1.4% 999,378

Piyasa Beklentisi

Yurt ici mali piyasalarda, dun doviz cephesinde bir miktar gevseme gorilmesine ve faiz
tarafinda da bir degisim olmamasina ragmen IMKB-100 endeksi, bir énceki ginki %3.16
oranindaki diigtistine ilave olarak %1.45 daha geriledi.

Euro bélgesine yodnelik devam eden endigelerin, yatirrmci glvenini her gegen gun
bozmasi, ekonomik verilerin beklentiler dahilinde zayif agiklanmasi durumunda bile
kuresel piyasalarin sert tepki vermesine yol aciyor. Bu durum negatif haber ve veri akisina
karsl hassaslasan piyasalarin, koti haberleri iki kez fiyatlanmasina neden oluyor.

Bugiine baktigimizda Cin’de aciklanan o6ncul PMI verisinin son 32 ayin en disuk
seviyesinde gelmesi ve 48 ile daralmaya isaret etmesi nedeniyle global piyasalarin gine
moralsiz basladigi goruliyor. Global borsalar, son sekiz islem gini boyunca bir ginlik
zayif tepki disinda araliksiz diisiiyor. Bugiin sirasiyla Almanya’da agiklanancak olan PMI
verisi ve devaminda ABD’de agiklanacak olan ekonomik verilerin olumlu gelmemesi
halinde mevcut karamsar tablonun devam edecegi anlasiliyor.

Bugliin Japonya’nin kapal oldugu Asya piyasalari %2.0’'ye yakin gerilerken, ABD
vadelileri ise ortalama %1.0 “ekside” iglem goéruyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0
civarinda “saticili” acgilmasi bekleniyor. Doviz sepeti dinki kapanisi olan 2.1800’den
islem goérmesine ragmen, paritenin %0.41 gerilemesi nedeniyle dolar kuru %0.20
yukarida 1.8585’den islem goriyor. Tezgahistl piyasadaki islemlerde ise gosterge
tahvilin faizi %10.49-%10.59 araliindan gegiyor.

Bugiin endeksin saticili acilmasinin ardindan diinkii en diisigii olan 51.500
seviyesinin uizerinde kalmaya galisan bir seyir izleyecegini diisiiniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:00 TR PPK Karari Kasim (Beklenti: %5.75)

10:28 Almanya imalat PMI, 6nclii Kasim (Beklenti: 48.5)

10:28 Almanya hizmetler PMI, éncii Kasim (Beklenti: 50.0)
12:00 Euro bolgesi yeni sanayi siparisleri Eylil (Beklenti: -%2.5)
15:30 ABD kisisel gelirler Ekim (Beklenti: %0.3)

15:30 ABD dayanikl mal siparisleri Ekim (Beklenti: -%1.0)
15:30 ABD issizlik maas basvurular (Beklenti: 390 bin)

16:55 ABD Michigan endeksi, nihai Kasim (Beklenti: 64.5)

TR Hazine itfasi

Piyasalarda Gelismeler

= Gul, PKK'nin Turkiye'ye Suriye'den saldirmasi halinde sinir 6tesi harekat yapilabilecegine dikkat
cekti. (Sabah)

= Euro bélgesinin zayif halkasi ispanya da yardim ¢igligi atti. (Sabah)

= ABD’de Fed en buytuk alti bankayi stres testine tabi tutacak, sonuclarin ise énimuzdeki yil icinde
aciklanmasi bekleniyor. (WSJ)

= EPDK'dan daha ¢ok tiiketiciye ucuz elektrik. EPDK Baskani Hasan Koktas: Pazarlikla elekirik
alma imkani genisletilecek. Burada uygulanan serbest tiiketici limiti sifirlanacak. (Sabah)

= IMKB Alman Borsasi ile ortak endeks ve {iriin gelistirme konularinda galisma yapacak. (Haber
Tirk)

= ispanya'nin borglanma maliyeti Yunanistan'i gecti. (Diinya)
= KDV indiriminde sira yag, salga ve makarnada. (Zaman)

= Tarkiye bankacilik sektérl buylmesini surdiriyor. 2012 icin buylime plani yapan bankalarin
sube sayisi 11,000'e yaklasirken toplam galisan sayisi 200,000 sinirina dayandi. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri
DENIZ: HSBC'nin teklifi Denizbank'i borsada ugurdu. Bankanin piyasa degeri bir glinde 1.6 milyar lira yiikseldi. (Sabah)

KORDS: Hollanda’da faaliyet gésteren %100 dogrudan bagl ortakhgi Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire’in tasfiye ediimesine karar
verdigini acikladi.

SNGYO: istanbul Eyiip’te 14 bin m2 yiizélgiimli, ekspertiz degeri 39 mn TL olan Kargir Fabrika taginmazini icra midurligiinden 37 mn TL
bedelle satin aldigini acikladi.

TTKOM: Turk Telekom CEQO'su Gékhan Bozkurt: Giindemimiz kriz degil, yatirim. (Diinya)

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasr'nin Beklenti Anketi’ne gore orta-vadeli enflasyon tahminleri resmi hedefin 2 puan lizerinde %9,22 seviyesinde
gerceklesirken bu rakam, ayni zamanda son 1,5 yilin en yiiksek kredibilite agigina isaret ediyor. Ek olarak sene sonu tahminlerine
yapilan yukari yonli revizyonlar son dénemde Turk Lirasindaki deger kaybini ortaya koyuyor. Blyume tarafinda, %7 lik tahmin, Eylll
ayindaki gii¢li imalat sanayi verilerinin beklentilere yansidigini gésterirken, 2012 biyimesi ise 2011’in yarisi civarinda tahmin ediliyor. Son
olarak katilmcilar yilsonu icin 74,5 milyar Dolarlik cari agik 6ngdrirken, kur beklentileri ise spot piyasaya paralel, 1.81-84 seviyelerini izliyor.

Hazine, 6-yillik degisken faizli devlet tahvili vasitasi ile piyasadan 0,4 milyar Lira borglandi. Dénem faizi beklentilerin tGzerinde, %5,01

seviyesinde gergeklesti. Ihale sonucunun, MB’nin piyasaya verdigi likidite miktarinin etkili oldugu piyasa faizlerinde énemli bir degisiklik
yaratmadi§ini gézluyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 51.986 (giinliik)

Orta vadeli dislUs trendi baskisini Uzerinden atamayan
endeks, bir Onceki 53.500 desteginin altinda
kapanmasinin ardindan din de 52.400 desteginin altinda
kapatti.
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Endeksin 54.400 deste@i, Agustos 2008'deki 20.912
dibinden Ekim-Kasim 2011 tarihlerindeki 71.500-700
zirvesine kadar devam eden uzun vadeli yukseliginin
%38.2 Fibo. geri alim destegine karsilik gelmekteydi.

oo,

Dolayisiyla endeksin nispeten uzun vadeli sayilabilecek
bu desteginin altinda kapatmis olmasini  olumlu
gOrmiiyoruz.

Bir 6nceki gun icinde gun test ettigi uzun vadeli bu
desteginden tepki veren endeks, diin en fazla 53.387
i seviyesine kadar yikselebilmisti.

Endeksin tepki ylkselisi potansiyeli agisindan bugin de
52.400 desteginin altinda kapatmamasi gerekiyor. Aksi
halde iki giin Ust Uste bu desteginin altinda kapatmasi
nedeniyle endeksin, 50.000 seviyesinin altina dogru
gerileme olasiliginin giglenecegini diistinlyoruz.

B - Destekler: 51.600 — 51.250 — 51.000
A TN A W) I Direngler: 52.400 — 52.850 — 53.200
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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e Oneri Listesi e Endeks

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.00 3.03 [ -0.99%| 2.90 | 3.23 4.50 50.00%
BIZIM 22.65 | 23.05 [{F -1.74%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 57.17%
ENKAI 4.30 435 HF -1.15%| 4.35 | 4.58 6.00 39.53%
GARAN | 5.86 5.98 |4k -2.01%| 6.26 | 6.98 8.00 36.52%
HALKB 9.95 10.10 [ -1.49%| 10.20 | 11.60 | 14.00 40.70%
ISGYO 1.07 1.08 [ -0.93%| 1.04 | 1.18 1.85 72.90%
KOZAL | 25.50 | 26.00 [ -1.92%| 22.60 | 24.20 | 29.50 15.69%
TAVHL 7.64 7.78 [ -1.80%| 7.50 | 7.90 9.60 25.65%
TOASO | 5.84 5.74 |f+ 1.74%| 5.42 | 6.74 9.80 67.81%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmaldir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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