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Haftalik Ajanda

14 Kasim Pazartesi
Japonya GSYH 3¢

Euro bélgesi sanayi Uretimi Eylul
TR Hazine ihalesi

15 Kasim Sali

Almanya GSYH, 6ncli 3¢

ingiltere TUFE Ekim

Euro bélgesi GSYH, 6ncii 3¢
Almanya ZEW endeksi Kasim
ABD NY Fed imalat endeksi Kasim
ABD UFE Ekim

ABD perakende satiglar EKim

TR Cari denge Eylul

TR lssizlik orani Agustos

TR Bitge dengesi Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Yabancilarin DIBS portfoyii 44.
hafta

16 Kasim GCarsamba

Japonya MB faiz karari Kasim
Euro bélgesi enflasyon, nihai Ekim
ABD TUFE Ekim

ABD sanayi uretimi Ekim

ABD kapasite kullanim orani Ekim
TR Tuketici gliven endeksi Ekim
TR Hazine itfasi

17 Kasim Persembe

ingiltere perakende satiglar Ekim
ABD ingaat ruhsatlari Ekim

ABD yeni konut ingaatlari Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Phil. Fed imalat endeksi Kasim
TR Yabancilarin DIBS portfoyi 45.
hafta

18 Kasim Cuma
TR dis ticaret endeksleri, Ekim
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 1.40 19.7% 9,230,749
AVTUR 4.20 15.4% 2,424,453
USAK 7.28 11.0% 47,455,029
AYEN 1.67 10.6% 3,905,241
PRKME 4.05 10.4% 24,304,914
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 1.78 -11.9% 19,714,510
BRSAN 25.40 -8.6% 22,804,769
BRYAT 9.25 -1.9% 3,998,415
ERBOS 23.05 -5.9% 7,101,571
BRKO 0.58 -4.9% 1,465,669

Piyasa Beklentisi

Ekonomik krizle bogusan Yunanistan’dan sonra Euro boélgesi borg krizine iliskin endigelerin
italya'ya odaklanmasi gectigimiz hafta boyunca global borsalarda kararsiz bir seyre neden
oldu. Yurt disi piyasalardaki risk istahini belilemede italyan tahvil faiz oranlarindaki
dalgalanma etkili oldu. Ancak, haftanin son giniinde italyan Senato’sunun ekonomik
reformlari onaylamasi ve yeni hidkimet kurulmasinin 6nind agmasi piyasalarin haftayi
olumlu beklentilerle kapatmasini sagladi.

Gectigimiz hafta IMKB-100 endeksi, dolar kuru, gdsterge faiz, déviz sepeti yatay bir seyir
izledi ve yatay kapandi. Avrupa ve ABD borsalarinda ortalama degisim %1.0 civarinda
pozitif yonde olurken, Asya borsalarindaki degisim ise %2.0-%3.5 arasinda eksi yonde
gerceklesti.

Hafta sonunda italya'da Avrupa tlkeleri tarafindan talep edilen yiiksek kamu borglarinin
kontrol altina alinmasi amagh reform tedbirlerinin onaylanmasi, Silvio Berlusconi yerine
Mario Monti’'nin gdrevi devralmasi ve Yunanistan’da da Bagbakanlik gdrevine Lucas
Papademos’un atanmasi, global piyasalarin haftaya nispeten olumlu baslayacagina isaret
ediyor.

Bugiin Asya borsalari ve parite, Yunanistan ve italya'daki yeni kurulan teknokrat
hikimetlerin Glkelerini iflastan kurtarmak icin kararh girisimlerde bulunacaklari beklentisiyle
yukseliyor. ABD vadelileri ortalama %0.45 “artida” igslem goriyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.50-%1.0 arasinda “yiikselerek” acilmasi bekleniyor. Cuma giini %9.92’den kapanan
gOsterge tahvilin faizi buglin tezgah st piyasada %9.92-%9.82 araligindan gegiyor.

Bugln Yunanistan'da goreve yeni baslayan hukumetin, kemer sikma tedbirlerinin mecliste
oylanmasi icin destek aramasi bekleniyor. Ayrica bugln, Italya’da yapilacak olan 5 yil
vadeli devlet tahvili ihalesi izlenecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler
= 12:00 Euro bolgesi sanayi Uretimi Eylil (Beklenti: -%0.8)
= Bugiin hazine 3 yillik TUFE'ye endeksi bono ihalesi diizenleyecek.

Piyasalarda Gelismeler

= jtalya siyasetine 17 yil damgasini vuran Silvio Berlusconi'nin istifasi sokaklarda sampanya
esliginde kutlandi. (Milliyet)

= Ekonomist Nouriel Roubini: Yunanistan, Portekiz, italya ve ispanya agresif énlemler alinmazsa
Euro’dan cikabilir. (Milliyet)

» Ankara Sam'a nota verdi. Arap Birlidi'nin Suriye ile ilgili yaptinnm kararindan sonra Esad yanlilari
Turkiye'nin $am buyukelgiligi ve Halep baskonsolosluguna saldirdi. (Hiirriyet)

= Bakanlar Kurulu bugiin bedelli askerligi gindeme alacak. Son karar Erdogan'in. (Haber Tiirk)
= Ukrayna'dan 17 milyar dolarlik is daveti var. (Diinya)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket Haberleri

BAGFS: AMEROPA firmasindan Romanya’ya ihra¢ edilmek Uzere toplam tutari 2 mn USD olan DAP gubresi siparigi alindigini
acikladi.

PETKM: toplam sermayesinin %10.32'sine tekabiil eden Ozellestirme idaresi Bagkanligina ait A Grubu hisselerinin blok “satig”
yontemi ile 6zellestiriimesine ve islemlerin 12 ay icinde tamamlanmasina karar verildigini acikladi.

YKGYO: Taksim Asmalimescit mahallesinde bulunan Narmanh Han’la ilgili mal sahipleri tarafindan YKGYO ile yapilmis olan
gayrimenkul hissesi karsiliginda insaat yapimi ve satis vaadi s6zlesmesinin feshi, tapu ve tescil-terkin iptalleri i¢cin agilan davanin
sirketin alehine sonuglandigini bildirdi.

Makroekonomik Gelismeler

Eyliil ayinda sanayi iiretimi beklentileri kabaca ikiye katlayarak %12’lik bir biiyiime hizi yakaladi. Tiirkiye istatistik Kurumu’'nun
(TUIK) yayimlanan serilere gére son 7 ayin en hizlisi olan bu biiyiime temposu sadece %6,6'lik piyasa tahminini ve bizim %6,4’l ik
6ngorimiizi ciddi sekilde asmakla kalmiyor, ayrica beklenti araliginin Gst sininni teskil eden %10,5 oraninin da énemli miktarda
yukarisina diglyor. Seriler Agustos ayi sanayi Uretim artis hizinin 0,1paunlik 6nemsiz bir agagdi yonlu giincelleme ile %3,7’ye cekildigini
gOsterse de 2011 Ugiincu ceyrekteki buyime hizi oldukga gucli olarak nitelendirebilecegimiz %7,5 oraninda gergeklesiyor. Endeksin
altinda yer alan (¢ ana sektériin de yillik bliyiime temposunu bir énceki aya gore artirmayi basardigi Eylul ayinda endeksin énemli bir
kismini teskil eden imalat sanayinin buyime hizinin iki kattan fazla artigla %12,8 seviyesine ulasmasi dikkat gekici.

Beklentileri agan sanayi lretimi artisi paralelinde 3C11 GSYIH biiyime tahminimizi %5,9’a gekiyoruz. Sadece bu revizyon bile 2011
blylime orani 6ngérimuzi %6,6’dan %6,9’a ¢ekmek igin yeterli. Aramali Uretimindeki ivmelenmeyi de dikkate aldigimizda bu
tahminimiz igin risklerin yukari yonli oldugunu soyleyebiliriz. Ayrica, Eylil ay1 sanayi Uretimi artisinin sadece Merkez Bankasi’nin
Agdustos ayinda ekonomik durgunlukla ilgili dile getirdigi endiselerin yersiz oldugunu bir kez daha ispatlamadigini, ek olarak ekonominin
yeniden dengelenmesi sureci ile ilgili soru isaretleri yarattigina inaniyoruz.

Teknik Analiz

IMKB = 100 Endeksi: 56.201 (60dk.)

Endeks, son iki haftadir oldugu gibi, gectigimiz kisa hafta
da 55.500-57.000 arahgindaki islem bandini korudu.
Asagida 55.000-55.500 araligini giderek guglu bir destek
bdlgesi konumuna yukselten endeksin, yukarida ise ilk
asamada 56.600-800 araligini izliyoruz.

Yakin direng bdlgesi olarak iglev gdérmesini bekledigimiz
bu araligin kirlmasi halinde ise endeksin haftalik déviz
sepeti bazinda takip ettigimiz ve dokuz hafta boyunca
kirlamayan  “kritik”  direncini  test  edebilecegini
dusiniyoruz.

Endeksin s6z konusu “kritik” direnci, déviz sepetinin cari
2.1000 TL olan islem fiyatina goére (27.180*2.1000=)
57.100 seviyesine karsillk gelmektedir. Bu “kritik”
direncin asilmasi halinde endeksin kisa vadeli tepki
yukselisi niteliginde olan fiyat hareketinin, giderek orta
vadeli bir yikselis trendi kimligi kazanacagini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 56.000 — 55.800 — 55.550
Direngler: 56.600 — 56.800 — 57.250

.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin

Kapali Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 230% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.24 | 3.22 [ft 0.62%| 3.08 | 3.31 | 4.50 89%
BAGFS | 169.50 |168.50 |4+ 0.59%| 160.00 | 182.00 | 220.00 | 29.79%
BIZIM 23.25 | 22.85 [+ 1.75%| 21.00 | 23.60 | 35.60 53.12%
TAVHL | 7.72 | 7.68 [f+ 0.52%| 7.50 | 7.90 | 9.60 | 24.35%
GARAN | 6.54 6.42 [i+ 1.87%| 6.26 | 6.98 8.00 2.32%
HALKB | 11.30 | 11.40 |4 -0.88%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  23.89%
ISGYO 1.13 1.14 {4 -0.88%| 1.04 | 1.18 1.85 63.72%
KOZAL | 24.30 | 23.85 |[f+ 1.89%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 21.40%
TOASO | 6.56 6.48 [{r 1.23%| 5.42 | 6.74 9.80 %

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKASI



@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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