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Haftalik Ajanda

10 Ekim Pazartesi
Turkiye Sanayi Uretimi Agustos
TR Hazine nakit dengesi Eylul

11 Ekim Sali
Turkiye cari denge Agustos
Ingiltere sanayi Uretimi Agustos

12 Ekim Garsamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi Agustos

13 Ekim Persembe

Almanya TUFE, nihai Eyliil
ingiltere ticaret dengesi Agustos
ABD issizlik maas bagvurular
ABD dis ticaret dengesi Agustos

14 Ekim Cuma

Euro bélgesi enflasyon, nihai
Euro bolgesi ¢ekirdek enf. Eylil
ABD perakende satiglar Eylul
ABD Mich. Giv. End. éncti Ekim

Piyasa Beklentisi

Bir onceki glin Avrupa’da 17 Uye ulkenin 16’sinin onayladigi EFSF’in genigletiimesi planlarini
onaylamayi ilk turdaki oylamada reddeden Slovakya, diin onaylanmasi konusunda uzlasma sagladi.
Avrupa kurtarma fonunun desteklenmesi yolunda kaydedilen bu ilerleme nedeniyle piyasalarda
olumlu bir seyir izlendi.

Turkcell'in dun yapilan genel kurulunda temettiinin onaylanabilecedi beklentisi, hisselerin guni
%4.62 oraninda yukselerek kapanmasini sagladi. Ancak ABD piyasalar kapandiktan sonra gelen
aciklamada temetti dagitiminin onaylanmadigi bilgisi yer aldi. S6z konusu gelismenin TCELL
yatirrmcisini hayal kirikhgina ugratabilecegini ve endeks agirligi en yliksek 7. hisse olmasi nedeniyle
de endeks Uzerinde baski olusturabilecegini tahmin ediyoruz.

Ayrica bugiin sigara, alkollii icki ve araclara gelen OTV orani artisinin hem otomotiv sektérii hisseleri
hem de endeks agirhgi yiksek 11. hisse olan AFES hisseleri tizerinde negatif etkisi olabilir.

Bugilin yurt icinde saat 09:00’da Orta Vadeli Mali Plan (OVMP) agiklaniyor. Bagbakan Yardimcisi Ali
Babacan ile Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yapacagi basin toplantisindaki agiklamalarin 6nemli
olacagini dusunuyoruz.

Yurt diginda Asya borsalarinda olumlu bir tablo oldugunu, ABD vadelilerinin yatay seyrettigini
gozluyoruz. Avrupa borsalarinin ise %0.5 ekside agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin yatay agilmasinin ardindan hafif asagi yonlii bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

= 09:00 Turkiye Orta Vadeli Program Aciklancak

= 09:00 Almanya TUFE, nihai Eyliil (Beklenti: %2.6)

= 11:30 Ingiltere AB dis! ticaret dengesi Agustos (Beklenti: -5.5 mr)
= 14:00 ABD’de JP Morgan Chase 3C Bilancosu agiklanacak

= 15:30 ABD igsizlik maag! basvurulari (Beklenti: 450 bin)

= 15:30 ABD dis ticaret dengesi Agustos (Beklenti: -45.8 mr Dolar)

Piyasalarda Gelismeler

= Alkollii igki, tiitiin mamulleri, cep telefonu ve otomobillerde OTV miktari artirildi.

= Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: Her senaryoya haziriz. Higbir gelisme slirpriz olmaz, biyiime
yavaglayacak. (Milliyet)

= Babacan: Ekonomi otomatik pilotta degil, her tirli senaryoya hazirliklyiz. (Zaman)
= Aimanya Basbakani Angela Merkel: AB borg degil gii¢ birligi oldugunu gosterecek. (Hiirriyet)

= Ulke tahvillerinden 'yazilan' zararlar Avrupa bankalarini zora soktu ve ECB piyasalari rahatlatmak
icin midahale karari aldi. (Radikal)

= AB 2011 ilerleme raporunda sivil yonetimin TSK (zerinde denetim saglamasina évgu yagdirildi.
(Sabah)

= CHP Genel Baskani Kemal Kilicdaroglu Bagsbakan Yardimcisi Besir Atalay'a "Artik o koltukta
oturamazsin" dedi. (Haber Tiirk)

= Peres'ten Tirkiye'ye Gilan Salit 6vglsu: Her seyi bir yana biraktilar, insani boyutu siyasi boyuttan
onde tuttular. (Zaman)

En Cok Yiikselen Hisseler En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL) Hisse Kapanig Deg. (%) Hacim (TL)
FINBN 4.16 13.7% 4,239,819 AVGYO 2.51 -3.8% 3,126,494
AVTUR 2.57 13.2% 1,113,847 BFREN 153.50 -2.8% 20,157,219
PNSUT 16.10 11.4% 2,096,354 PEGYO 0.72 2.7% 406,435
DENIZ 12.20 10.9% 2,486,769 HZNDR 3.68 -2.6% 346,140
VAKFN 1.82 9.6% 3,126,664 KONYA  300.00 -2.6% 21,322,654
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Sirket Haberleri

ECILC: Eczacibas! ilag Pazarlama, Fransa'nin Juvise Pharmaceuticals sirketiyle psikiyatri ilaglari alaninda igbirligi yapti. (Sabah)

DENIZ: ana ortagi Dexia Participation Belgique SA’den Deniz Bank'taki hisseleri ile ilgili stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesine
yonelik calisma baslatildid bilgisinin ulagtigini bildirdi.

FINBN: Yunanistan'in en biyiik bankasi NBG, sahibi oldugu Finansbank'in %20'sini satacagdini duyurdu. HSBC'nin ilgisi ciddi boyutta.
(Milliyet)

PINSU: Bursa il Ozel Idaresinin actigi 5000 hektar mineralli su arama sahasina iliskin ihalenin alindigini fakat resmi yazinin heniiz
ellerine ulagsmadigini bildirdi. Ayrica bdlgede olasi bir yatirim kararinin arama sonuglarina gére verilecegini acikladi.

TCELL: TCELL’in Olaganusti Genel Kurulu (OGK) diin yapildi. Genel Kurul'da yatirimci i¢in en kritik olan konularin basinda gelen
2010 finansallarinin onaylanarak kar payinin dagitiimasi maddesi oylanamadi. Ortaklar arasindaki anlagsmazligin en buyik
sebeplerinden olan Yoénetim Kurulu baskani Colin Williams’in 2010 faaliyetlerinden azli maddesinde de anlasma saglanamadi. Diger
taraftan diin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun c¢ikarttigi yonetim kurullarindaki bagimsiz Gye sayisinin arttiriimasi ile ilgili de Hukimet
Komisyonunun da gorlsiu dogrultusunda herhangi bir islem yapilmadi. Biz yilsonuna kadar, tahminen Kasim sonu gibi, yonetim kurulu
degisikligini iceren bir Gindem maddesi de eklenerek yeni bir OGK yapilmasini bekliyoruz. Bugiin hisse fiyati bu gelismeden olumsuz
yoénde etkilenebilir.

THYAO: yolcu sayisinin Ocak-Eylul 2010 doneminde gergeklesen 21.9 mn seviyesinden, 2011 yilinin ayni ddneminde %11 artisla
24.3 mn’a ulastigini bildirdi.

YKBNK: Uluslararasi imar ve Kalinma Bankasi ile TSKB arasinda Tiirkiye ihracatinin desteklenmesi amaci ile akdedilen 34 mn Dolar
ve 13 mn Euro kredinin kullandiriimasinda araci banka olarak YKBNK’in tayin edildigine dair s6zlesmenin imzalandidini agiklad1.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

e . — =E=ESsE MKB - 100 Endeksi: 59.420

Endeksin dun itibariyla en yiksek 59.620 seviyesine
ulasarak ilk adimda beklenen hedeflerini gergeklestirdigini
distnlyoruz.

Ayrica doviz sepeti bazinda bakildiginda endeksin énemli
bir direng bolgesi igine girdigini tahmin ediyoruz.

Hafta bagindan itibaren ihimli bir sekilde ylkselen islem
hacmi de halen gegtidimiz hafta ortalamasinin altinda
kalmaya devam ediyor.

Bu veriler 1siginda degerlendirdigimizde endeksin
ikinci adimda takip ettigimiz 60.000 seviyelerini agsmak
icin _su asamada yeterli giicliniin __olmadigini

diisiiniiyoruz.

Son olarak Elliott analizlerimize gore endeksin icinde
bulundugu ucgen formasyonu yukari yénde
tamamlamadan énce kisa vadeli son bir geri cekilme
dalgasinin olasi oldugunu hesapliyoruz. Bu dalganin
birden ¢ok hedefinin arasinda ise 58.400 seviyesinin daha
yukse olasilk tagidigini disiiniyoruz.

Destekler: 59.100 - 58.700 — 58.200
Direngler: 59.650 - 59.850 — 60.050

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Bugin itibariyle 6nerimiz bulunmamaktadir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Acik Pozisyonlar

Bugiin itibariyle “ikili AL/SAT” énerimiz bulunmamaktadir.

Kapanan Pozisyonlar

Acilis Gindi 21.9.11 | GARAN Acilis 7.44 HALKB Acilis  12.25 Kar Giin
Kapanis Ginii 23.9.11 KISA 6.90% 6.96 UZUN -3.27%  11.85 3.63% 2
Agilis Giinii 29.9.11| HALKB Acihs 1295 | VAKBN Acilis  3.68 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA 3.60% 12.50 UZUN -1.09% 3.64 2.51% 5
Acilis Giinii 26.9.11 | HALKB Aciils  12.05 ISCTR Acilis 4.46 Kar Giin
Kapanig Giini 4.10.11 KISA -3.98%  12.55 UZUN 5.38% 4.70 1.40% 8
Acilis Giinii 5.10.11| YKBNK Acilis 3.94 AKBNK Acilis 6.86 Kar Giin
Kapanis Gini 7.10.11 KISA 2.87% 3.83 UZUN 0.58% 6.90 3.46% 2

Uzun Vadeli Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.22 3.22 [=+ 0.00%| 3.08 | 3.31 4.50 39.75%
BAGFS | 177.50 [174.00 [+ 2.01%] 166.00|182.00 | 220.00 23.94%
BIZIM 21.05 | 20.95 [+ 0.48%)| 21.00 | 23.60 | 35.60 69.12%
EKGYO | 2.61 257 [Hr 1.56%| 2.04 | 2.34 3.15 20.69%
GARAN | 6.92 6.78 [+ 2.06%| 6.26 | 6.98 8.00 15.61%
HALKB | 12.75 | 12.55 [ 1.59%] 10.20 | 11.60 | 14.00 9.80%
ISGYO 1.26 1.26 |+ 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 46.83%
KOZAL | 23.45 | 23.50 [ -0.21%| 22.60 | 24.20 | 29.50 25.80%
TOASO | 6.90 6.74 Hr 2.37%| 5.42 | 6.74 9.80 42.03%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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