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Ajanda Piyasa Beklentisi

03 Ekim Pazartesi IMKB 100 gune ylikseligle baglamasina ragmen, ikinci seansta yikselisine devam
Turkiye TUFE Eylil ay! edemedi. Ikinci seans basinda giin igi en yliksek seviyesi olan 58,300 seviyesine
Turkiye UFE Eyldl ayi ulasan endeks, yurt disi piyasalardaki yiikselislere ragmen agirlikli olarak banka

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bélgesi imalat PMI, énci
ABD ISM imalat endeksi Eylul

hisselerine gelen satiglar ile 57,311 seviyesine kadar geriledi.

Yurt icinde giine damgasini vuran en 6nemli gelisme Merkez Bankasrnin TL'deki

04 Ekim Sali deger kaybini engelleme girigsimi oldu. Merkez bankasi ddviz cinsi zorunlu karsilik

ABD fabrika siparigleri Agustos oranlarini disirirken, tarihinin en buylk doviz satis ihalesini (1.35 milyar Dolar) agti.
Ayni zamanda TL yukdmlilikler igin tesis edilen zorunlu karsiliklarin yabanci para

05 Ekim Gargamba cinsinden tutulabilecek kisma iligkin Ust sinir %10 seviyesinden %20’ye yukseltti.

Almanya hizmetler PMI 6ncii Eylll

Euro bolgesi hizmet PMI 6ncd Eyldl Yurt digi piyasalarda Avrupa bankalarinin yeniden yapilandirma plani (izerinde

ingiltere GSYH, nihai 2C 4 - . L o . -
Euro bolgesi GSYH, revizyon 2C calisildigi haberinin etkili oldugu piyasalar, IMF’nin de EFSF ile beraber sorunlu llke

Euro bélgesi perakende sat. Agustos tahvillerini alabilecegi yoniindeki agiklamalarla yikselisini strdirdi ve beklentilerden
ABD ADP 6zel sek. istindam verisi iyi gelen ABD verileri ABD’'de de %1.7 seviyesinde yukselise neden oldu.

ABD ISM hizmetler endeksi Eylul . L . . . o
Avrupa krizinin bankalar Gzerindeki etkisi artarken Merkel'in dinkli agiklamasinda

06 Ekim Pergembe “Berlin’in gerekli olmasi halinde Avrupa bankalarini sermayelendirmeye hazir”
TCMB beklenti anketi (TUFE) Ekim | oldugunu sdylemesi, yurt disi piyasalarda ve IMKB’de yiikselisi destekleyecek bir
Almanya sanayi siparisleri Agustos gelisme oldugunu dislinlyoruz. Ancak Avrupa’daki sorunlarin ¢ézimi igin somut bir
Ingiltere MB faiz karari Ekim adimin atimamasi orta ve uzun vadede yiikselisi desteklemedigi gibi piyasalarda

Avrupa MB faiz karari Ekim

ABD issizlik maas basvurular tedirginlik yaratmaya devam ediyor.

07 Ekim Cuma Ayrica IMKB’nin yayinladig: verilere gére yabancilarin IMKB’de Eyliil ayinda en gok
Japonya MB faiz karari Ekim alim yaptigi hisseler; GARAN, HALKB, ISCTR, TUPRS, AKBNK olurken, en gok
|ng||tere Sanayi Uretimi Agustos Satllanlar; BIMAS, ASYAB, DYHOL, EREGL, TRCAS Oldu

Almanya sanayi Uretimi Agustos

ABD tarim dig! istihdam Eylll Asya borsalarinda bugiin Nikkei %1.5 artida, Sensex ise %0.5 ekside islem gorlyor.
ABD igsizlik orani Eylul (Cin piyasalari ise hafta boyunca tatil nedeniyle kapali). ABD vadelileri hafif ekside,

. . Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda yiikselerek aciimasi bekleniyor. Bugin
10 Ekim Pazartesi ah tistii bi daki islemlerde a6 faiz dinki k lel %8.54 - %8 51
Tiirkiye sanayi dretimi Agustos tezga gstu piyasadaki iglemler e gosterge faiz dunkl kapanisa paralel %8.54 - %8.5
Tirkiye Hazine nakit dengesi Eylil seviyesinden gegiyor.

Bugiin iIMKB-100 endeksinin ise %0.50 - %1 alic acilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

o Merkez Bankasi diin 1.350 milyar dolarlik déviz satim ihalesi agti ve 1.90"I gbren
dolara sert miidahalede bulundu. (Milliyet)
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e Erdogan: israil tehdit ¢linkii atom bombasi var. (Hiirriyet)
7yl S0FA 03 F 04 8a 05 Ha ¢ Meclis'ten hiikiimete 5. kez sinir étesi operasyon yetkisi ¢ikti. (Hiirriyet)
s XU100 hacim (mnTL)  —0—XU100

o Turkiye'de bu yil birlesme ve satin alma hacmi yizde 50 artigla 8.8 milyar dolara

yikselerek BRIC ulkeleri Brezilya, Hindistan ve Cin'i gecti. (Sabah)
e Resmi Gazete'de (RG) yayimlanan ilana gore, Baskent Dogdalgaz Dagitim'in

:::fs Kang';'§ Deié(;/‘;)/ Tscaizmz (;5"; ozellestirimesi ihalesinde daha énce 30 Ekim 2011 olarak belirlenen son teklif verme
. 8% y , L. ' N .

ErEos | 25.00 12.9%| 22081875 tarihi, 27 Ocak 2012'ye 6telendi.

SONME| 7.88 11.3%| 13,213,651 « OIB Otoyol 6zellegtirmelerinde 18 Kasim 2011 olan &n yeterlik son bagvuru tarihini 19

SNPAM| 4.65 9.4%| 7,158,571 Ocak 2012'ye, son teklif verme tarihini de 16 Subat 2012'ye uzatt.

KNFRT | 12.05 8.6%| 14,110,061

Bugiin Aciklanacak Veriler
En Cok Diisen Hisseler

Hisse | Kapamis | Ded. (%) | Hacim (TL) ¢ 13:00 Almanya fabrika siparigleri Agustos ayi (Beklenti: -960.2)
INTEM | 1215 | -17.9%| 9,658,377 e 14:00 ingiltere MB faiz karari Ekim ayi (Beklenti: %0.50)

PIMAS | 3.02 -12.0%| 2,268,942 . . o . o

ERSU 129 65% 8291150 e 14:30 TCMB beklenti anketi (TUFE) Ekim 1 (Beklenti: %7.27)
TCELL | 8.26 -3.3%| 25,251,558 e 14:45 Avrupa MB faiz karari Ekim (Beklenti: %1.5)

VAKBN| 3.37 ~2.6%| 82,216,759 e 15:30 ABD issizlik maas basvurulari (Beklenti: 410 bin)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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Son1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf. % % Yil %
191 1.901 iIMKB-100 57,3114 0.18] 57,209[{F -4.09[4 4.16[F -14.31
123 : 1881 Amerika
188 | 873 Dow Jones 10,9404F 1.21| 10,809HF -1.92HF -1.79HF -0.25
187 A 88 S&P 500 114444 1.79| 11248 -141HF -1.82HF -1.37
186 1.850 Nasdag 2,18314r 252 2,129[HF -068|4+ 0.70/4+ 8.78
122 1 Avrupa
183 Almanya - Dax 547314F 4.91| 5217HF -2.95|4 5.37HF-12.72
182 , , , , , ingiltere - FTSE 510214 3.19] 4,944[{F -1.82HF -1.06[F -10.20
29Eyl 30Eyl 03.Eki 04.EKi 05EKi Fransa - CAC 40 297414r 433 2851[HF -1.78|4+ 0.28HF -21.01
Asya
f;ff’:’_f;? Japonya - Nikkei 85124r 1.54| 8,383[HF -2.17HF -0.91HF -12.17
: Cin - Sanghay 23594 -0.26] 2,365HF -0.26[F -451HF-11.16
1-36 1 G. Kore - Kospi 17304 381 1,667/ 2228 -207[F 913
1.35 1 Hindistan - Sensex | 15,7924k -0.46| 15865k -5.42[d -6.35[4 -23.13
1.34 4 1.331 Latin Amerika
133 - Sl Brezilya - Bovespa | 51,014[4r 0.65] 50,686[% -444[ -9.88[{ -27.68
1.32 - Arjantin - Merval 230914 0.99| 2,287[HF -8.08F -18.01HkF -13.24
131 4 Meksika - Mexbol 33,000/ 0.10| 32,966 -2.04[F -418HF -3.99
1230 . . . . . Pariteler
29 Eyl 30.Eyl 03Eki 04Fki 05 Eki EUR/USD 1.33314F -0.09| 1.3343[F -1.95H}F -4.77HF -4.30
o . USD/JPY 76.734F -0.08| 76.79[HF -0.13[}F -1.21HF -7.50
Doviz Sepeti Doviz
222 1 2910 Dolar Kuru 1.8717[4+ 0.18| 1.8683|4F 1.04|4+ 6.38|fr 31.82
221 - Euro Kuru 2.4965|4F 0.13| 2.4934}F -0.93|4+ 1.35/4r 26.19
220 | Déviz Sepeti 21790 -1.38| 2.2095F -0.37|4+ 2.66[{r 2852
219 | 2.188 2.1 Emtialar
’ 2179 179 Altin 1,649.04F 0.45| 1,641.6[{r 2.05HF -12.31|4 22.19
2.18 1 Brent Petrol 102.3HF -0.38]  102.7[8 -2.65HF -955[4F 20.21
217 - Bakir 312.8|4F 0.69| 3106} -3.61|d -23.05/F -16.89
216 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

29 Eyl ' 30 By |03_Eki ' 04.EKi |05_Ekil itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Brent Petrol

Sirket Haberleri

ANELE: Istanbul Giinesli 'de yapilacak olan “Wyndham Hotel” projesinin elektro

106.00 -
105,00 [104.73 mekanik igleri igin 10 mn TLlik sézlesme imzaladigini ve bu tutarin finansal
104'00 | tablolarindaki satislarin %5.2’sini olusturdugunu duyurdu.
103.00 BYSAN: siren iflas erteleme davasinin mahkeme tarafindan onaylanmadigini ve
102.00 1 mahkemenin sirketin iflasina karar verdigini agikladi.
101.00
100.00 4 EGSER: bagh ortakhigi Ege Birlesik Enerji ile 3C bilangosu lzerinden birlesme
99'00 | yapillmasina karar verdigini bildirdi.
98.00 ' ' . N n FINBN: National Bank of Greece Finansbank’in satigini dogrulamadi.

29.Eyl 30.Eyl 03.Eki 04.Eki 05.Eki

Aktif Bono Faiz

GARAN: Yunanistan'da satisa ¢ikarilan Eurobank'in Tlrkiye'deki bankasi Eurobank
Tekfen ile birgok banka ilgileniyor ancak satin almaya en yakin kurulus Garanti

860 856 ooy Bankasi olarak goriinuyor. (Haber Tiirk)

8.55 4

850 | KCHOL: baskani Mustafa Kog, “yerli otomobil i¢in ortagimizla gérisiyoruz ancak
8:45 | 841 g4 konu henliz ¢cok yeni” dedi. (Milliyet)

8.40 { g a4 MANGO: LLC Green Market (Rusya) firmasi ile sebze meyve satigi konusunda 10
8.35 - mn Dolar tutarinda sézlesme imzaladigini bildirdi.

8.30 4

825 | PETKM: Etilen Fabrikasinin yillik kapasitesini 520 bin ton/yi’dan %13 artisla 587
8'20 bin ton/yll seviyesine c¢ikariimasi igin 62.8 mn Euro bedelinde so6zlesme

29.Eyl 30.Eyl 03.Eki 04.Eki 05.Eki

imzalandigini ve yatinmin 2.5 yilda tamamlanacagini bildirdi.

TEKTU: izmir Cesme Alagat’'da yapmayi planladigi 100 mn TL'ye mal olmasi
disunulen 5 yildizli otel ingaati ile ilgili ruhsa islemlerinin tamamlanarak, temel atma
hazirliklarina baslandigini duyurdu.

YKBNK: Moody’s Investors Service, Yapi ve Kredi Bankasi'nin (Yapi Kredi) global
yerel para cinsinden mevduat notunu Baa1’'den Baa2 seviyesine indirdi.
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Global Borsalar

ABD borsalari, emtia fiyatlarinin artmasiyla yatirimcilarin malzeme ve enerji hisselerine yaptiklari alimlarla yikselisini din de
surdirdd. Asya borsalari Avrupa'nin euro bélgesi finans sektériine yardima yénelik ¢cabalari konusunda olusan iyimserlik ve
ABD'de din agiklanan verilerin ekonominin resesyondan kurtulabilecegini gdstermesinin ardindan bugun ylkseldi. Nasdaq
100 teknoloji sektori endeksi ylzde 3.7 yikselirken, kazanimlarda Microsoft'un Yahoo'yu satin almayi diistindigu haberi
etkili oldu. ABD'de diin agiklanan ekonomik veriler ise ekonominin hentliz resesyona girmedigini ortaya koydu. ISM hizmetler
endeksi Eylul'de 6nceki aya gére 6nemli bir degdisim gostermezken, ADP raporu 6zel sektdrdeki istihdamin beklenenin
Uzerinde arttigina isaret etti. Research in Motion'in hisseleri BlackBerry Ureticisinin satin alinabilecegine dair spekilasyonla
yuzde 12.4 deger kazandi. Avrupali maliye bakanlari, zor durumdaki finansal hizmetler grubu Dexia'ya yardim igin varilan
anlasmanin ardindan, bankalarin korunmasi konusunda uzlagsma saglamislardi. (Reuters)

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.16 3.13 0.96%| 3.08 3.31 4.50 42.41%
BAGES | 170.50 |166.00 2.71%| 156.00 | 175.00 | 220.00 29.03%
BlZIM 20.45 | 20.45 0.00%| 21.00 | 23.60 | 35.60 74.08%
EKGYO 2.33 2.31 0.87%| 2.04 2.34 3.15 35.19%
GARAN 6.76 6.76 0.00%| 6.26 6.98 8.00 18.34%
HALKB 12.15 | 12.15 0.00%| 10.20 | 11.60 | 14.00 15.23%
ISGYO 1.17 1.16 0.86%| 1.04 1.18 1.85 58.12%
KOZAL 22.15 | 22.30 -0.67%| 22.60 | 24.20 | 29.50 33.18%
TOASO 6.54 6.34 3.15%| 5.42 6.74 9.80 49.85%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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TEKNiIK BULTEN

IMKB - 100 Endeksi :57.311

Bir onceki gun ikinci adimda takip ettigimiz
57.750-58.000 bandinda tutunamayan ve
57.200 seviyesine savrulan endeks, din
kapanistan Onceki son 20dk.'ya kadar bu
bandin icinde kalmaya gayret etti. Ancak gun
sonundaki yogun satis baskina direnemedi ve
bir dnceki glnkl kapanis seviyesine kadar
gerileyerek kapandi.

Baktigimizda bir onceki gin oldugu gibi
endeksin dun de agirlikh ortalama fiyatlarinin
%1.5 kadar altinda kapandigini gériiyoruz.

Bu nedenle endeksin asagi yonlu risklerinin
arttigini séylemeden 6nce bugun de 57.750-
58.000 araliginda taban olusturup
olusturamayacagini izlemek gerektigini
distinGyoruz.

Endeksin buglin de 58.000 seviyesinin altinda
kapanmasi halinde ise ilk adimda 56.500
seviyesine  dogru  gerileyecegini  tahmin
ediyoruz.

IEi

Destekler: 57.000 - 56.500 — 56.000
Direngler: 57.750 - 58.350 — 59.100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanhgl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimud’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71
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