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Ajanda

12 Temmuz Sah
Almanya TUFE, Haziran
ingiltere TUFE, Haziran
ABD dis ticaret dengesi, Mayis

15 Temmuz Cuma

TR Futbol Federasyonu karari
TR Issizlik orani, Mar.-Nis.-May.
TR Bitge dengesi, Haziran
AB Bankalar stres testi sonucu
ABD TUFE, Haziran
ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz
ABD sanayi Uretimi, Haziran
ABD kapasite kullanimi, Haziran
ABD Mich. Tuk.Guv.End., Temmuz

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge, Mayis

13 Temmuz Gargsamba
Euro bdlgesi sanayi Uretimi, Mayis

14 Temmuz Pergsembe
Euro bélgesi enflasyon, Haziran
ABD igsizlik maas basvurulari
ABD UFE, Haziran

ABD perakende satiglar, Haziran

18 Temmuz Pazartesi
TR Tiketici Glv. End., Haziran
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
KNFRT 16.05 11.1%| 4,914,693
FRIGO 1.16 9.4% 1842221
MRTGG 1.55 8.4%| 6,628,044
SONME 3.79 7.4% 954,819
HEKTS 1.66 51%| 2,883,626

En Cok Digen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
FENER 54.50 -11.7% | 177,383,776
DOGUB 1.46 -8.2%|) 4,622,999
HDHOL 1.24 B.1% 1443481
GOZFN 3.95 -T.1%| 5,181,464
TSPOR | 17.85 -7.0%| 45,663,067

Piyasa Beklentisi

iMKB-100 endeksi diin, Moody's tarafindan ABD'nin kredi notuna iliskin
yapilan uyarilarin ardindan zayif acilan yurt disi piyasalara paralel olarak
gline zayif bagladi. Ogleden sonra beklentilerin (izerinde gelen JP Morgan
bilangosunun ve olumlu gelen ekonomik verilerin etkisiyle ABD borsalari
artiya gegse de Avrupa bor¢ sorununa iliskin baskilarin devam etmesi,
Avrupa borsalarinin zayif kalmasina ve endeksin ekside kapanmasina
neden oldu.

Bernanke'nin bir 6nceki gin, ekonomide =zayiflamanin sirmesi ve
enflasyonun daha disuk seyretmesi durumunda FED’in para politikasini
daha fazla gevsetmek konusunda hazir oldugunu sdylemesinin ardindan,
din aksam saatlerinde henliz bunun zamaninin gelmedigini belirtmesi,
piyasalarda kafalarin karismasina neden oldu. Ardindan Obama'nin
Cumbhuriyetgi Kongre lyeleriyle din yaptigi bltge goriismelerinin ¢ok sert
tartismalarla sonugsuz kalmasiyla birlikte ABD borsalarini gini deger
kayiplariyla tamamladi.

Bugiin yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra Avrupa’da 91 banka igin
hazirlanan stres testinin sonugclarinin agiklanmasi bekleniyor. Daha 6nce 7
bankanin basarisiz oldugu s6z konusu testte, bu kez 15 bankanin
basarisiz oldugu tahmin ediliyor. Asya borsalari diunkid Bernanke'nin
aciklamalarinin ardindan bugin karisik, ancak pozitif egilimli bir seyir
izliyor. ABD vadelileri ise seanstan sonra acgiklanan Google’in
bilangosunun beklentilerin Uzerinde gelmesinin etkisiyle hafif yukarida
islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.3-%0.5 arasinda ekside
acilmasi bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar kuru dinkl kapaniglarina yakin
sirasiyla, 1.9883 ve 1.6461 seviyelerinden igslem goériyor. Din %8.87
seviyesinden kapanan gdsterge bonoda, tezgah ustindeki islemler ise
%8.84-%.8.89 araligindan  gegiyor. Endeksin bugiin 62.500
seviyesindeki “kritik” desteginin altinda ag¢ilmasinin ardindan, gunu
bu desteginin lizerinde tamamlama gayreti icinde olacagini tahmin
edivoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler |

¢ Ogle yemegi molasinda PKK'll terdristlerin agtigi atesle 13 asker gehit oldu,
yedi asker yaralandi. Erdodan istanbul yolundan déndii, terér zirvesi topladi.
(Hurriyet)

e Ziraat Bankasi Genel Mudiuri Can Akin Cagdlar istifa etti, BDDK uyeligine
atanmasi bekleniyor. Caglar'in yerine Halk Bankasi Genel Mudiri Hasan
Aydin, Aydin'in yerine Siileyman Aslan getirildi. (Milliyet)

e Eurobank Tekfen'in Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Erten, Yunanistan
ekonomisinde kaynaklarin Ulke igerisinde kullaniimasi baskisi ve Eurobank
EFG'nin daha fazla fonlama sagdlayamamasi nedeniyle bankanin g¢ogunluk
hisselerini satmak i¢cin 6n goérismelere baslama karari aldigini sdyledi.
Eurobank Tekfen igin Avrupali ve Korfez fonlari ile gorisuldigu ve ibrenin
Korfez'den yana oldugu iddia ediliyor.

o Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, yakin zamanda ABD'nin
kamu borglanma limiti ylkseltimezse, bu llkenin AAA olan kredi notunun
dusurdlmesi ihtimalinin %50 oldugunu agikladi.

Bugiin Agiklanacak olan Veriler

e 10:00 TR igsizlik orani, Mart-Nisan-Mayis — (6énceki: 10.8)

¢ 11:00 TR Bltge dengesi, Haziran — dnceki :2.84 milyr. TL)

¢ 15:00 ABD Citigroup , 2G2011 — (HBK: $1.01)

e 15:30 ABD TUFE, Haziran — (beklenti: -%0.1)

e 15:30 ABD cekirdek TUFE, Haziran — (beklenti: %0.2)

¢ 15:30 ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz — (beklenti: 4.9)

¢ 16:15 ABD sanayi Uretimi, Haziran — (beklenti: %0.4)

¢ 16:15 ABD kapasite kullanimi, Haziran — (beklenti:77)

¢ 16:55 ABD Mich. Tuketici Guven End.,Temmuz — (beklenti: 72.5)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A

IMKE-100 62,744 -0.8% -0.8% -T.7% -4 0% 7.6%
IMKE-SINAI 55,632 -0.2% 0.8% -3.2% 6.0% 31.5%
IMKE-MALI 91,748 -1.0% -1.1% -5.6% -T.5% -0.9%
ISE Ort. ig-l. Hacmi (TLmhy} 1.3 -0.09 1.70 211 260 231
MSCIEM 1,135 -0.2% -0.5% -5.7% -1.4% 18.1%
MSCIEMEA 391 -0.5% -0.7% -5.2% -0.2% 24.0%
MSCIEUROPE 357 -0.6% -1.0% -5.2% 5.2% 26.0%
WMSCI TURKEY 44 -0.5% -2.1% -15.8%  -13.0%  -37%
UsDiTL® 16379 -0.2% 1.4% &% 6.6% 0.0%%
EUROMTL® 23272 0.7% -0.5% 6% 19.2% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 5.04% 573% 372%
Spread 258 284 14
Benchmark Tahvil 8.87% 903% -1.77%
1-haftalik repo cram 6.25% 6.25% 0.00
O/ 1.50% 1.50% 0.00

*MB diviz als kuru
== 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Gin K.| Deg. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.94 399 [{F-125%|) 374 | 414 | 460 16.75%
BIZIM 2560 | 2580 |4 -0.78%| 26.00 | 27.30 | 37.80 47.66%
EKGYD | 2.63 271 & -295%) 2568 | 300 | 340 29.28%
HALKB | 1145 | 11.80 [ -2.97%| 1050 | 12.75 | 14.70 28.38%
ISGYOD 1.32 132 |= 000%| 128 | 1.38 1.95 47.73%
KOZAL | 2395 [ 2305 |4+ 3.80%| 22 50 | 24 50 | 30.35 26172%
YHKBNK | 3.9 404 |&-1.24%) 376 | 440 | 503 26.07%

Aktif Bono FAiz
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* Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.

Sirket ve Sektor Haberleri

CCOLA: Coca-Cola igecek, 2011 yili ilk alti aylk dénemine ait satis hacmi
rakamlarini acikladi. Buna gore, yilin ikinci ¢eyreginde Turkiye operasyonlarinda
%11.4, yurtdisi operasyonlarda ise %25.3 hacim artisi gergeklesti. Promosyonlar
ve yeni Urtin lansmanlari hacim artigina katki saglarken, Turkiye operasyonlarinda
gazsiz icecekler %24, gazli icecek kategorisi ise %5’in Uzerinde blylume kaydetti.
Yurtdigi operasyonlarda ise, 6zellikle Orta Asya'da iyilesen ekonomik sartlar ve
yeni Urdn lansmanlari buyimeye katki sagladi. Kazakistan ve lrak, ilk yarda
%30’un Uzerinde satis hacmiyle en iyi performans gosteren yurtdisi pazarlar oldu.
Konsolide bazda, Coca-Cola igecek ‘in satis hacmi, yilin ilk yarisinda %17.7 artisla
356.5mn Unite kasaya ulasti. (Olumlu)
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Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haft.% Ay% Yl %
Amerika

Dow Jones 12,437RL -0.44] 12,492[3F -1.74; 4.54]4> 20.06
S&P 500 1,309 [ -0.67 1,318|<F -2.60[%0 3.43[1 19.37
Nasdaq 2,325 -1.16]  2352[<) -3.36[14 5.25|4 25.26
Avrupa

Almanya - Dax 721514 -0.73|  7.268[<; -2.54[4 1.40]% 17.33
ingiltere - FTSE 5,847 % -1.01 5906[4- -2.401% 1.82|4% 12.20
Fransa - CAC 40 3,751 -1.11|  3,793[% -4.15[> .46|1 473
Asya

Japonya - Nikkei 99741 0.39] 9936[<F -1.61|%> 4.18|1% 298
Cin - Sanghay 2,818/4 0.29 28104 o0.74/4> 4.18]{> 16.26
G. Kore - Kospi 21414 050 213038 -1.81[4F 2.60[4%F 22.24
Hindistan - Sensex 18579 -0.21] 18618[FF -1.48[1F 2.47|%0 3.7
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,679 -1.63] 60,670[<F -2.98K> -3.12|<> -6.00
Arjantin - Merval 3,302~ -1.61[  3356[<- -4.85[%+ 1.82|1 43.15
Meksika - Mexbol 36,1651~ -0.25| 36,2553 -0.92|%+ 2.40[1> 11.68
Pariteler

EUR/USD 1.4159[4F 0.11]  1.4143[%) -0.74 0.14]49 9.34
USD/JPY 791714 0.04] 79.14<F -1.861r -2.22[3- -9.43
Doviz -

Dolar Kuru 1.6460RF -0.02] 1.6462[ 1161 2.38]1 7.37
Euro Kuru 2.3311J1%* 0.10[ 2.3288|1" 0.44|1° 2.24[1* 17.37
Doviz Sepeti 1.9845[0% -0.03] 1.9850|%~ O0.42[ir 2.24|% 12.85
‘Emtialar

Altin 1,582.8[% -0.41] 1589.3[4" 2.51}4" 3.28/4" 30.98
Brent Petrol 116.1RF -0.27 116.4[% -1.79[F 1.97[4" 51.06
Bakir 438.8[1" 0.18] 438.0[<F -0.28[%" 6.05|1" 45.61

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugtin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, FED Basbakani Ben Bernanke'nin gerektigi takdirde ekonomiye yeni destek
saglanabilecegi ifadesini yinelemesi ancak hentiz bunun zamaninin gelmedigini belirtmesinin
ardindan dun disti. Asya borsalari Bernanke'nin agiklamalarinin ardindan buglin dusus
kaydetti, Japonya'nin Nikkei endeksi yatay seyretti. Senato Bankacilik Komitesi'nde diin
konusan Bernanke, hikimet harcamalarinda yapilacak fazla kesintinin kisa vadede
toparlanmay! yoldan ¢ikarabilecegini ve ABD'nin borglarinda temerriide diismesi halinde finans
sisteminin ciddi zarar gorecegini soOyledi. Teknoloji hisseleri dinkli seansin en ¢ok
kaybedenleri olurken, Google hisseleri sirketin gugli ¢ceyrek dénem sonuglari agiklamasinin
ardindan sonraki islemlerde yuzde 12.3 deder kazandi. Yilin ikinci ¢eyregine iliskin olarak
beklenenin Uzerinde kar agiklayan JPMorgan Chase'in hisseleri ylizde 1.8 deger kazandi.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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m""‘ IMKB 100 Endeksi : 62.743 kapanis
Haftaya satig baskisiyla baslayan ve Sali
glnd  “kritik® 62.500 desteginin altina
gerileyen endeks, dine kadar, bu
desteginden uzaklasmaya calisan bir seyir
izlese de 63.000 seviyesinin Uzerinde iki
glin Ust Uste kapanis yapamadi. Son iki
gindir dar bir fiyat bandi icinde hareket
ederek, 62.500-63.500 seviyeleri arasinda
konsolide olmaya calisan endeksin, bugin
Onemli bir test ile karsi karsiya oldugunu
disltndyoruz. Din gerek yurt disinda
gerekse yurt ici piyasalarda yasanan
olumsuz gelismelerin ardindan, endeksin
bugiin “kritik” 62.500 desteginin ne
olgiide etkili olmaya devam edecegi
onem tasiyor. Haftalik olarak baktigimizda
63.300 seviyesinin Uzerindeki bir kapanis
ile daha glgli bir sekilde ylkselme
potansiyeli kazanacagini disundigimuiz
endeksin, 62.500 seviyesinin Uzerinde
kapanmasi durumunda da bu potansiyelini
kismen korumaya devam edecedine
o PN Vi T .. 1v |inamyoruz. Endeksin, bugin 62.500
b : - &= | seviyesinin  anlamh  Olgide  altinda
7= o . | kapanmasi durumunda ise ©6numuizdeki
' ' o : haftaya olumsuz baslayacagini tahmin
ediyoruz. Direngler: 63.300 - 63.750

Destekler: 62.500- 61.900

|E“

’ IMKB 30 Endeksi: 76.189 kapanis

Direngler: 76.550 - 76.850
Destekler: 75.850 — 75.550
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirliine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



