A4

=== Gunluk Biilten

MENKUL DEGERLER

Ajanda

12 Nisan Sali
Hazine ihalesi (gésterge bono degisiyor)
Ingiltere TUFE
Almanya ZEW endeksi
ABD dis ticaret dengesi

15 Nisan Cuma
Is glicii Istatistikleri
Ozel Sektoér Dis Borcu
Merkezi Yonetim Bitce
Euro bolgesi enflasyon
ABD TUFE
ABD NY Fed imalat endeksi

11 Nisan Pazartesi
Odemeler Dengesi

13 Nisan Cargamba
Hazine itfasi 5.8 myr.TL
Euro bolgesi sanayi uretimi
ABD perakende satiglar
ABD c¢ekirdek perakende satiglar

14 Nisan Persembe
ABD issizlik maas basvurulari
ABD UFE

18 Nisan Pazartesi
MB Bagkaninin gérev siiresi doluyor
Tuketici Guven Endeksi
Kisa Vadeli Dis Borglar
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mmm XU100 hacim (mnTL)

En Cok Yiikselen Hisseler

=o—XU100

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
DENCM 13 15.0%| 13,015,952
MANGO | 4.44 12.4%| 23,875,555
MRSHL 39 11.1%| 12,991,047
EGCYO | 1.41 7.6%| 6,656,787
GUSGR | 2.72 7.5%| 7,540,348
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
VAKKO | 2.16 -16.9%| 122,850,173
TRNSK 2.07 9.2%| 17,438,949
CMBTN | 57.75 -8.7%| 21,786,415
IHLAS 213 -6.2%| 129,783,572
EMKEL 1.33 -5.0%| 6,081,581
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Piyasa Beklentisi

Piyasalardaki kararsiz seyir siiriiyor

Yurt disi piyasalardaki olumlu goériinime paralel olarak din yukselerek
acilan ve temposunu ikinci seans basina kadar koruyan endeks, ikinci
seanstan itibaren yurt disindan olumsuz yoénde ayristi. Endeks, ikinci
seans iginde ginlin en ylUksegi olan 68.911 seviyesi ile en disugu olan
68.044 seviyesini bir arada gordi. Giin boyunca yaklasik 1.000 puanlik bir
bant icinde dalgalanan endeksin, bu seyrinin son ¢ gindir devam ettigini
go6zlemliyoruz. Onceki iki giinde 67.500-68.500 bandinda dalgalanan
endeks, diin 68.000-69.000 bandinda dalgalandi. Halen 68.500 direncinin
Uzerinde kapanis gergeklestiremeyen ancak 68.000 seviyesinin de altinda
kapatmayan endeksin, sikisik seyri devam ediyor. Onceki hafta giinliik 3.0
milyar TL'nin Gzerinde olan islem hacminin, son U¢ ginde 2.5 milyar TL
seviyelerine gerilemesi de bu duruma isaret ediyor. Endeksin son (¢
gunlik seyrini teknik acgidan degerlendirdigimizde, devam eden sikisik
seyrini yukari yénde tamamlama gayreti icinde oldugunu gériyoruz.
Ancak, bunun ic¢in déncelikle 68.500 seviyesinin Uzerinde bir kapanis
olmasi gerektigini distndyoruz. Déviz tarafina baktigimizda din sepet
bazinda %0.40 deger kazanan TL'nin, dolar karsisinda da 1.52'nin altina
geriledigini goriyoruz. Dolar kuru bugiine 1.5176’dan bashyor. Bir dnceki
gin %8.88’den ihraci olan ve din %8.68 seviyesine kadar gerileyerek
kapanan yeni gosterge tahvilin faizinde bugiin tezgah Ustiindeki islemler
dinkud kapanigi olan %8.68’den gegiyor. Petrol fiyatlari 122-123 bandinda,
parite ise 1.4475-1.4500 araliginda gune baslyor. Bugin Hindistan
borsasinin kapali oldugu Asya piyasalarinda, sabah agciliglarina gore
nispeten daha olumlu olmakla birlikte karisik bir seyir izleniyor. ABD ve
DAX vadelilerinin ise diinkii kapanislarindan hafif yukarida oldugu, ancak,
bizim piyasalarin kapanis saatine gore bakildiginda ise hafif asagida
oldugu goze carpiyor. Bugiin endeksin yatay agiligsinin ardindan, giin
icinde diinkii tepki niteligindeki sinirh yiikseligsine benzer bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

¢ Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinden Luc Coene'nin “Trichet'nin gegen
haftaki faiz artirrm kararinin tek seferlik olmadiginin sinyalini agikga
verdigi” yonundeki agiklamasinin ardindan Euro, Dolar karsisinda son
15 ayin en yluksegi olan 1.452 seviyesini gordiu

e [kinci torba yasaya konulan bir madde anonim sirketlerdeki imtiyazli
hisseleri tartigsmali hale getirdi. Yasa "alti ay igine kaldiriimazsa imtiyaz
kendiliginden diiser" diyor. (Habertirk)

o Kaddafi gitsin diyen Bati ve Arap Ulkeleri ortak strateji lizerine mutabik
kalamadi (Reuters)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari, - (beklenti: 380,000)

¢ 15:30 ABD UFE, Mart - (beklenti: %1.0)

¢ 15:30 ABD gekirdek UFE, Mart - (beklenti:%0.2)

¢ ABD piyasalari kapandiktan sonra Google 1C2011 bilangosunu
aciklayacak, hisse basi kar beklentisi: $8.11.

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,203 0.3% 5.8% -0.5% 17.4% 3.3%
IMKB-SINAI 57,572 0.6% 3.5% 3.4% 33.4% 9.7%
IMKB-MALI 101,875 0.3% 7.9% -0.4% 13.3% 2.3%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 25 2.60 1.92 1.93 1.47 0.00
MSCI EM 1,185 0.7% 1.2% 5.9% 3.0% 14.7%
MSCI EMEA 417 0.1% 1.6% 11.5% 6.4% 18.5%
MSCI EUROPE 610 0.6% 3.2% 13.0% 15.3% 19.5%
MSCI TURKEY 640 0.7% 8.3% 13.5% 2.3% 11.0%
USD/YTL* 1.5075 -0.2% -1.9% -3% 1.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.1866 0.1% 0.2% 7% 8.4% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.92% 5.94%  -0.34%
Spread 245 244 1
Benchmark Tahvil 8.68% 8.72%  -0.46%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

o AKBNK: Ydnetim Kurulu Bagkani Suzan Sabanci Dinger, bankalarin kisa vadeli
mevduat karsiliklari dolayisiyla yuklendikleri maliyetin karsiidinda ati ay icinde
faiz 6denmeye baslanmasi yerinde olacaktir.” Agiklamasini yapti.

e BMEKS: 4.50 TL fiyat ile bugln iglemlere basliyor.

¢ CIMSA: 2001, 2002 ve 2003 vyillarina yoénelik yapilan vergi incelemeleri
neticesinde yapilan tarhiyatlarin kaldiriimasi i¢in agmis oldugu davalardan
vazgegilecegini ve alacaklarin yeniden vyapilandiriimasi igin vergi dairesine
miracaat ettigini duyurdu. 2006 yilinda, belirtilen sebeplerle Cimsa’ya 8.9 milyon
TL vergi ve 11.8 milyon TL vergi cezasi olmak Uzere toplam 20.7 milyon TL
tutarinda vergi/ceza ihbarnamesi dizenlenmisti. Yeniden yapilandirma ile
Oddenecek toplam tutarin 6nemli dl¢cide dusebilecedini gdéz dnlne alarak haberin
Cimsa i¢in hafif olumlu etki etmesini bekliyoruz.

¢ DYHOL: Medya varliklarinin satis strecinin durdugu yénundeki haberlerin gercegi
yansitmadigini agikladi. Agiklamada, s6z konusu haberlere ydnelik olarak,
‘potansiyel  alicilari  olumsuz  etkilemeye  yoénelik, maksath  olarak
degerlendiriimektedir" denildi.

¢ KCHOL.: bugtin brit % 22,77 oraninda temetti 6diyor. Temetti 6demesinin XU30
endeksine 115 puan, XUO30 endeksine ise 74 puan negatif yonde etkisi olacagi
tahmin ediliyor.

¢ TOASO: Rekabet Kurulu'nda savunma yapan sirketin CEO'su Ali Pandir, neyle
suglandiklararini yabanci ortaklarina anlatmakta guglik ¢ektigini sdyledi.

e Suudi Arabistan Gida ve ilag Otoritesi'nden bir heyetin Tiirkiye'deki tavuk
ciftliklerini ziyaret etmeye basladi§i ve ziyaretin ardindan Tirkiye'den tavuk
ithalatinin yeniden baslayabilecegi bildirildi. Ziyaret edilen tesisler arasinda Banvit
ve Seker Pili¢'in de tesisleri bulunuyor. Suudi Arabistan, Tirkiye'den tavuk eti
ithalatini 2005 yilinda kug gribi nedeniyle yasaklamisti. Ulke yilda yaklagik 1 milyar
dolarlik tavuk ithal ediyor.



@ MENKUL DEGERLER

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 373 366 |4r1.91% 320 | 382 | 460 23.32%
ANHYT 5.30 520 J411.92% | 490 | 540 B6.60 24 53%
EKGYOD | 2190 292 [HH068% | 260 | 302 | 283 1.03%
HALKB | 1314 13.06 [r0.77% | 12.00 | 13.50 | 16.20 23.19%
TOASO | 832 8.56  |4r3.04% 5.20 | 9.00 [ 1060 20.18%
VAKBN 410 4.04 [r1.49% 376 | 430 510 24 39%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12271.0l4 0.06] 12263.6R- -1.12} 3.51|4~ 10.32
Nasdaq 2316.6[4 0.80] 2298.3K) -0.70[+ 2.52|4~ 14.19
S&P 500 1314.4[4> 0.02 13142RL 143} 2.54|4 8.57
Avrupa

Almanya - Dax 7178.0[> 1.06] 71029K) -0.01[ 7.98|1 14.33
ingiltere - FTSE 601041 0.77] 5964.5[% 0.05[ 5.53[4 3.70
Fransa - CAC 40 4006.2[+ 0.75] 3976.6[%- -0.55[% 5.96| -1.27
Asya

Japonya - Nikkei 9659.4f%+ 0.19] 9641.2[14  0.71}% 12.25[<F -13.79
Cin - Sanghay 3054.4[4 0.13]  30504[% 1.54] 5.46[{- -3.53
G. Kore - Kospi 2125710 0.18]  2121.9[%F  0.17[1 10.49|1 22.49
Hindistan - Sensex 19696.9fir 2.25] 19262.5[" 0.54[1" 8.42|%" 10.52
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66486.5~ -0.61] 66896.2[<> -3.89[<> -0.77[<> 6.40
Arjantin - Merval 3407.2[1 0.47] 34016 -1.43[1" 4.41|1" 38.59
Meksika - Mexbol 3734770 0.17] 34016 -1.43[" 4.41[4" 38.59
Pariteler

EUR/USD 1451 0.41 1445/ 1.37[%"  3.61|1"  6.24
USD/JPY 83.63F> -0.22 83.81KF -1.52|]1" 3.55|<F -10.32
Doviz

Dolar Kuru 1518~ -0.13 1.520[0  0.43[F -3.88[1" 2.94
Euro Kuru 2.203[4F 0.29 21971  1.82]- -0.36|1" 9.43
Doviz Sepeti 1.857[%> -0.40 1.864[0° 1.14FKF -1.93|1" 6.24
Emtialar

Altin 14619 0.43 14556[1  0.10[1° 4.73[1" 26.41
Brent Petrol 122.39/ -0.06 12247R-  -043[1 13.17[1° 42.04
Bakir 4330/ 0.36 4315RF -1.84[T 3.32[1" 19.78

*Hindistan borsasi bugiin kapaldir.

Global Piyasalar

ABD borsalari dinki dalgali seansta yatay kapandi. JPMorgan Chase'in acikladigi
bilangonun bazi sektorler Gzerinde olusturdugu baskiya ragmen, yatirrmcilarin teknoloji
sirketlerinden ilk c¢eyrek icin gucli rakamlar bekledikleri goérildi. Asya'da bugin
Japonya'nin Nikkei endeksi ve bolge genelindeki diger borsalarda karisik bir seyir izleniyor.
ABD'li network ekipmani Ureticisi Riverbed Technology'nin guglli bir ¢ceyrek dénemlik
gorunum aciklamasi sektére ve Nasdaq'a destek sagladi. Sirketin hisseleri yuzde 12.4
deger kazandi. The S&P bilgi teknolojileri endeksi ytizde 0.7 ylkseldi. JPMorgan Chase'in
hisseleri, beklentinin tzerinde kar agiklamasinin ardindan baslangicta deger kazansa da,
CEO'nun temettl artisi olmayacagini sdylemesiyle ytzde 0.8 deder kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 Endeksi : 68.203 kapanig
Endeks, son (¢ glndir yaklasik 1.000
puanhk bir bant iginde hareket ediyor.

...| Dinden 6nceki iki glin boyunca s6z konusu

bandin alt ve st sinirini olusturan 67.500 ile
68.500 seviyeleri dun itibariyla 500’er puan
yukariya tasindi. Bdylece endeksin yeni
hareket bandi 68.000 ile 69.000 seviyeleri
oldu. Yurt digi piyasalara paralel hareket
eden ve ikinci seans basina kadar deger
kazanarak en ylksek 68.911 seviyesini test
eden endeks, 6zellikle ikinci seans boyunca
yurt digindan bagimsiz bir sekilde deger
kaybederek 68.044’e kadar geri c¢ekildi.
Endeksin, kapanis itibariyla 68.174 olan
acilisinin Gzerinde olmasi nedeniyle halen
yukselis potansiyelini korudugunu
dustnuUyoruz. Ancak, endeksin kisa vadeli
sikisik seyrinden yukari yonde kurtulabilmesi
icin Oncelikle 68.500 direncinin Uzerinde
kapanmasi gerekiyor. Direncler: 68.600—
69.000 // Destekler: 67.600-66.500

IMKB 30 Endeksi: 83.486 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gegcerli. Direng olarak 84.150 ve 85.300

.| seviyelerini; destek olarak ise 82.400 ve

81.300 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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