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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
KONYA 324 14.1%| 154,512,351
DGZTE 4.95 11.2% 8,605,075
ARMDA | 3.34 10.6% 5,444,311
GUSGR | 2.37 10.2% 5,701,567
VAKKO 2.36 9.8%| 75,910,907
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
MGROS [ 33.5 -4.6%| 18,252,217
ALYAG 1.14 -4.2%| 16,336,954
SKTAS 13.8 -3.8% 2,515,537
EVNYO 1.41 -3.4% 361,582
BIZIM 30.4 -2.9%| 16,849,535

Piyasa Beklentisi

Yurt disinda ve yurt iginde risk istahi yiiksek

Nisan ayi basindan itibaren araliksiz yukselen endeks, din de %1.23
oraninda deger kazanarak, aybasindan itibaren toplam getirisini %7.85’e
ulastirdi. Nisan ayinin ilk gininde Mart ayi zirvesini asmayl basaran
endeks, ikinci giinde Subat ayi zirvesini asarak, ardindan gelen ¢ gln
boyunca da yikselisine devam etti ve dun itibariyla da Ocak ay! zirvesini
yakaladi. Dun ikinci seans bagina kadar %1.1’'in Uzerinde deger kaybi ile
islem goren endeks, ikinci seansin ortasinda ECB’den gelen faiz artirrm
kararinin, global piyasalarda bir serinin ilk adimi  olarak
degerlendiriimemesi nedeniyle, bu noktadan itibaren yaklasik %2.6
oraninda deger kazanarak, ginl %1.23 oraninda yukselisle tamamladi ve
yilin en yuksek kapanigini yapti. ECB’nin kararinin ardindan, 1.43’ln
Uzerinden 1.43’Un altina gerileyen pariteye ragmen, icerde dolar kuru
1.57’in altini test etti. Goésterge bono tarafinda ise %8.60 seviyesinin alti
goruldi. Bu durum, piyasalardaki risk istahinin ylksek olduguna ve
gelismekte olan Ulke piyasalarina yabanci girisinin de devam ettidine
isaret ediyor. Bir 6nceki gin endeksteki yukselisin %51’ini saglayan
GARAN, AKBNK ve ISCTR hisseleri, dun itibariyla da endeksteki
yukselisin %58’ini sagladi. Bankacilik sektdrine iliskin olumsuz haber
akiginin fiyatlandigi son iki ayin ardindan, Nisan ayi basi itibariyla
fiyatlamanin olumlu yo6nde degistidini goriyoruz. Parite dunkid 1.4309
seviyesindeki kapanisinin ardindan, bugline 1.44’e yakin seviyelerden
basliyor; buna bagli olarak da dolar kurundaki islemler 1.51’in altindan
geciyor. Petrol fiyatlari, diinkii 122.6 olan kapaniginin bir dolar izerinde
123.6 dolardan iglem goériyor. Bugin tezgah ustinde %38.65-8.60
araligindan gecen islemler, gobsterge tahvil faiz oraninin da dinku
kapanigl olan %8.62’ye yakin seviyelerden gine baslayacagina isaret
ediyor. Buglin Asya borsalarinda Hindistan ve Gliney Kore hari¢ olumlu bir
tablo mevcut. ABD ve DAX vadelileri ise dlinkl kapanigslarindan ortalama
%0.15 oraninda daha yukarida iglem goéruyor. Yurt digi ve yurt ici
piyasalardaki iyimserligin siirmesine bagh olarak, endeksin bugiin
yukselerek acilabilecegini ancak, giin icinde kar satigi gelme
olasiliginin da giderek arttigini diisiiniiyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Bugiin IDO’nun %100 oranindaki hisselerinin dzellestiriimesi ihalesinde
yapilacak nihai pazarlik gériismeleri saat 10:00’da baslayacak. ihaleye
Tepe-Akfen-Souter-Sera ortak girisim grubu, Global Liman isletmeleri
A.S., Yildirm Holding, Deniz Turizm Yatinmlar A.$-Stena Yatirim
Holding ortak girisimi grubu ve Torunlar Gida Sanayi teklif veriyor.
ihaleye katilan sirketlerden borsada islem gérenler arasinda AKFEN
disinda GLYHO, Global Liman isletmeleri A.S istiraki vasitasiyla,
KCHOL ise Deniz Turizm Yatinmlari A.S istiraki araciligiyla yer aliyor.

e Euro, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) dunku faiz artinm kararinin
getirdigi satislarla dismesinin ardindan, bugiin dolar karsisinda son 15
ayin en yuksek seviyesine ulasti; yen karsisinda ise son 11 ayin en
yuksek seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ Konsolide Bilangolar igin Son Gln

¢ 10:00 iDO Ozellestirmesi

e 10:00 TR Sanayi Uretim End. — (beklenti:%16.0, YF:%14.3)
¢ 10.00 TR Dig Ticaret Endeksleri

¢ 17:00 TR Hazine Nakit Dengesi

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 69,490 1.2% 7.8% 1.0% 18.5% 5.3%
IMKB-SINAI 57,158 1.0% 2.8% 3.8% 32.6% 8.9%
IMKB-MALI 104,426 1.7% 10.6% 1.0% 14.2% 4.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.5 3.73 1.99 1.94 1.46 0.00
MSCI EM 1,202 -0.1% 2.7% 7.4% 4.4% 15.3%
MSCI EMEA 425 -0.6% 3.7% 13.8% 8.6% 20.5%
MSCI EUROPE 617 -0.5% 4.4% 14.4% 16.6% 22.4%
MSCI TURKEY 657 1.6% 11.2% 16.6% 5.1% 13.8%
USD/YTL* 1.5085 -0.5% -1.8% -3% 1.0% 0.0%
EURO/YTL* 2.1548 -0.6% -1.3% 7% 7.9% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.84% 5.85%  -0.26%
Spread 226 230 -4
Benchmark Tahvil 8.62% 8.66%  -0.46%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

¢ BIMAS: Hisse bagina briat 1,20TL (net 1,02TL) temetti dagitacagini agikladi.
Temetth dagitimi 27 Nisan tarihinde yapilacak Genel Kurul’'un onayina sunulacak.

¢ GARAN: 1.5 milyar Dolara kadar ve yabanci yatirmcilara satimak Uzere
Eurobond ihraci yapmak igin Deutsche Bank, Goldman Sachs, JPMorgan ve
Standard Chartered’ yetkilendirdi.

o Tekfen Holding 4. ¢ceyrekte 47 mn TL olan beklentinin altinda 31 mn TL net kar
acikladi. Sirketin VAFOK'i piyasa beklentilerinin (izerinde gelse de diger faaliyet
giderleri ve yuksek efektif vergi orani nedeniyle net kar beklentilerin altinda kaldi.
Sirket 2010 yilinda gecen seneye gore %158 artisla 179 mn TL net kar elde etmis
oldu.

Makroekonomik Haberler

e MB Tarafindan yayimlanan ayin ilk Beklenti Anketi, Mart ayinda beklentilerin
altinda gergeklesen TUFE’ye ragmen, yilsonu enflasyon beklentisinin 5 baz puan
artarak %6,90 olarak gerceklestigine isaret ediyor. Sene basindan bu yana bazi
katihmcilar ilk defa 3-aylik gelecekte politika faizi artisi olacagi yéninde goris
bildirirken, sikilagsma doéngisunun yil icindeki 125 baz puanlik artigin ardindan
sona erdigi gézleniyor. Ote yandan anket sonuglari, ekonominin 2010 yilindaki
ustin performansinin da etkisiyle buyime tahminlerinin cari yil igin %5 seviyesinin
Uzerine ¢iktigina isaret ediyor. Beklenti anketi sonuclarinin PPK ya bir politika
degisikligi yoninde etki etmeyecegini fakat piyasa tahminleri ile resmi enflasyon
hedefleri arasindaki farkin halen &énemli dlgide acik oldugunu gostermesi
acisindan énemli oldugunu distiniyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 365 355 |4r2.82% 320 | 378 | 460 26.03%
ANHYT 5.30 526 |4r0.76% | 490 | 550 B6.60 24 53%
EKGYOD | 2190 292 [HH068% | 260 | 302 | 283 1.03%
HALKB | 13.10 12.85 [4#1.95% | 12.00 | 13.50 | 16.20 23.66%
TOASO | 842 .44 [023% | §20 | §62 | 10.60 25.89%
VAKBN 416 414 |4r0.48% 376 | 420 510 22 60%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12409.55> -0.14] 12426.84 o0.26}4 1.61|[4~ 13.57
Nasdaq 2332.91r 0.02] 2332.3KF -0.43[F 0.44[1 17.78
S&P 500 1333.5R% -0.15 133554 0.08[ 1.02|4 12.40
Avrupa

Almanya - Dax 717885 -0.50] 7215.1R) -0.01[( 0.66|1 16.32
ingiltere - FTSE 6007.4H- -0.56] 6041.1K> -0.04[ 1.18/4> 5.16
Fransa - CAC 40 402831 -0.49] 40482} -0.65[%" 0.86[1 1.25
Asya

Japonya - Nikkei 977484+ 1.92] 9590.9|14  0.68[> -7.69|<F -12.48
Cin - Sanghay 3022.6[1 0.49] 3007.9}% 1.86[" 0.68]{- -3.08
G. Kore - Kospi 2121.6%~ -0.03] 2122.1}%*  0.03[1" 6.00[1* 22.37
Hindistan - Sensex 19515.3> -0.39] 19591.2[%* 0.49[% 5.66[%" 10.17
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 69176.1f 0.20] 69036.9~> -0.13[* 2.84[<> -3.63
Arjantin - Merval 3456.5R- -1.35]  3504.0KF -0.44}- -0.03|1" 39.89
Meksika - Mexbol 374715 -1.35] 3504.0R- -0.44F -0.03[4" 39.89
Pariteler

EUR/USD 1.439fF 0.56 14311 1.1 345"  7.69
USD/JPY 85.11[1" 0.25 84.89|1" 1.26[1" 2.86]< -8.87
Doéviz

Dolar Kuru 1507 -0.28 1.512[RF -1.47KF -461|1 0.70
Euro Kuru 2.169[4" 0.26 2164 -0.38)- -1.31|1" 8.43
Doviz Sepeti 1.836[\> -0.38 1.843[RF -1.08)<F -2.96|1" 4.53
Emtialar

Altin 1460.5[1" 0.14] 14585/ 2.418[1" 2.13|1" 26.88
Brent Petrol 123.53[iF 0.76 122.60[0"  3.69[1" 6.40[1 45.13
Bakir 44110 0.94 4370/ 3.85[1 4.94[1" 23.06

Global Piyasalar

ABD borsalari, Japonya'da din meydana gelen siddetli artgi sokun ardindan nukleer krizle
ilgili endiselerin artmasiyla dustl, ancak ABD ekonomisindeki istikrarli gidisata duyulan
glven kayiplarin  sinirh kalmasini  sagladi. Asya borsalari, Japonya'daki 7.4
blayukligundeki art¢ sokun énemli bir hasara yol agmamasi tzerine bugun yikseldi, dolar
euro karsisinda 15 ayin en dusuk seviyesine geriledi. Kayiplarin sinirli kalmasinda,
magaza zincirlerinin Mart ayi satiglarina iliskin beklenenden guclli verinin perakende
hisselerine deder kazandirmasi da etkili oldu. Yatirrmcilar dinki art¢i sok sonrasi dislise
kars! kendilerini korusalar da guvenli varliklara dogru kagis gerceklesmedi. Wall Street'in
korku gostergesi CBOE Volatilite endeksi VIX ylizde 1.2'lik ylkselisle kapandi. Tsunamiye
veya hasarli Fukushima nulkleer santralinde yeni arizaya yol agmayan depremden sonra,
geleneksel olarak guvenli liman kabul edilen varliklardan ABD Hazine bonolarinda sadece
kiguk bir yukselis gergeklesti. Bazi Japon sirketlerinin New York'ta islem géren hisseleri
deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

= == IMKB 100 Endeksi : 69.490 kapanis
™" | Endeksin son iki giindiir seans iginde etkili
.. | olan son Fibonacci direnci de din itibariyla
" kirildi. S6z konusu direncinin sabah aclilista
etkili olmasina bagli olarak, birinci seansta
%0.78 oraninda deger kaybeden endeks,
ikinci seansta yurt digi piyasalarin da
destegiyle %2.0’nin Uzerinde  deger
kazanarak, giini %1.23 oraninda yuUkseligle
tamamladi. Nisan aylr bagindan itibaren
devam eden yikselisinde Mart ve Subat
zirvelerini agsmayi basaran endeks, Ocak ayi
= o zirvesini de vyakaladi. USD bazinda
B g |~ | bakildiginda Ocak ay! zirvesini de agmis olan
= ' = == endeksin su asamada 6ninde yakin direng
_ konumunda olarak, 22 Kasim-08 Aralik
S — lgw _ : ~~ = tarihleri arasinda 46.687 ile 46.173 USD
= o . araliginda olusan fiyat boslugu yer alyor.
- - i | S6z konusu direng araligi, endeksin USD
Pt | . |bazinda diinki kapanigi olan 45.974
seviyesine goére ise %0.43 ile %1.55
oraninda yukarida bulunuyor. Direncler:
70.000-70.400 // Destekler: 68.000-67.600

i A =21 IMKB 30 Endeksi : 85.566 kapanig

; l{ 7 | IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen

B . ... | gecerli. Direng olarak 86.000 ve 86.500

' % 4 seviyelerini; destek olarak ise 84.500 ve
I‘r""ﬂ;r T 1. | 83.500 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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